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 Classificazione nelle 
diverse fasce 

Attivo Passivo
TOTALE 

COMPLESSIVO
Delta V.A. 

attivo
Delta V.A. 
passivo

Delta V.A. 
totale

A vista e a revoca 255.736        1.262.616     1.006.880-            -                -                -                
Fino ad un mese 1.123.063     276.012        847.050               464-               310               153-               
1 - 3 mesi 1.898.007     339.352        1.558.655            4.786-            1.316            3.470-            
3 - 6 mesi 461.164        418.382        42.782                 3.718-            3.267            451-               
6 mesi - 1 anno 20.434          833.629        813.194-               325-               12.253          11.927          
1 - 2 anni 8.553            6.842            1.711                   315-               167               148-               
2 - 3 anni 13.711          2.927            10.785                 763-               121               641-               
3 - 4 anni 6.560            201               6.359                   511-               11                 500-               
4 - 5 anni 5.090            8                   5.083                   494-               1                   493-               
5 - 7 anni 6.635            15                 6.620                   840-               1                   839-               
7 - 10 anni 5.232            23                 5.209                   697-               2                   695-               
10 - 15 anni 342               -                342                      56-                 -                56-                 
15 - 20 anni 156               -                156                      27-                 -                27-                 
Oltre 20 anni -                -                -                      1-                   -                1-                   
Totale 3.804.684     3.140.006     664.678               12.997-          17.449          4.452            

Esposizione ponderata netta (valore assoluto) 4.452            
Patrimonio di Vigilanza 170.556        
Indice di rischiosità 2,61%
Margine su limite 20% 34.111          

Sensitivity complessiva
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Posizione Tassi di Cambio Posizione Tassi di Cambio Valore del Tassi di Cambio Valore del Variazione % Tassi di Cambio Valore del
Descrizione Valuta ( in valuta ) ( contro Euro ) ( in Euro ) +4% Portafoglio -4% Portafoglio positiva shiftati Portafoglio

Peso argentino ARS 24.075                     0,2081                          5.011                      0,2001                          4.818                   0,2168                      5.220                   4,445% 0,1993                          4.798                   

Dollaro australiano AUD 1.403                       0,4932                          692                         0,4743                          665                      0,5138                      721                      6,585% 0,4628                          649                      

Reais brasiliano BRL 3.462                       0,3083                          1.067                      0,2964                          1.026                   0,3211                      1.112                   12,864% 0,2732                          946                      

Dollaro canadese CAD 74.946-                     0,5883                          44.091-                    0,5657                          42.395-                 0,6128                      45.928-                 2,864% 0,5719                          42.864-                 

Franco svizzero CHF 38.021-                     0,6734                          25.603-                    0,6475                          24.619-                 0,7015                      26.670-                 1,588% 0,6629                          25.203-                 

Peso cileno CLP 1.172.221                0,0011                          1.320                      0,0011                          1.269                   0,0012                      1.375                   4,299% 0,0011                          1.266                   

Corona ceca CZK 565.791                   0,0372                          21.053                    0,0358                          20.243                 0,0388                      21.930                 3,216% 0,0361                          20.397                 

Corona danese DKK 479.246-                   0,1342                          64.323-                    0,1291                          61.849-                 0,1398                      67.003-                 0,071% 0,1341                          64.277-                 

Sterlina inglese GBP 151.383-                   1,0499                          158.932-                  1,0095                          152.819-               1,0936                      165.554-               3,522% 1,0142                          153.525-               

Dollaro Hong Kong HKD 342.624-                   0,0927                          31.766-                    0,0891                          30.544-                 0,0966                      33.090-                 3,959% 0,0892                          30.556-                 

Forint Ungherese HUF 3.198.834                0,0037                          11.994                    0,0036                          11.533                 0,0039                      12.494                 5,200% 0,0036                          11.401                 

Rupia indonesiana IDR 15.028.493              0,0001                          986                         0,0001                          948                      0,0001                      1.027                   6,059% 0,0001                          930                      

Nuovo sheqel israeliano ILS 59.825-                     0,1895                          11.335-                    0,1822                          10.899-                 0,1974                      11.807-                 3,964% 0,1822                          10.903-                 

Rupia indiana INR 1.069.761                0,0148                          15.816                    0,0142                          15.208                 0,0154                      16.475                 2,818% 0,0144                          15.383                 

Corona islandese ISK 1.588.997-                0,0034                          5.479-                      0,0033                          5.269-                   0,0036                      5.708-                   34,518% 0,0026                          4.073-                   

Yen giapponese JPY 1.493.733-                0,0079                          11.842-                    0,0076                          11.386-                 0,0083                      12.335-                 3,916% 0,0076                          11.396-                 

Won koreano KRW 92.979                     0,0005                          51                           0,0005                          49                        0,0006                      53                        6,717% 0,0005                          47                        

Peso messicano MXN 24.685                     0,0520                          1.283                      0,0500                          1.234                   0,0542                      1.337                   11,045% 0,0468                          1.156                   

Ringgit malesiano MYR 76.530                     0,2081                          15.928                    0,2001                          15.315                 0,2168                      16.591                 2,397% 0,2033                          15.555                 

Corona norvegese NOK 121.003                   0,1026                          12.411                    0,0986                          11.933                 0,1068                      12.928                 3,678% 0,0989                          11.970                 

Dollaro neozelandese NZD 91.544-                     0,4134                          37.842-                    0,3975                          36.387-                 0,4306                      39.419-                 4,865% 0,3942                          36.086-                 

Peso filippino PHP 1.003.190                0,0152                          15.216                    0,0146                          14.631                 0,0158                      15.850                 3,518% 0,0147                          

Zloty polacco PLN 102.081                   0,2408                          24.577                    0,2315                          23.632                 0,2508                      25.601                 4,251% 0,2309                          23.575                 

Corona svedese SEK 400.186-                   0,0920                          36.816-                    0,0885                          35.400-                 0,0958                      38.350-                 2,510% 0,0897                          35.914-                 

Dollaro Singapore SGD 128.363                   0,4990                          64.053                    0,4798                          61.590                 0,5198                      66.722                 1,898% 0,4897                          62.860                 

Baht tailandese THB 103.694-                   0,0207                          2.148-                      0,0199                          2.065-                   0,0216                      2.237-                   4,186% 0,0199                          2.061-                   

Nuova lira turca TRY 22.061                     0,4654                          10.267                    0,4475                          9.872                   0,4848                      10.694                 5,974% 0,4391                          9.688                   

Dollaro Taiwan TWD 516.778                   0,0219                          11.318                    0,0211                          10.882                 0,0228                      11.789                 3,168% 0,0212                          10.970                 

Dollaro Usa USD 707.128-                   0,7185                          508.104-                  0,6909                          488.561-               0,7485                      529.275-               3,962% 0,6912                          488.740-               

Rand sud africano ZAR 352.488-                   0,0765                          26.976-                    0,0736                          25.939-                 0,0797                      28.100-                 7,957% 0,0709                          24.988-                 

752.215-                  723.283-               783.557-               738.997-               

Valore del portafoglio ai cambi di mercato: 752.215-                   

-723.283 -783.557 -738.997 -799.476

28.931 -31.342 13.217 -47.261

STANDARD SCENARIOS WORST CASE SCENARIO

VALORE DI PORTAFOGLIO

SCENARIO TASSI +4% -4%

FOREX STRESS TESTING 

WORST CASE SCENARIOS

1^ SCENARIO

STANDARD SCENARIOS

Var.% positiva Var.% negativa

PROFIT & LOSS

Dati al: 31/12/2008
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&�&�� 1�����4������� ���������� ���� ������� �������� ������������� ������ ����
��2� �� �����
��2� .����������� A� "������ ���
�������������:���
��������6�����-������
�

 Voci/Scaglioni temporali  a vista 
 da oltre 1 
giorno a 7 

giorni 

 da oltre 7 
giorni a 15 

giorni 

 da oltre 15 
giorni a 1 mese 

 da oltre 1 mese 
fino a 3 mesi 

 da oltre 3 mesi 
fino a 6 mesi 

 da oltre 6 mesi 
fino a 1 anno 

 da oltre 1 
anno fino a 5 

anni 
 Oltre 5 anni 

 Attività per cassa 
 A.1 Titoli di Stato 
 A.2 Titoli di debito quotati -                    -                 -                 -                 -                    -                 -                 -                 -                 
 A.3  Altri titoli di debito -                    -                 -                 -                 -                    -                 -                 -                 -                 
 A.4  Quote O.I.C.R. 
 A.5 Finanziamenti 
       - banche 5.430.793         -                 3.703.704       6.734.007       -                    -                 -                 -                 -                 
       - clientela 1.929.048         -                 -                 -                 -                    -                 -                 -                 -                 

 Passività per cassa  
 B.1 Depositi 
       - banche -                    -                 -                 -                 -                    -                 -                 -                 -                 
       - clientela -                    -                 6.262.626       7.272.727       -                    -                 -                 -                 -                 
 B.2 Titoli di debito  -                    -                 -                 -                 -                    -                 -                 -                 -                 
 B.3 Altre passività  4.734.769         -                 -                 -                 -                    -                 -                 -                 -                 

 Operazioni "fuori bilancio" 
 C.1 Derivati finanziari con 
scambio di capitale 
     - posizioni lunghe -                    2.486              -                 -                 -                    -                 -                 -                 -                 
     - posizioni corte -                    257.204          -                 -                 -                    -                 -                 -                 -                 
 C.2 Depositi e finanziamenti da 
ricevere 
     - posizioni lunghe 
     - posizioni corte 

 C.3 Impegni irrevocabili a erogare 
fondi 
     - posizioni lunghe 
     - posizioni corte 

Divise incluse nell'Area Europa: Corona ceca, Corona danese, Corona islandese, Corona norvegese, Corona svedese, Forint ungherese, Franco svizzero, Sterlina inglese e Zloty polacco.
�
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�

 Voci/Scaglioni temporali  a vista 
 da oltre 1 giorno 

a 7 giorni 
 da oltre 7 giorni a 

15 giorni 
 da oltre 15 

giorni a 1 mese 
 da oltre 1 mese 

fino a 3 mesi 
 da oltre 3 mesi 

fino a 6 mesi 
 da oltre 6 mesi 
fino a 1 anno 

 da oltre 1 
anno fino a 5 

anni 
 Oltre 5 anni 

 Attività per cassa 
 A.1 Titoli di Stato 
 A.2 Titoli di debito quotati -                    -                    -                      -                    -                   -                 -                 -                 -                 
 A.3  Altri titoli di debito -                    -                    -                      -                    -                   -                 -                 -                 -                 
 A.4  Quote O.I.C.R. 
 A.5 Finanziamenti 
       - banche 6.344.783          -                    17.963.642         28.741.827        -                   -                 -                 -                 -                 
       - clientela 2.348.924          -                    -                      -                    -                   -                 -                 -                 -                 

 Passività per cassa  
 B.1 Depositi 
       - banche -                    -                    -                      -                    -                   -                 -                 -                 -                 
       - clientela -                    -                    1.077.819           1.437.091          -                   -                 -                 -                 -                 
 B.2 Titoli di debito  -                    -                    -                      -                    -                   -                 -                 -                 -                 
 B.3 Altre passività  44.807.942        -                    -                      -                    -                   -                 -                 -                 -                 

 Operazioni "fuori bilancio" 
 C.1 Derivati finanziari con 
scambio di capitale 
     - posizioni lunghe -                    199.945             122.440.181       273.047             3.172.379        186.822          -                 -                 -                 
     - posizioni corte -                    2.631.559          122.476.108       233.527             3.161.601        179.636          -                 -                 -                 
 C.2 Depositi e finanziamenti da 
ricevere 
     - posizioni lunghe 
     - posizioni corte 

 C.3 Impegni irrevocabili a erogare 
fondi 
     - posizioni lunghe 
     - posizioni corte 

 Divise incluse nell'Area Dollaro: Dollaro australiano, Dollaro canadese, Dollaro neo zelandese, Dollaro statunitense, Peso argentino, Peso cileno, Peso messicano e Reais brasiliano. 
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&�*�� 1�����4������� ���������� ���� ������� �������� ������������� ������ ����
��2� �� �����
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�

 Voci/Scaglioni temporali  a vista 
 da oltre 1 
giorno a 7 

giorni 

 da oltre 7 
giorni a 15 

giorni 

 da oltre 15 
giorni a 1 mese 

 da oltre 1 
mese fino a 3 

mesi 

 da oltre 3 mesi 
fino a 6 mesi 

 da oltre 6 mesi 
fino a 1 anno 

 da oltre 1 
anno fino a 5 

anni 
 Oltre 5 anni 

 Attività per cassa 
 A.1 Titoli di Stato 
 A.2 Titoli di debito quotati -                    -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 
 A.3  Altri titoli di debito -                    -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 
 A.4  Quote O.I.C.R. 
 A.5 Finanziamenti 
       - banche 5.934.047         -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 
       - clientela 4.011.961         -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 

 Passività per cassa  
 B.1 Depositi 
       - banche -                    -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 
       - clientela -                    -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 
 B.2 Titoli di debito  -                    -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 
 B.3 Altre passività  6.584.901         -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 -                 

 Operazioni "fuori bilancio" 
 C.1 Derivati finanziari con 
scambio di capitale 
     - posizioni lunghe -                    -                 
     - posizioni corte -                    3.597.768       
 C.2 Depositi e finanziamenti da 
ricevere 
     - posizioni lunghe 
     - posizioni corte 

 C.3 Impegni irrevocabili a erogare 
fondi 
     - posizioni lunghe 
     - posizioni corte �
�
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STATO PATRIMONIALE 2007 
ATTIVO   
A) Crediti verso soci per capitale sociale sottoscritto non versato 0 
B) Attivi immateriali 91.823 
C) Investimenti 22.060.508 

D) Investimenti a beneficio di assicurati dei rami Vita i quali ne  
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione 3.073.464 
D bis) Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 778.411 
E) Crediti 2.247.855 
F) Altri elementi dell'attivo 577.684 
G) Ratei e risconti 291.386 

Totale ATTIVO 29.121.131 
    
PASSIVO   
A) Patrimonio netto 3.488.056 
B) Passività subordinata 0 
C) Riserve tecniche 21.084.600 

D) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento è sopportato  
dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 3.073.467 
E) Fondi per rischi e oneri 380.913 
F) Depositi ricevuti dai riassicuratori 217.109 
G) Debiti e altre passività 869.028 
H) Ratei e risconti 7.958 

Totale PASSIVO 29.121.131 
    

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE 25.999.039 
    
CONTO ECONOMICO 2007 
I. Conto tecnico dei rami danni   
Premi di competenza 3.052.000 

Sinistri di competenza -2.282.934 

Spese di gestione -768.555 

Altre partite tecniche -18.039 

Redditi attribuiti al tecnico 144.585 

Risultato del conto tecnico dei rami danni 127.057 
    
II. Conto tecnico dei rami vita   
Premi di competenza 1.718.938 
Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche -491.963 
Oneri relativi ai sinistri -1.390.884 
Spese di gestione -212.536 
Altre partite tecniche 15.627 
Redditi netti da investimenti 484.742 

Risultato del conto tecnico dei rami vita 123.924 
    
III. Conto non tecnico    
Risultati tecnici rami Danni e Vita 250.981 
Redditi da investimenti 183.992 
Redditi attribuiti al conto tecnico -75.674 
Altri proventi e altri oneri 41.302 
Risultato della attività straordinaria 210.735 
Imposte sul reddito dell’esercizio -138.979 

Utile (perdita) d’esercizio 472.357 
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 Classificazione nelle 
diverse fasce 

Attivo Passivo
TOTALE 

COMPLESSIVO
Delta V.A. 

attivo
Delta V.A. 
passivo

Delta V.A. 
totale

A vista e a revoca 261.200        1.276.516     1.015.316-           -                -                -                
Fino ad un mese 1.123.063     276.012        847.050              464-               310               153-               
1 - 3 mesi 1.900.075     339.352        1.560.723           4.793-            1.316            3.476-            
3 - 6 mesi 462.651        418.382        44.270                3.729-            3.267            462-               
6 mesi - 1 anno 22.684          833.629        810.945-              357-               12.253          11.895          
1 - 2 anni 8.553            6.842            1.711                  315-               167               148-               
2 - 3 anni 13.711          2.927            10.785                763-               121               641-               
3 - 4 anni 6.560            201               6.359                  511-               11                 500-               
4 - 5 anni 5.090            8                   5.083                  494-               1                   493-               
5 - 7 anni 6.635            15                 6.620                  840-               1                   839-               
7 - 10 anni 5.232            23                 5.209                  697-               2                   695-               
10 - 15 anni 342               -                342                     56-                 -                56-                 
15 - 20 anni 156               -                156                     27-                 -                27-                 
Oltre 20 anni -                -                -                     1-                   -                1-                   
Totale 3.815.953     3.153.906     662.047              13.046-          17.449          4.403            

Esposizione ponderata netta (valore assoluto) 4.403            
Patrimonio di Vigilanza consolidato 165.880        
Indice di rischiosità 2,65%
Margine su limite 20% 33.176          

Sensitivity complessiva
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STATO PATRIMONIALE 2007 
ATTIVO   
A) Crediti verso soci per capitale sociale sottoscritto non versato 0 
B) Attivi immateriali 91.823 
C) Investimenti 22.060.508 

D) Investimenti a beneficio di assicurati dei rami Vita i quali ne  
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione 3.073.464 
D bis) Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 778.411 
E) Crediti 2.247.855 
F) Altri elementi dell'attivo 577.684 
G) Ratei e risconti 291.386 

Totale ATTIVO 29.121.131 
    
PASSIVO   
A) Patrimonio netto 3.488.056 
B) Passività subordinata 0 
C) Riserve tecniche 21.084.600 

D) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento è sopportato  
dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 3.073.467 
E) Fondi per rischi e oneri 380.913 
F) Depositi ricevuti dai riassicuratori 217.109 
G) Debiti e altre passività 869.028 
H) Ratei e risconti 7.958 

Totale PASSIVO 29.121.131 
    

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE 25.999.039 
    
CONTO ECONOMICO 2007 
I. Conto tecnico dei rami danni   
Premi di competenza 3.052.000 

Sinistri di competenza -2.282.934 

Spese di gestione -768.555 

Altre partite tecniche -18.039 

Redditi attribuiti al tecnico 144.585 

Risultato del conto tecnico dei rami danni 127.057 
    
II. Conto tecnico dei rami vita   
Premi di competenza 1.718.938 
Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche -491.963 
Oneri relativi ai sinistri -1.390.884 
Spese di gestione -212.536 
Altre partite tecniche 15.627 
Redditi netti da investimenti 484.742 

Risultato del conto tecnico dei rami vita 123.924 
    
III. Conto non tecnico    
Risultati tecnici rami Danni e Vita 250.981 
Redditi da investimenti 183.992 
Redditi attribuiti al conto tecnico -75.674 
Altri proventi e altri oneri 41.302 
Risultato della attività straordinaria 210.735 
Imposte sul reddito dell’esercizio -138.979 

Utile (perdita) d’esercizio 472.357 
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