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Informazioni per gli azionisti

L'assemblea generale annuale degli azionisti
di Morgan Stanley Investment Funds (la
“Societa”) si svolge presso la sede legale
della Societa e si tiene il secondo martedi del
mese di maggio alle 10:30. Laddove tale
giorno sia un giorno festivo o di chiusura delle
banche in Lussemburgo, 'assemblea generale
annuale si terra il giorno lavorativo
successivo.

Gli avvisi di convocazione di tutte le assemblee generali sono stati
inviati per posta a tutti gli azionisti registrati al rispettivo indirizzo
registrato con almeno 8 giorni di preavviso. Tali avvisi
indicheranno l'ora e il luogo dell’assemblea e ne specificheranno le
condizioni di ammissione. Essi conterranno inoltre lordine del
giorno e specificheranno i requisiti di legge vigenti in Lussemburgo
relativamente al quorum e alla maggioranza necessari per
I'assemblea.

Nella misura prevista dalla legge, ulteriori avvisi saranno pubblicati
nel Mémorial e su un quotidiano lussemburghese.

11 bilancio certificato relativo al precedente esercizio finanziario
sara reso disponibile presso la sede legale della Societa e inoltrato
agli azionisti su richiesta. Saranno inoltre a disposizione presso la
sede legale le relazioni semestrali non certificate.

Le relazioni annuali e semestrali sono inoltre disponibili sul sito

web della Societd (www.morganstanleyinvestmentfunds.com).
Lesercizio finanziario della Societa si chiude il 31 dicembre.

Qualsiasi altro avviso relativo alla Societa sard pubblicato in un
quotidiano lussemburghese o spedito agli azionisti interessati.

1l valore patrimoniale netto per azione di ciascuna Classe di Azioni
sara disponibile ogni giorno di contrattazione negli orari di ufficio
in Lussemburgo presso la sede legale della Societd. Le informazioni
sul valore patrimoniale netto per azione sono disponibili anche
presso i fornitori di informazioni di mercato, come Bloomberg,
www.fundinfo.com e Morningstar, oltre ad essere disponibili sul

sito www.morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Non saranno accettate sottoscrizioni basate sulle sole relazioni
finanziarie. Le sottoscrizioni sono valide solo se effettuate sulla
base del vigente Prospetto informativo e dell’ultimo Documento
contenente le informazioni chiave per gli investitori (“KIID”).

REYL & CIE S.A., 4, rue du Rhone, 1204 Ginevra, sito internet:
www.reyl.com, ¢ il rappresentante in Svizzera e Banque Cantonale
de Geneve, 17, quai de I'lle, 1204 Ginevra, ¢ 'agente di
pagamento in Svizzera. Il Prospetto informativo, il pili recente
Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori,
lo Statuto e le relazioni annuali e semestrali della Societd possono

essere richiesti a titolo gratuito al rappresentante in Svizzera.

Un elenco degli acquisti e delle vendite (operazioni sui titoli)
effectuati dalla Societa nel corso dell’esercizio di riferimento pud
essere ottenuto gratuitamente dal rappresentante in Svizzera.

Gli obiettivi di investimento delineati nella presente relazione
annuale sono enunciati soltanto in modo sintetico. Le politiche e
gli obiettivi di investimento completi di ciascun Fondo sono
illustrati nel vigente prospetto informativo della Societa.

Le informazioni sulla sostenibilita previste dal Regolamento (UE)
2019/2088 (SFDR) sono disponibili nell’Allegato 9: Informativa

sulla finanza sostenibile (non sottoposto a revisione).
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Relazione degli Amministratori

Attivita durante l'esercizio

Il patrimonio gestito dalla gamma Morgan Stanley Investment
Funds nel 2025 ha complessivamente registrato un incremento di
USD 4,68 miliardi (5,9%), salendo da USD 79,95 miliardi al 31
dicembre 2024 a USD 84,63 miliardi al 31 dicembre 2025.

Panoramica dei fondi Morgan Stanley Investment Funds
Nel corso del 2025, sono state apportate una serie di modifiche
importanti a Morgan Stanley Investment Funds, tra cui:

* Nei dodici mesi fino al 31 dicembre 2025 sono stati lanciati
quattro Fondi:

— Morgan Stanley Investment Funds — MENA Equity Fund
ha iniziato a operare in data 15 gennaio 2025.

— Morgan Stanley Investment Funds — Global Brands Horizon
2029 Fund ha iniziato a operare in data 28 febbraio 2025.

— Morgan Stanley Investment Funds — Japanese Small-Mid
Cap Equity Fund ha iniziato a operare in data 27 agosto
2025.

— Morgan Stanley Investment Funds — Global Stars Fund ha
iniziato a operare in data 29 agosto 2025.

e Nei dodici mesi fino al 31 dicembre 2025 sono stati chiusi tre
Fondi:

— Morgan Stanley Investment Funds — Japanese Small Cap
Equity Fund ¢ stato chiuso in data 19 marzo 2025.

— Morgan Stanley Investment Funds — Global Balanced
Sustainable Fund ¢ stato chiuso in data 26 marzo 2025.

— Morgan Stanley Investment Funds — Calvert Sustainable
Euro Strategic Bond Fund ¢ stato chiuso in data 30 ottobre
2025.

¢ Nei dodici mesi chiusi al 31 dicembre 2025 ¢ stata effettuata la
fusione di un Fondo:

— Morgan Stanley Investment Funds — Emerging Markets
Fixed Income Opportunities Fund ¢ stato incorporato in
Emerging Markets Debt Opportunities Fund in data 16
maggio 2025.

¢ Nei dodici mesi chiusi al 31 dicembre 2025 ¢ stata cambiata la

denominazione di cinque Fondi:

— Morgan Stanley Investment Funds — Sustainable Asia Equity
Fund ¢ stato rinominato Morgan Stanley Investment Funds
— Asia Equity Fund in data 28 aprile 2025.

— Morgan Stanley Investment Funds — Calvert Sustainable
Climate Aligned Fund ¢ stato rinominato Morgan Stanley
Investment Funds — Calvert Climate Aligned Fund in data
28 aprile 2025.

— Morgan Stanley Investment Funds — Calvert Sustainable
Diversity, Equity and Inclusion Fund ¢ stato rinominato
Morgan Stanley Investment Funds — Calvert Diversity,
Equity and Inclusion Fund in data 28 aprile 2025.

— Morgan Stanley Investment Funds — Global Sustain Fund ¢
stato rinominato Morgan Stanley Investment Funds —
Global Quality Select Fund in data 28 aprile 2025.

— Morgan Stanley Investment Funds — Calvert Sustainable
Global Green Bond Fund ¢ stato rinominato Morgan
Stanley Investment Funds — Calvert Global Green Bond
Fund in data 28 aprile 2025.
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Relazione degli Amministratori (seguito)

Amministratori

CARINE FEIPEL

Amministratore non esecutivo indipendente

Carine Feipel ¢ Amministratrice non esecutiva e Presidente della
Societa.

Avvocato onorario in Lussemburgo, ha ottenuto 'IDP Certificate
on Corporate Governance dell INSEAD nel 2014 e nello stesso
anno ¢ stata abilitata dall'TLA (Istituto degli Amministratori del
Lussemburgo) come Amministratrice certificata. Nel 2023 ha
completato la Masterclass dell'ILA sulla governance di fondi e ha

conseguito il titolo di “Esperta in governance di fondi”.
g p g

La sig.ra Feipel siede nel Consiglio di Amministrazione di una
banca con sede in Lussemburgo e di quattro compagnie di
assicurazioni, operanti sia nel ramo vita che nel ramo danni. E
inoltre membro del Consiglio di Amministrazione di diverse
societa lussemburghesi che operano nel settore finanziario e in
quello dei fondi d’investimento. Nel 2014, ¢ entrata a far parte del
Consiglio di Amministrazione dell'TLA ed ¢ stata Presidente della
stessa associazione dal 2019 al 2023.

Vanta un’esperienza di quasi 30 anni come legale. E stata un
partner dello studio legale lussemburghese Arendt & Medernach,
dove ha diretto la divisione specializzata in diritto assicurativo ed &
stata co-responsabile della divisione che si occupa di diritto del
lavoro. E stata altresi membro del Consiglio dello studio legale, di
cui ha diretto la sede di New York dal 2007 al 2012. Ha fatto

parte di diversi comitati dell’ Haur Comité pour la Place Financiére,
un think tank nato su iniziativa governativa che coordina
iniziative di promozione e innovazione del settore finanziario

lussemburghese.

DIANE HOSIE

Amministratore non esecutivo

Diane Hosie ¢ un amministratore non esecutivo della Societa ed ¢
stata in passato Responsabile internazionale dei servizi per i clienti
di Morgan Stanley Investment Management e dei team di
supervisione per la distribuzione. E entrata in Morgan Stanley
Investment Management nel 1997 come Senior Associate
nell’ambito di Investment Management Operations ed ¢ stata
nominata Managing Director nel 2014. Vanta un’esperienza di
oltre 35 anni nella gestione patrimoniale. Prima di passare a
Morgan Stanley Investment Management, Hosie ¢ stata per nove
anni in Nomura Capital Management.

Diane Hosie ¢ amministratrice non esecutiva di vari fondi
d’investimento e societa di gestione con sede in Lussemburgo e a
Dublino, tra cui MSIM Fund Management (Ireland) Limited. E
anche presidente indipendente di un Gestore autorizzato di fondi
con sede nel Regno Unito e amministratrice indipendente di una
Building society (societd cooperativa immobiliare) del Regno
Unito.

SUSANNE VAN DOOTINGH

Amministratore non esecutivo indipendente

Susanne van Dootingh ¢ un amministratore non esecutivo della
Societd. E amministratore non esecutivo indipendente di vari
fondi d’investimento e societa di gestione domiciliati in
Lussemburgo. Prima di diventare amministratore non esecutivo
indipendente nel 2017, Van Dootingh ha lavorato presso State
Street Global Advisors (SSGA) dal 2002 al 2017, finendo per
ricoprire la posizione di Senior Managing Director, Head of
European Governance and Regulatory Strategy, EMEA. Durante il
suo mandato in SSGA, ha ricoperto svariate posizioni senior, non
da ultimo nella divisione Global Product Development and Fixed
Income Strategy, ed ¢ stata per un decennio presidente della
Flagship SICAV di SSGA in Lussemburgo, della Societa di

gestione e di vari altri consigli di amministrazione.

Prima di entrare a far parte di SSGA nel 2002, Susanne Van
Dootingh ha maturato una vasta esperienza nella gestione e nelle
strategie legate ai portafogli a reddito fisso globali in Fortis
Investment Management, Barclays Global Investors ¢ ABN
AMRO Asset Management. Si ¢ laureata presso la Vrije
Universiteit di Amsterdam conseguendo una laurea magistrale in
Gestione del settore finanziario.

ZOE PARISH

Amministratore esecutivo

Z0é Parish ¢ Amministratore Delegato e direttrice della sezione
International Product and Board Governance di Morgan Stanley
Investment Management, un ruolo in cui si & occupata di tutti i
prodotti pubblici e alternativi al di fuori del Nord America. Prima
di rientrare in Morgan Stanley nel 2019, ha trascorso 4 anni in
Coutts and Co, ricoprendo recentemente la posizione di Head of
Europe and Americas. In precedenza, era stata Head of Delivery,
occupandosi dello sviluppo e dell'implementazione di strategie per
i prodotti Coutts. Dal 1993 al 2014, Zoé ha ricoperto ruoli di
leadership e di prodotto nella divisione Private Wealth
Management di Morgan Stanley nella regione EMEA. Nel suo
ultimo ruolo presso 'azienda ¢ stata a capo della sezione
Alternatives, creando soluzioni e prodotti per family office, clienti
UHNW (estremamente facoltosi) e HN'W (facoltosi) nell’intera
regione EMEA. Ha anche creato e diretto il Private Investment
Club e lo Strategic Lead Management per 'area EMEA. Zoé ha
una laurea di primo livello (con lode) e una laurea in
giurisprudenza (con lode), entrambe conseguite presso la
University of London. Oltre a essere CEO e Amministratrice nel
Consiglio di amministrazione di Morgan Stanley Investment
(ACD) Ltd, Zoé Parish ¢ membro del Consiglio di
amministrazione di Morgan Stanley Asset Management S.A.,
Morgan Stanley Liquidity Funds, Cabot S.A. SICAV, Eaton Vance
Advisers International Ltd e Morgan Stanley Investment
Management Ltd.
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Relazione degli Amministratori (seguito)

ARTHUR LEV

Amministratore non esecutivo

Arthur Lev & un amministratore non esecutivo della Societa.
Arthur Lev ¢ stato presidente di Morgan Stanley Investment
Management (MSIM), dove ha trascorso quasi venti anni
occupandosi dell’attivitd, del rischio e ricoprendo ruoli legali, tra
cui la gestione delle attivita Long Only e Alternatives. Ha anche
collaborato per quattro anni con FrontPoint Partners, una societa
di hedge fund acquisita da Morgan Stanley. Attualmente ¢ un
amministratore indipendente di North Haven Private Assets Fund,
Russell Investments, e Techstars. Precedentemente, era stato un
amministratore indipendente di Next Capital Group, una societa
di consulenza digitale e tecnologia finanziaria (acquisita da
Goldman Sachs). Ha conseguito lauree alla University of Southern

California (AB, 1983) e alla Harvard Law School (JD, 1986).

Struttura della Societa

Morgan Stanley Investment Funds (la “Societd”) ¢ registrata nel
Lussemburgo come organismo d’investimento collettivo ai sensi
della Parte I della Legge del 17 dicembre 2010 in materia di
organismi d’investimento collettivo e successive modifiche (la
“Legge del 2010”). Tale registrazione non implica tuttavia una
valutazione positiva da parte dell'autorita di vigilanza circa la
qualita delle azioni della Societa (le "Azioni") offerte in vendita.
Qualsiasi dichiarazione contraria non ¢ autorizzata ed ¢ illecita. La
Societa ¢ un Organismo d’investimento collettivo in valori
mobiliari (“OICVM”) ai fini della Direttiva 2009/65/CE del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009 sul
coordinamento delle disposizioni legislative, regolamentari ed
amministrative in materia di organismi d’investimento collettivo
in valori mobiliari (la “Direttiva OICVM” o la “Direttiva UCITS
IV”). Con effetto dal 1° gennaio 2019, la Societd ha nominato
MSIM Fund Management (Ireland) Limited societd di gestione (la
“Societa di gestione”).

Distribuzione dei Fondi

Tutti i Fondi e le Classi di Azioni sono registrati per la
distribuzione nel Lussemburgo e, di questi, una parte ¢ registrata
per la distribuzione in altre giurisdizioni. Per un elenco completo
dei paesi in cui i Fondi e le Classi di Azioni sono registrati per la
vendita, si rimanda al sito

www.morganstanleyinvestmentfunds.com.

Ruolo e responsabilita del Consiglio

La responsabilitd del Consiglio ¢ disciplinata dal diritto
lussemburghese. Relativamente al bilancio annuale della Societa, i
compiti degli Amministratori sono disciplinati dalla legge del 10
dicembre 2010 in materia, tra I'altro, di contabilita e bilanci
annuali di organismi d’investimento collettivo e dalla legge del 17
dicembre 2010 in materia di organismi d’investimento collettivo.

Le questioni riservate al Consiglio includono, inter alia, la
definizione dell’obiettivo e delle politiche d’investimento di
ciascun Fondo, la definizione dei limiti agli investimenti e dei
poteri, le modifiche del Prospetto e la revisione e approvazione dei
dati di investimento e finanziari chiave, ivi compresi i bilanci
annuali, nonché la nomina della Societa di revisione, della Banca
depositaria e della Societa di gestione.

Prima di ogni riunione del Consiglio, gli Amministratori ricevono
informazioni dettagliate e puntuali che consentono loro di
prepararsi sugli argomenti all’ordine del giorno della riunione. Per
ogni riunione trimestrale, il Consiglio riceve dalla Societa di
gestione relazioni consolidate basate su informazioni fornite da
Consulente per gli investimenti, Distributore, Banca depositaria,
Agente amministrativo, Agente di trasferimento, funzione di
Gestione del rischio e Societa di revisione, nonché proposte di
modifica dei Fondi esistenti oppure proposte di lanci di nuovi
Fondi, a seconda dei casi. I rappresentanti senior della Societa di
gestione e di altri fornitori di servizi partecipano su invito alle
riunioni del Consiglio, allo scopo di consentire agli
Amministratori di mettere in discussione le relazioni che gli sono
state presentate.

Ove necessario, il Consiglio pud ricevere servizi di consulenza
professionale indipendente a spese della Societa.

Valutazione del Consiglio

Il Consiglio esegue una valutazione periodica della propria
performance.

Composizione del Consiglio

Il Consiglio ha una profonda conoscenza degli investimenti,
competenze finanziarie, nonché conoscenze giuridiche e di altra
natura pertinenti all'attivitd commerciale della Societd. Gli
Amministratori sono eletti annualmente dagli azionisti
nell’Assemblea generale annuale. In fase di raccomandazione agli
azionisti circa gli Amministratori da eleggere, il Consiglio tiene
conto della natura e dei requisiti del settore dei fondi e delle
attivitd della Societa.
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Tabella riassuntiva della composizione del
Consiglio

Servizio

Non esecutivo nel

Amministratore Residenza E ivo Non indipendente Consiglio

Carine Feipel Lussemburgo X 10 anni

Susanne van Dootingh ~ Belgio X 7,25 ami

Diane Hosie Regno Unito X 7,25 anni

10é Parish Regno Unito X 5,75 anni
Arthur Lev Stati Uniti

d'America X 4,75 anni

Riunioni consiliari

1l Consiglio si riunisce con frequenza almeno trimestrale, ma
periodicamente vengono convocate ulteriori riunioni in base alle
esigenze delle attivita della Societa.

In occasione delle riunioni trimestrali del consiglio, tra gli altri
argomenti all’ordine del giorno figurano quelli evidenziati nella
g g g q
precedente sezione intitolata “Ruolo e responsabilita del
Consiglio”. E prevista una riunione dedicata del Consiglio per
g P glio p

l'approvazione della relazione annuale e del bilancio.

In alcune circostanze, qualora possa non essere opportuno
aspettare fino alla successiva riunione del Consiglio per discutere
di un particolare argomento, a uno o pitt membri del Consiglio
puo essere delegata 'autoritd per trattare specifiche questioni
aziendali.

La seguente tabella riporta la partecipazione degli Amministratori
alle riunioni consiliari nel corso del 2025.

Amministratore Numero di presenze alle riunioni consiliari

Carine Feipel 9su9
Susanne van Dootingh 8su9
Diane Hosie 9su9
708 Parish 8su9
Arthur Lev 8su9

Controllo interno

Tutti i servizi amministrativi sono erogati dalla Societa di gestione,
mentre i servizi di custodia del patrimonio sono forniti da J.P.
Morgan SE, Luxembourg Branch. La Societa di gestione puo
delegare alcune sue responsabilita a terzi subordinatamente
allapprovazione della Societd; tuttavia tale delega non incidera
sulle responsabilita della Societa di gestione nei confronti della
Societa relativamente alla prestazione dei servizi di gestione
collettiva dei portafogli e di altri servizi delegati.

La Societa di gestione ha delegato le funzioni di gestione degli
investimenti, distribuzione, amministrazione centrale e agenzia di
trasferimento. Il Consiglio di Amministrazione ¢ responsabile della

supervisione della progettazione, dell'implementazione e del

mantenimento dei controlli interni, compreso il monitoraggio dei
servizi forniti dalla Societa di gestione e dalla Banca depositaria.
Tale supervisione include i controlli operativi e di compliance
stabiliti dalle suddette per garantire che la Societd adempia ai suoi
obblighi nei confronti degli azionisti, come indicato nel Prospetto
informativo, nello Statuto e nei regolamenti vigenti in materia.

La Societa di gestione riferisce formalmente al Consiglio con
frequenza trimestrale sulle attivita di cui ¢ responsabile ed ¢ inoltre
tenuta a informare tempestivamente il Consiglio in merito a
eventuali questioni amministrative o contabili di importanza
sostanziale.

Governo societario e Codice di condotta ALFI

Il Consiglio ha la responsabilita di assicurare il raggiungimento di
un elevato livello di governance societaria e valuta se la Societa si ¢
uniformata alle best practice del settore dei fondi lussemburghese.

In particolare, il Consiglio ha adottato il Codice di condotta ALFI
(il "Codice"), che definisce i principi di buon governo. Tali
principi sono stati modificati I'ultima volta a giugno 2022 e sono
riportati di seguito:

1. 1l Consiglio deve adottare standard di corporate governance
chiari e trasparenti;

2. 1l Consiglio deve avere una solida levatura professionale e
un'esperienza adeguata e compiere ogni possibile sforzo per
assicurare di essere collettivamente in grado di espletare le
proprie mansioni;

3. Il Consiglio deve agire con equita e indipendenza nel migliore
interesse degli investitori;

4. Nell'adempimento delle proprie mansioni, il Consiglio deve

agire con debita cura e diligenza;

5. 1l Consiglio deve assicurare la conformita a tutte le leggi e ai
regolamenti applicabili, nonché ai documenti costitutivi del
Fondo;

6. 1l Consiglio deve assicurarsi che gli investitori siano
adeguatamente informati, siano trattati con correttezza ed
equitd e ricevano i benefici e i servizi a essi spettanti;

7. 1l Consiglio deve assicurare |'attuazione di un efficace
processo di gestione del rischio e di controlli interni
appropriatis

8. Il Consiglio deve identificare e gestire equamente ed
efficacemente, al meglio delle sue capacita, eventuali conflitti
d'interesse effettivi, potenziali o apparenti e assicurare
un'idonea informativa;
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9. 1l Consiglio deve assicurare che i diritti degli azionisti siano
esercitati con ponderazione e nel migliore interesse del
Fondo;

10. Il Consiglio deve assicurare che la retribuzione dei suoi
membri sia ragionevole, equa e adeguatamente divulgata; e

11. Il Consiglio deve integrare nel proprio operato e modello di
business gli opportuni standard e obiettivi di sostenibilitd, tra
cui criteri ambientali, sociali e di governance (ESG).

Il Consiglio ritiene che la Societa abbia osservato i principi del
Codice sotto tutti gli aspetti sostanziali per I'intero esercizio
finanziario chiuso al 31 dicembre 2025. Il Consiglio effettua una
verifica annuale della regolare conformita ai principi del Codice.

Politica dei voti per delega

1l Consiglio delega la responsabilita del voto per delega alla Societa
di gestione. La Societa di gestione gestisce in modo prudente e
diligente i diritti di voto delle azioni affidate, basandosi
esclusivamente su un giudizio ragionevole di cid che meglio
risponde agli interessi finanziari della clientela. Per quanto
possibile, la Societa di gestione votera in tutte le riunioni
convocate dalle societa in cui i fondi investono.

Una copia della politica di voto per delega ¢ disponibile su
richiesta presso la sede legale del Fondo o sul sito Web: hetp://
www. morganstanley.com/im/en-gb/institutional-investor/about-
us/ proxy-voting-en-gb.html

Assicurazione di responsabilita professionale
di Amministratori e Funzionari

1l Fondo ha stipulato una Polizza assicurativa di responsabilita
professionale degli Amministratori e dei Funzionari che manleva
gli Amministratori da talune responsabilitd derivanti
dall’adempimento delle relative mansioni e responsabilita, ma che
non offre tuttavia copertura rispetto ad azioni fraudolente o
disoneste.

Assemblea generale annuale

La prossima Assemblea generale annuale della Societa si terra il 12
maggio 2026 presso la Sede legale della Societa per discutere di
questioni relative all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025. In
occasione di tale assemblea agli azionisti sara chiesto, tra l'altro, di
discutere dei consueti argomenti all'ordine del giorno in assemblee
di questo tipo, ad esempio:

1. l'approvazione del bilancio e della destinazione dei risultati;
2. lapprovazione dei compensi degli Amministratori;

3. lelezione degli Amministratori, i quali desiderano tutti
candidarsi all’elezione;

4. Delezione della Societa di revisione.
Consiglio di amministrazione

Lussemburgo, 9 aprile 2026



American Resilience Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento nel lungo
termine, espresso in dollari USA, investendo
principalmente in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (American Depositary
Receipts (ADR) e Global Depositary Receipts
(GDR)) di societa ubicate principalmente negli
USA, e incorporando al contempo
considerazioni ambientali, sociali e di
governance societaria (ESG).

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Autoveicoli

Ferrari NV usb 599 221.930 3,46
221.930 3,46

Bevande

Coca-Cola Co. (The) usb 4.389 307.537 4,79
307.537 4,79

Mercati dei capitali

CME Group, Inc. usb 620 170.636 2,66

Intercontinental Exchange, Inc. usb 1.814 296.371 4,62

MSCI, Inc. ‘A’ usb 278 161.699 2,52

S&P Global, Inc. usb 516 271.481 4,23

900.187 14,03

Servizi finanziari

Visa, Inc. ‘A’ usb 969 342.774 5,34
342.774 5,34

Trasporti su strada

Uber Technologies, Inc. usb 2.037 167.380 2,61

167.380 2,61

Forniture e apparecchiature sanitarie

Abbott Laboratories usb 1.240 155.682 2,43

STERIS plc usb 613 156.622 2,44
312.304 4,87

Alberghi, ristoranti e tempo libero

Booking Holdings, Inc. usb 32 172.531 2,69

172,531 2,69

Prodotti per la casa

Procter & Gamble Co. (The) usb 1.826 262.743 4,09
262.743 4,09

Assicurazioni

Aon plc ‘A’ usb 520 185.058 2,88

Arthur J Gallagher & Co. usb 894 233.419 3,64
418.477 6,52
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American Resilience Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore

di mercato

usbD

%
Attivo
netto

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Media e servizi interattivi

Alphabet, Inc. ‘A’ usb 1.300 407.531 6,35
407.531 6,35

Scienze per la vita, strumenti e servizi

Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 403 235.594 3,67
235.594 3,67

Macchinari

Otis Worldwide Corp. UsD 2.456 215.760 3,36
215.760 3,36

Prodotti farmaceutici

Zoetis, Inc. 'A' usb 1.898 240.553 3,75
240.553 3,75

Servizi professionali

Automatic Data Processing, Inc. usb 726 188.237 2,93

Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 893 200.943 3,13

Equifax, Inc. usb 506 110.920 1,73
500.100 7,79

Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori

Texas Instruments, Inc. usb 1.665 292.640 4,56
292.640 4,56

Software

Microsoft Corp. usb 1.106 537.603 8,37

Roper Technologies, Inc. usb 468 210.677 3,28

Synopsys, Inc. usb 379 178.695 2,78
926.975 14,43

Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati

AutoZone, Inc. usb 77 262.351 4,09
262.351 4,09

Tabacchi

Philip Morris International, Inc. usb 619 99.839 1,56

99.839 1,56
Totale Azioni 6.287.206 97,96

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Warrant
Software
Constellation Software, Inc.

31/03/2040* CAD 85 - 0,00

- 0,00

Totale Warrant - 0,00
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 6.287.206 97,96
Totale Investimenti 6.287.206 97,96
Liquidita 124.106 1,93
Altre Attivita/(Passivita) 7.009 0,11
Totale Attivo netto 6.418.321 100,00

*|I titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.



American Resilience Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 340.960 uso 395827 30/01/2026 JP. Morgan 4556 0,07
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 4556 0,07
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4556 0,07
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 246 Ush 289 30/01/2026 JP. Morgan - -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita - -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita - -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4556 0,07

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Asia Equity Fund*

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari di
societa che siano domiciliate o svolgano
prevalentemente la propria attivita nei paesi
asiatici, Giappone escluso, sfruttando le
potenzialita di crescita economica dinamica
offerte da questa area geografica e
iIncorporando al contempo considerazioni
ambientali, sociali e di governance societaria
(ESG). Il Fondo manterra un'impronta di
carbonio inferiore a quella dell'indice MSCI
Asia ex Japan Net Index.

* Precedentemente noto come Sustainable Asia Equity Fund fino al 28 aprile 2025.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Cina

Alibaba Group Holding Ltd. HKD 325.700 5.958.774 5,86
Bank of Jiangsu Co. Ltd. ‘A’ CNY 291.900 434.417 0,43
Bank of Ningbo Co. Ltd. ‘A’ CNY 116.500 468.296 0,46
BYD Co. Ltd. 'H' HKD 34.600 425.181 0,42
China Construction Bank Corp. 'H' HKD 1.768.000 1.750.658 1,72
China International Capital Corp. Ltd.,

Reg. S 'H' HKD 217.600 548.776 0,54
China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 251.500 1.710.131 1,68
Contemporary Amperex Technology Co.

Ltd. ‘A’ CNY 17.500 920.566 0,91
Foshan Haitian Flavouring & Food Co.

Ltd. 'H' HKD 174.900 728.422 0,72
Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co.

Ltd. ‘A’ CNY 148.599 1.267.734 1,25
Kuaishou Technology, Reg. S HKD 41.200 340.219 0,33
NARI Technology Co. Ltd. A’ CNY 277.193 891.999 0,88
NAURA Technology Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 8.745 575.038 0,57
NetEase, Inc. HKD 28.600 787.287 0,77
Ping An Insurance Group Co. of China

Ltd. 'H' HKD 98.500 826.497 0,81
Shenzhen Inovance Technology Co. Ltd.

‘A CNY 108.400 1.169.272 1,15
Tencent Holdings Ltd. HKD 96.400 7.398.944 7,28
Trip.com Group Ltd., ADR usb 7.106 510.993 0,50
Xiaomi Corp., Reg. S 'B' HKD 173.800 873.517 0,86
Yum China Holdings, Inc. usb 16.062 767.282 0,75

28.354.003 27,89
Hong Kong
AlA Group Ltd. HKD 163.000 1.677.622 1,65
BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 132.500 672.301 0,66
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd.  HKD 33.201 1.743.607 1,72
Swire Properties Ltd. HKD 320.800 865.882 0,85

4.959.412 4,88

India
360 ONE WAM Ltd. INR 56.942 753.939 0,74
Avenue Supermarts Ltd., Reg. S INR 9.680 407.361 0,40
Axis Bank Ltd. INR 45.856 647.700 0,64
Bajaj Auto Ltd. INR 4.807 499.769 0,49
Bajaj Finance Ltd. INR 113.372 1.244.793 1,23
CG Power & Industrial Solutions Ltd. INR 96.937 698.986 0,69
Colgate-Palmolive India Ltd. INR 6.410 148.027 0,15
Grasim Industries Ltd. INR 21.824 686.970 0,68
HDFC Asset Management Co. Ltd., Reg.

S INR 50.542 1.502.630 1,48
HDFC Bank Ltd., ADR usb 68.947 2.523.460 2,48
Hitachi Energy India Ltd. INR 3.378 688.231 0,68
ICICI Bank Ltd., ADR usb 67.163 2.004.144 1,97
IDFC First Bank Ltd. INR 1.711.500 1.630.423 1,60
Infosys Ltd., ADR usb 45.168 813.927 0,80
JSW Cement Ltd., Reg. S INR 113.960 150.721 0,15
Lodha Developers Ltd., Reg. S INR 70.313 830.293 0,82
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 36.067 1.488.746 1,46
MakeMyTrip Ltd. usb 4.135 338.491 0,33
Max Healthcare Institute Ltd. INR 104.876 1.219.623 1,20



Asia Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%
Attivo
netto
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Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

India (seguito)

Pidilite Industries Ltd. INR 50.418 831.567 0,82
Reliance Industries Ltd. INR 107.764 1.882.934 1,85
Samvardhana Motherson International
Ltd. INR 600.299 801.214 0,79
Shriram Finance Ltd. INR 63.625 705.233 0,69
State Bank of India INR 161.150 1.761.140 1,73
Swiggy Ltd. INR 51.831 222.737 0,22
24.483.059 24,09
Indonesia
Cisarua Mountain Dairy PT Tbk. IDR 1.300.600 440.302 0,43
Kalbe Farma Tbk. PT IDR 1.702.500 122.958 0,12
563.260 0,55
Malaysia
CIMB Group Holdings Bhd. MYR 281.000 571.386 0,56
Gamuda Bhd. MYR 356.500 437.759 0,43
Malayan Banking Bhd. MYR 201.900 521.507 0,52
1.530.652 1,51
Singapore
DBS Group Holdings Ltd. SGD 25.150 1.101.815 1,08
Grab Holdings Ltd. 'A' usb 139.216 705.129 0,69
Sea Ltd., ADR usb 5.221 664.973 0,66
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 95.600 337.794 0,33
2.809.711 2,76
Corea del Sud
HYBE Co. Ltd. KRW 1.911 435.821 0,43
Hyundai Motor Co. KRW 4.338 892.375 0,88
KB Financial Group, Inc. KRW 15.716 1.354.009 1,33
Kia Corp. KRW 6.966 588.589 0,58
NAVER Corp. KRW 5.559 934.410 0,92
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 99.493 8.269.432 8,13
SHIFT UP Corp. KRW 4.225 104.046 0,10
SK hynix, Inc. KRW 6.693 3.029.622 2,98
15.608.304 15,35
Taiwan
Airtac International Group TWD 28.928 856.400 0,84
Alchip Technologies Ltd. TWD 11.000 1.230.799 1,21
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 269.000 2.141.235 2,11
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 102.960 345.880 0,34
Delta Electronics, Inc. TWD 60.000 1.841.045 1,81
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 296.000 2.174.114 2,14
MediaTek, Inc. TWD 29.000 1.320.951 1,30
Silergy Corp. TWD 31.000 188.950 0,19

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Taiwan (seguito)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd., ADR usb 4.268 1.306.136 1,28
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd. TWD 178.362 8.804.395 8,66
Unimicron Technology Corp. TWD 106.000 742.432 0,73
Wiwynn Corp. TWD 5.753 822.361 0,81

21.774.698 21,42

Thailandia

Bumrungrad Hospital PCL THB 44.400 221.992 0,22
221.992 0,22

Totale Azioni 100.305.091 98,67

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 100.305.091 98,67

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d'investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Liquidity Fund - Classe MS Reservet ~ USD 361.673 361.673 0,36

361.673 0,36

Totale Organismi d'investimento collettivo — OICVM 361.673 0,36
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 361.673 0,36
Totale Investimenti 100.666.764 99,03
Liquidita 1.017.841 1,00
Altre Attivita/(Passivita) (28.142) (0,03)
Totale Attivo netto 101.656.463 100,00

T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.
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Asia Opportunity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento nel lungo
termine, espresso in dollari USA, investendo
principalmente in titoli azionari, ivi incluse
ricevute di deposito (tra cui American
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary
Receipt (GDR)) di emittenti situati in Asia,
Giappone escluso, e in Azioni A cinesi tramite
lo Stock Connect.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/ Valore
Valore di mercato
nominale usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Cina

Baidu, Inc., ADR usb 1.067.209  139.110.693 4,79
China Resources Mixc Lifestyle Services

Ltd., Reg. S HKD 8.344.200 46.186.264 1,59
Full Truck Alliance Co. Ltd., ADR usD 9.264.126  100.886.332 3,47
Greentown Service Group Co. Ltd., Reg.

S HKD 14.636.000 8.835.926 0,30
KE Holdings, Inc., ADR usb 4.047.525 64.072.321 2,21
Kuaishou Technology, Reg. S HKD 8.801.700 72.682.228 2,50
Kweichow Moutai Co. Ltd. A’ CNY 565.553  111.501.718 3,84
Meituan, Reg. S 'B' HKD 9.527.890  126.094.595 4,34
PDD Holdings, Inc., ADR usb 654.983 74.058.928 2,55
Qfin Holdings, Inc., ADR ‘A’ usb 1.693.407 33.072.239 1,14
Tencent Holdings Ltd. HKD 1.695.500 130.133.924 4,48
Trip.com Group Ltd., ADR usb 2.959.198  212.795.928 7,33

1.119.431.096 38,54
Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 4.187.800 43.101.509 1,48
Pony Al, Inc., ADR usb 2.392.337 34.999.891 1,20
Pony Al, Inc. ‘A’ HKD 4.656.100 70.161.804 2,42
WeRide, Inc. 'A' HKD 9.301.500 27.482.818 0,95
175.746.022 6,05
India
Eternal Ltd. INR  37.201.365 115.069.124 3,96
HDFC Bank Ltd. INR 10.738.657 118.418.539 4,08
ICICI Bank Ltd., ADR usb 5.424.436  161.865.170 5,57
Indian Hotels Co. Ltd. (The) ‘A’ INR 2.481.574 20.400.004 0,70
MakeMyTrip Ltd. usb 1.275.437  104.407.273 3,59
Meesho Ltd. INR 4.182.708 8.386.879 0,29
Niva Bupa Health Insurance Co. Ltd. INR 14.770.803 12.393.437 0,43
Tata Capital Ltd. INR  23.747.258 90.321.032 3,11
Titan Co. Ltd. INR 2.343.102  105.614.870 3,64
736.876.328 25,37
Singapore
Grab Holdings Ltd. A’ usb 17.305.980 87.654.789 3,02
87.654.789 3,02
Corea del Sud
Coupang, Inc. usb 7.098.299  168.442.635 5,80
KakaoBank Corp. KRW 5.478.799 82.126.136 2,83
NAVER Corp. KRW 345.492 58.073.633 2,00
Webtoon Entertainment, Inc. usb 1.029.453 13.403.478 0,46
322.045.882 11,09
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Asia Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Taiwan
MediaTek, Inc. TWD 520.000 23.686.014 0,81
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 5.783.000  285.463.375 9,83
309.149.389 10,64
Stati Uniti d'’America
WeRide, Inc., ADR usb 3.086.227 27.097.073 0,93
27.097.073 0,93
Totale Azioni 2.778.000.579 95,64

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro

mercato regolamentato 2.778.000.579 95,64

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d'investimento collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS

Reserve! USD 145.770.809  145.770.809 5,02

145.770.809 5,02

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 145.770.809 5,02
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d’investimento collettivo 145.770.809 5,02

Totale Investimenti 2.923.771.388 100,66

Liquidita 10.742.270 0,37

Altre Attivita/(Passivita) (29.906.922) (1,03)

Totale Attivo netto 2.904.606.736 100,00

T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese
di costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/
(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 355.721.477 USD 412974065  30/01/2026 JP. Morgan 4751018 017
UsD 7.119.863 ER  6.045.966  30/01/2026 JP. Morgan 20.185 -

Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 4771203 0,17

Classe di azioni coperta in GBP

GBP 6.324.939 USD 8336820  30/01/2026 JP. Morgan 158.242 -
usD 31.554 GBP 23421 30/01/2026 JP. Morgan 97 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Attivita 158.339 -

Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4929542 0,17

Classe di azioni coperta in BRL

BRL 206.434 usD 37726 30/01/2026 JP. Morgan (306) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Passivita (306) -
Classe di azioni coperta in EUR

EUR 634.184 ush 745808 30/01/2026 JP. Morgan (1.095) -
uso 4.570.387 ER 391849  30/01/2026 JP. Morgan (31.041) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Passivita (32.136) -
Classe di azioni coperta in GBP

GBP 5401 usD 7274 30/01/2026 JP. Morgan (19 -
Uso 101.651 GBP 76.721  30/01/2026 JP. Morgan (1.393) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Passivita (1.412) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (33.854) -

Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4.895.688 0,17
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Calvert Climate Aligned Fund*

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento del
capitale a lungo termine, espresso in dollari
USA, investendo principalmente in societa
situate in mercati in via di sviluppo coinvolte
in attivita economiche riguardanti la
transizione climatica e/o allineate agli obiettivi
di decarbonizzazione a lungo termine
dellAccordo di Parigi. Il Fondo manterra un
profilo di carbonio conforme agli obiettivi
dellAccordo di Parigi, cosi come riflessi nel
benchmark allineato allAccordo di Parigi
appropriato, o in mancanza di un benchmark
di questo genere approvato, manterra
un'impronta di carbonio decisamente
inferiore, o inferiore almeno del 50% a quella
del benchmark di mercato sottostante, e che
tenga conto degli obiettivi di riduzione del
carbonio a lungo termine dell’Accordo di
Parigi in modo da assicurare una revisione nel
tempo della fascia di riduzione. L'impronta di
carbonio sara misurata come intensita di
carbonio media ponderata del Fondo (WACI),
definita in termini di tonnellate di CO2 per 1
milione di dollari di valore della societa,
liquidita compresa.

* Precedentemente noto come Calvert Sustainable Climate Aligned Fund fino al 28 aprile 2025.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Australia

Brambles Ltd. AUD 5.099 78.040 0,93

QBE Insurance Group Ltd. AUD 5.192 68.916 0,82

REA Group Ltd. AUD 5 611 0,01

Suncorp Group Ltd. AUD 282 3.319 0,04

Transurban Group AUD 2.815 26.690 0,32

177.576 2,12

Austria

Verbund AG EUR 473 34.379 0,41
34379 041

Belgio

KBC Group NV EUR 443 57.803 0,69

UCB SA EUR 43 12.033 0,14
69.836 0,83

Canada

BCE, Inc. CAD 180 4.273 0,05

Hydro One Ltd., Reg. S CAD 26 1.030 0,01

Thomson Reuters Corp. CAD 347 45.935 0,55

WSP Global, Inc. CAD 254 45.980 0,55
97.218 1,16

Danimarca

Novo Nordisk A/S 'B' DKK 635 32.333 0,38

Novonesis Novozymes 'B' DKK 704 44,929 0,54

Vestas Wind Systems A/S DKK 189 5.116 0,06
82.378 0,98

Finlandia

Kesko OYJ 'B' EUR 2.990 67.423 0,80
67.423 0,80

Francia

AXA SA EUR 159 7.638 0,09

Legrand SA EUR 314 46.863 0,56

L'Oreal SA EUR 126 54.176 0,65

Schneider Electric SE EUR 343 94.497 1,13

Societe Generale SA EUR 203 16.362 0,19

219.536 2,62
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Calvert Climate Aligned Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Germania Singapore
Deutsche Post AG EUR 21 1.154 0,01 DBS Group Holdings Ltd. SGD 500 21.905 0,26
GEA Group AG EUR 48 3.243 0,04 Singapore Telecommunications Ltd. SGD 800 2.827 0,04
KION Group AG EUR 287 22.820 0,27
Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG EUR 105 70.127 0,84 24.732 0,30
SAP SE EUR 120 29.302 0,35
Corea del Sud
Kakao Corp. KRW 201 8.380 0,10
126.646 1,51 LG Chem Ltd. KRW 82 18.953 0,23
Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 4.800 49.402 0,59 27333 0,33
Spagna
49.402 0,59 Acciona SA EUR 35 7.631 0,09
Iberdrola SA EUR 4.893 105.966 1,27
Italia Redeia Corp. SA EUR 4.307 76.631 0,91
Enel SpA EUR 1.541 16.116 0,19
Generali EUR 1.086 45.409 0,54
Prysmian SpA EUR 122 12.321 0,15 190.228 2,27
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 7.525 79.966 0,96
Svizzera
ABB Ltd. CHF 619 46.040 0,55
153.812 1,84 Cie Financiere Richemont SA CHF 213 46.017 0,55
Geberit AG CHF 35 27.212 0,33
Giappone Novartis AG CHF 651 90.324 1,08
Advantest Corp. JPY 100 12.594 0,15 Roche Holding AG CHF 242 99.897 1,19
Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 700 36.680 0,44 SIG Group AG CHF 86 1.231 0,02
Denso Corp. JPY 2.000 27.667 0,33 Sika AG CHF 106 21.804 0,26
East Japan Railway Co. JPY 400 10.549 0,13 Zurich Insurance Group AG CHF 71 53.945 0,64
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 100 1.136 0,01
Nintendo Co. Ltd. JPY 100 6.729 0,08
Nomura Holdings, Inc. JPY 6.100 50.987 0,61 386.470 4,62
Panasonic Holdings Corp. JPY 100 1.291 0,02
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 400 22502 027 Taiwan
Resona Holdings, Inc. Jpy 3.700 35309 042 pefta Electronics, Inc. TWD 1.000 30684 0,37
Sekisui Chemical Co. Ltd. JPY 5.500 92.412 1,10 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Sekisui House Ltd. JPY 400 8.927 0,11 Ltd. TWD 1.000 49.363 0,59
SoftBank Group Corp. JPY 400 11.236 0,13
Sompo Holdings, Inc. JPY 100 3.411 0,04
Sony Group Corp. JPY 700 18.020 0,21
Sumitomo Electric Industries Ltd. JPY 900 36.468 0,44 80047 096
Regno Unito
3i Group plc GBP 519 22.746 0,27
375918 449 pjivapic GBP 10.834 99.502 1,19
. . Compass Group plc GBP 902 28.640 0,34
Paesi Bassi Halma plc GBP 483 22953 0,27
Akzo Nobel NV EUR 13 903 0,01 Kingfisher plc GBP 2277 9.564 0,12
ASML Holding NV EUR 40 43.226 0,52 National Grid plc GBP 3.319 50.887 0,61
Reckitt Benckiser Group plc GBP 12 967 0,01
44.129 0,53
235349 2,81
Nuova Zelanda
Auckland International Airport Ltd. NzD 50 240 0,00 Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories usD 647 81.231 0,97
Accenture plc 'A’ usb 127 34.352 0,41
240 0,00 Adobe, Inc. usb 54 18.989 0,23
Advanced Micro Devices, Inc. usb 269 57.999 0,69
AECOM usb 150 14.448 0,17
AES Corp. (The) usb 822 11.923 0,14
Agilent Technologies, Inc. usb 282 38.820 0,46

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Climate Aligned Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore

di mercato

usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

Akamai Technologies, Inc.

American Express Co.

Amgen, Inc.

Analog Devices, Inc.

Apple, Inc.

Applied Materials, Inc.

Aptiv plc

Arista Networks, Inc.

Autodesk, Inc.

Automatic Data Processing, Inc.

AvalonBay Communities, Inc., REIT

Ball Corp.

Best Buy Co., Inc.

BorgWarner, Inc.

Boston Scientific Corp.

Bristol-Myers Squibb Co.

Broadcom, Inc.

Cadence Design Systems, Inc.

Capital One Financial Corp.

Cisco Systems, Inc.

Citizens Financial Group, Inc.

Cognizant Technology Solutions Corp. ‘A’

CRH plc

CVS Health Corp.

DaVita, Inc.

Eaton Corp. plc

eBay, Inc.

Ecolab, Inc.

Edwards Lifesciences Corp.

Eli Lilly & Co.

Equity Residential, REIT

Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’

Etsy, Inc.

FedEx Corp.

First Solar, Inc.

FMC Corp.

General Mills, Inc.

Gilead Sciences, Inc.

Humana, Inc.

IDEXX Laboratories, Inc.

International Business Machines Corp.

International Flavors & Fragrances, Inc.

Intuit, Inc.

KLA Corp.

Lam Research Corp.

Lamb Weston Holdings, Inc.

Lowe's Cos., Inc.

Mastercard, Inc. ‘A’

McCormick & Co., Inc. (senza diritto di
voto)

Merck & Co., Inc.

MetLife, Inc.

Microsoft Corp.

Moody's Corp.

Netflix, Inc.

NIKE, Inc. 'B'

NVIDIA Corp.

Omnicom Group, Inc.

ON Semiconductor Corp.

Parker-Hannifin Corp.

PayPal Holdings, Inc.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

39.418
148.620
15.770
34.373
409.317

0,47
1,78

0,55
0,40

2,27
0,58

0,85
0,04

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

Pentair plc usb 786 83.002 0,99
Pfizer, Inc. usb 1.377 34.418 0,41
Pinterest, Inc. ‘A’ usb 389 10.075 0,12
Prologis, Inc., REIT usb 441 56.602 0,68
Prudential Financial, Inc. usb 436 49.460 0,59
Quanta Services, Inc. usb 75 31.986 0,38
Ralph Lauren Corp. 'A’ usb 149 53.011 0,63
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usb 18 13.893 0,17
Regions Financial Corp. UsD 379 10.362 0,12
Rockwell Automation, Inc. usb 147 57.771 0,69
S&P Global, Inc. usb 203 106.803 1,28
Salesforce, Inc. usb 238 63.165 0,75
ServiceNow, Inc. usb 445 68.303 0,82
Sherwin-Williams Co. (The) usb 24 7.819 0,09
Stanley Black & Decker, Inc. usb 340 25.565 0,31
Steel Dynamics, Inc. usb 149 25.270 0,30
Synopsys, Inc. usD 51 24.046 0,29
Target Corp. usb 532 52.051 0,62
TE Connectivity plc usb 438 100.779 1,20
Tetra Tech, Inc. usb 135 4.584 0,05
T-Mobile US, Inc. usb 685 139.535 1,67
Tractor Supply Co. usD 16 803 0,01
Trane Technologies plc usb 31 12.138 0,15
TransUnion usb 84 7.308 0,09
Truist Financial Corp. usb 106 5.255 0,06
US Bancorp usb 1.019 54.853 0,66
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 26 11.823 0,14
Visa, Inc. ‘A’ usb 835 295.373 3,63
Waters Corp. usb 60 23.075 0,28
Welltower, Inc., REIT usD 32 6.003 0,07
Western Digital Corp. usb 38 6.625 0,08
Williams-Sonoma, Inc. usb 268 48.540 0,58
Workday, Inc. ‘A’ usb 35 7.541 0,09
Xylem, Inc. usb 303 41.629 0,50
Zoetis, Inc. 'A' usb 6 760 0,01
5.860.191 69,99
Totale Azioni 8.302.843 99,16
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 8.302.843 99,16
Totale Investimenti 8.302.843 99,16
Liquidita 53.363 0,64
Altre Attivita/(Passivita) 16.975 0,20

Totale Attivo netto

8.373.181 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.
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Calvert Climate Aligned Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 688416 Ush 799.229  30/01/2026 J.P. Morgan 9166 011
usD 37475 EUR 31796 30/01/2026 J.P. Morgan 139 0,00
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 9305 0,11
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 9.305 0,11
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 7608 usb 8981  30/01/2026 J.P. Morgan (48 0,00
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (48) 0,00
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (48) 0,00
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 9257 0,11

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



18 Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2025

Calvert Diversity, Equity and Inclusion Fund*

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento del
capitale a lungo termine, espresso in dollari
USA, e progresso relativo alla parita di
genere e inclusione, investendo
principalmente in societa situate in tutto il
mondo e che dimostrano leadership o
progresso di rilievo nella diversificazione della
forza lavoro e una cultura del lavoro basata
sulluguaglianza e l'inclusione. Il Fondo
cerchera di mantenere una diversita a livello
del portafoglio superiore al benchmark di
mercato sottostante, espressa in percentuale
media di donne al livello del consiglio di
amministrazione e percentuale media dei
rappresentanti di etnie sottorappresentate tra
I membri del consiglio.

* Precedentemente noto come Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund fino al 28
aprile 2025.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Australia
Goodman Group, REIT AUD 804 16.617 0,19
Technology One Ltd. AUD 250 4.663 0,05
21.280 0,24
Belgio
KBC Group NV EUR 208 27.140 0,31
27.140 0,31
Canada
Bank of Nova Scotia (The) CAD 545 40.370 0,45
Cameco Corp. CAD 83 7.639 0,09
Canadian Imperial Bank of Commerce ~ CAD 500 45.692 0,52
George Weston Ltd. CAD 323 22.217 0,25
Loblaw Cos. Ltd. CAD 642 29.054 0,33
Saputo, Inc. CAD 418 12.550 0,14
Stantec, Inc. CAD 155 14.687 0,17
Sun Life Financial, Inc. CAD 447 28.061 0,32
TELUS Corp. CAD 1.051 13.737 0,15
Thomson Reuters Corp. CAD 216 28.594 0,32
Waste Connections, Inc. CAD 52 9.235 0,10
251.836 2,84
Danimarca
Genmab A/S DKK 19 5.851 0,06
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 830 42.262 0,48
48.113 0,54
Francia
AXA SA EUR 531 25.509 0,29
BNP Paribas SA EUR 166 15.729 0,18
EssilorLuxottica SA EUR 145 45.900 0,52
Hermes International SCA EUR 12 29.866 0,33
L'Oreal SA EUR 94 40.417 0,45
Sanofi SA EUR 180 17.463 0,20
Schneider Electric SE EUR 223 61.437 0,69
236.321 2,66
Germania
Allianz SE EUR 100 46.208 0,52
Commerzbank AG EUR 251 10.646 0,12
Deutsche Telekom AG EUR 775 25.175 0,28
E.ON SE EUR 1.294 24.375 0,28
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG EUR 57 38.069 0,43
SAP SE EUR 331 80.823 0,91
Scout24 SE, Reg. S EUR 146 14.663 0,17

239.959 2,71
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Calvert Diversity, Equity and Inclusion Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Hong Kong Spagna
Link REIT HKD 5.400 24122 0,27 Aena SME SA, Reg. S EUR 982 27.434 0,31
Swire Pacific Ltd. 'A' HKD 1.500 12.087 0,14 Amadeus IT Group SA EUR 382 28.154 0,32
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 3.240 76.191 0,86
36.209 0,41
131.779 1,49
Irlanda
Kerry Group plc ‘A’ EUR 161 14.729 0,17 Svezia
Investor AB 'B' SEK 663 23.618 0,27
Spotify Technology SA usb 73 42.054 0,47
14.729 0,17
Italia 65.672 0,74
Intesa Sanpaolo SpA EUR 11.449 79.215 0,89
Svizzera
ABB Ltd. CHF 529 39.346 0,44
79.215 0,89 Cie Financiere Richemont SA CHF 221 47.746 0,54
Georg Fischer AG CHF 111 7.458 0,08
Giappone Logitech International SA CHF 132 13.521 0,15
Asahi Group Holdings Ltd. JPY 1.400 14655 0,17  Novartis AG CHF 541 75.062 0,85
Asics Corp. JPY 300 7.205 0,08 Roche Holding AG CHF 169 69.763 0,79
Kyocera Corp. JPY 1.100 15412 017  SGSSA CHF 169 19.305 0,22
Otsuka Holdings Co. Ltd. JPY 200 11315 0,13  Zurich Insurance Group AG CHF 57 43308 049
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 400 22.502 0,25
SoftBank Group Corp. JPY 1.600 44,945 0,51
Sony Group Corp. JPY 1.700 43.763 0,49 315.509 3,56
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 400 12.422 0,14
Taiwan
Accton Technology Corp. TWD 200 7.556 0,08
172.219 1,94 Delta Electronics, Inc. TWD 1.000 30.684 0,35
Fubon Financial Holding Co. Ltd. TWD 4.100 12.551 0,14
Paesi Bassi
Adyen NV, Reg. S EUR 5 8.063 0,09
ASM International NV EUR 21 12.749 0,14 50.791 0,57
ING Groep NV EUR 1.570 44.211 0,50
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 281 11.492 0,13 Regno Unito
3i Group plc GBP 258 11.307 0,13
Ashtead Group plc GBP 179 12.228 0,14
76.515 0,86 AstraZeneca plc GBP 374 69.272 0,78
Auto Trader Group plc, Reg. S GBP 2.017 15.886 0,18
Nuova Zelanda Bunzl plc GBP 248 6.915 0,08
Meridian Energy Ltd. NZD 5.837 18832 021  Compass Group plc GBP 1.083 34.388 0,39
GSK plc GBP 1.317 32.274 0,36
Haleon plc GBP 1.656 8.337 0,09
Lloyds Banking Group plc GBP 27.897 36.810 0,41
18.832 021 National Grid plc GBP 789 12.097 0,14
= s e on
earson plc . . ,
DNB Bank ASA NOK 382 10.641 0,12 Reckitt Benckiser Group plc GBP 425 34.262 0,39
Rightmove plc GBP 4.903 34.218 0,39
Standard Chartered plc GBP 903 22.098 0,25
10641 012 yy4af0ne Group plc GBP 16.778 22283 0,25
Whitbread plc GBP 502 17.194 0,19
Singapore
DBS Group Holdings Ltd. SGD 400 17.524 0,20

396.892 4,47
17.524 0,20

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Diversity, Equity and Inclusion Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore

di mercato

usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d'America

ACI Worldwide, Inc.

Adobe, Inc.

Akamai Technologies, Inc.

Amazon.com, Inc.

American Express Co.

American Tower Corp., REIT

Ameriprise Financial, Inc.

Amgen, Inc.

Analog Devices, Inc.

Annaly Capital Management, Inc., REIT

Aon plc ‘A’

Apple, Inc.

Applied Materials, Inc.

AT&T, Inc.

Autodesk, Inc.

Axon Enterprise, Inc.

Bank of America Corp.

Boston Scientific Corp.

Bristol-Myers Squibb Co.

Broadridge Financial Solutions, Inc.

Campbell's Co. (The)

Capital One Financial Corp.

Cboe Global Markets, Inc.

CDW Corp.

Church & Dwight Co., Inc.

Cisco Systems, Inc.

Clorox Co. (The)

CME Group, Inc.

Cognizant Technology Solutions Corp. ‘A’

Comcast Corp. ‘A’

CommVault Systems, Inc.

Consolidated Edison, Inc.

Datadog, Inc. ‘A’

Deckers Outdoor Corp.

Deere & Co.

Dell Technologies, Inc. 'C'

Duolingo, Inc. ‘A’

eBay, Inc.

Ecolab, Inc.

Elastic NV

Electronic Arts, Inc.

elf Beauty, Inc.

Eli Lilly & Co.

Eversource Energy

Exelon Corp.

Expeditors International of Washington,
Inc.

First Solar, Inc.

Ford Motor Co.

GE HealthCare Technologies, Inc.

Gen Digital, Inc.

General Mills, Inc.

GoDaddy, Inc. ‘A’

Hewlett Packard Enterprise Co.

Hologic, Inc.

HP, Inc.

Insmed, Inc.

Intel Corp.

Intercontinental Exchange, Inc.

International Business Machines Corp.

Intuit, Inc.

Intuitive Surgical, Inc.

Jabil, Inc.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

6.642
44.308
42.578

460.997

36.575
6.172
202.233
49.282
8.297

0,07
0,50

0,60
0,27

1,04
0,38

0,15
0,84

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

JPMorgan Chase & Co. usb 518 167.832 1,89
KLA Corp. usb 42 51.928 0,59
Lam Research Corp. usb 511 88.372 1,00
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 239 137.740 1,55
Merck & Co., Inc. usb 626 66.149 0,75
Microsoft Corp. usb 1.252 608.572 6,86
Monolithic Power Systems, Inc. usb 36 33.137 0,37
Moody's Corp. usb 73 37.670 0,42
Motorola Solutions, Inc. usb 52 19.954 0,22
Nasdag, Inc. usb 367 35.918 0,40
Netflix, Inc. usb 976 91.168 1,03
NextEra Energy, Inc. usb 406 32,671 0,37
NVIDIA Corp. usb 4.005 755.423 8,52
NXP Semiconductors NV usb 104 22.892 0,26
Omnicom Group, Inc. usb 267 21.664 0,24
Otis Worldwide Corp. usb 151 13.265 0,15
Palo Alto Networks, Inc. usb 204 37.822 0,43
Parker-Hannifin Corp. usb 17 15.062 0,17
PayPal Holdings, Inc. usb 300 17.565 0,20
Pinterest, Inc. ‘A’ usb 1.323 34.266 0,39
Principal Financial Group, Inc. usb 307 27.200 0,31
Progressive Corp. (The) usD 96 21.961 0,25
Prudential Financial, Inc. usb 293 33.238 0,37
PTC, Inc. usb 76 13.316 0,15
Public Service Enterprise Group, Inc. usD 94 7.601 0,09
Quanta Services, Inc. usb 80 34.118 0,38
Raymond James Financial, Inc. usb 179 29.082 0,33
Realty Income Corp., REIT usb 1.236 69.908 0,79
ResMed, Inc. usb 138 33.455 0,38
S&P Global, Inc. usb 116 61.031 0,69
Salesforce, Inc. usb 293 77.762 0,88
ServiceNow, Inc. usb 345 52.954 0,60
SoFi Technologies, Inc. usD 1.026 27.158 0,31
SPS Commerce, Inc. usb 55 4.962 0,06
Stryker Corp. usb 140 49.557 0,56
Synopsys, Inc. usD 85 40.077 0,45
Tapestry, Inc. usb 175 22.474 0,25
TE Connectivity plc usb 298 68.567 0,77
Texas Instruments, Inc. usb 177 31.110 0,35
TJX Cos., Inc. (The) usb 408 63.281 0,71
Tradeweb Markets, Inc. ‘A’ usb 50 5.407 0,06
Trane Technologies plc usb 30 11.747 0,13
Travelers Cos., Inc. (The) usb 34 9.897 0,11
Trimble, Inc. usb 105 8.350 0,09
Twilio, Inc. ‘A’ usb 375 53.618 0,60
United Rentals, Inc. usb 18 14.728 0,17
United Therapeutics Corp. usb 24 11.874 0,13
UnitedHealth Group, Inc. usb 155 51.586 0,58
Universal Display Corp. usb 55 6.532 0,07
VeriSign, Inc. usb 103 25.228 0,28
Verizon Communications, Inc. usb 1.298 52.984 0,60
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 83 37.744 0,43
Visa, Inc. ‘A’ usb 411 145.387 1,64
Westinghouse Air Brake Technologies
Corp. usb 57 12.319 0,14
Workday, Inc. ‘A’ usb 122 26.287 0,30
Zoetis, Inc. 'A' usb 149 18.884 0,21
6.588.957 74,30
Totale Azioni 8.800.133 99,23
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Calvert Diversity, Equity and Inclusion Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Warrant
Canada
Constellation Software, Inc.
31/03/2040* CAD 9 - 0,00
- 0,00
Totale Warrant - 0,00
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 8.800.133 99,23
Totale Investimenti 8.800.133 99,23
Liquidita 54.784 0,62
Altre Attivita/(Passivita) 13.654 0,15
Totale Attivo netto 8.868.571 100,00

*Il titolo € valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 653.174 usD 758413 30/01/2026 JP. Morgan 8599 010
Uso 169 EUR 144 30/01/2026 JP. Morgan - -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 8599 0,10
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 8599 0,10
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 16.852 usb 19.865  30/01/2026 JP. Morgan (75) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (75) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (75) -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 8524 0,10
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Calvert Global Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Generazione di elevati rendimenti totali
compatibilmente con un livello ragionevole di
rischio, misurati in dollari statunitensi,
investendo principalmente in titoli azionari di
societa di tutto il mondo (inclusi i mercati
emergenti fino al 30% del patrimonio netto
del Fondo). Il Fondo investira inoltre in societa
che secondo I'opinione del Consulente per gli
investimenti evidenziano, attraverso le loro
attivita operative e pratiche commerciali,
strutture di gestione solide e caratteristiche
ESG. Tali caratteristiche includono
sostenibilita ambientale, efficienza delle
risorse, supporto per una societa piu equa e
rispetto dei diritti umani, governance
responsabile e trasparenza delle operazioni.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Australia
CSL Ltd. AUD 6.544 754.299 1,78
754.299 1,78
Francia
BNP Paribas SA EUR 9.093 861.603 2,04
L'Oreal SA EUR 1.253 538.748 1,27
L'Oreal SA (FP) EUR 794 341.394 0,81
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE~ EUR 1.142 863.909 2,04
Safran SA EUR 2.275 793.533 1,87
Schneider Electric SE EUR 2.312 636.962 1,50
4.036.149 9,53
Hong Kong
AIA Group Ltd. HKD 101.230 1.041.876 2,46
1.041.876 2,46
India
HDFC Bank Ltd., ADR usb 19.740 722.484 1,71
722.484 1,71
Giappone
Keyence Corp. JPY 1.683 608.484 1,44
608.484 1,44
Paesi Bassi
ASML Holding NV EUR 1.407 1.520.494 3,59
IMCD NV EUR 6.260 567.834 1,34
2.088.328 4,93
Singapore
DBS Group Holdings Ltd. SGD 21.088 923.860 2,18
923.860 2,18
Svizzera
Nestle SA CHF 13.955 1.384.475 3,27
Sika AG CHF 4.625 951.344 2,25
Straumann Holding AG CHF 5.930 696.796 1,64

3.032.615 7,16



Calvert Global Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 5.009 1.532.904 3,62
1.532.904 3,62
Regno Unito
AstraZeneca plc GBP 4.672 865.349 2,04
Compass Group plc GBP 37.826 1.201.054 2,84
Intertek Group plc GBP 10.338 642.342 1,52
London Stock Exchange Group plc GBP 3.513 422.399 1,00
Reckitt Benckiser Group plc GBP 13.392 1.079.608 2,55
RELX plc GBP 23.717 962.036 2,27
5.172.788 12,22
Stati Uniti d'America
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 7.878 2.469.635 5,83
Amazon.com, Inc. usb 9.026 2.093.039 4,94
American International Group, Inc. usD 8.399 722.230 1,71
AMETEK, Inc. usb 4.032 836.439 1,97
Charles Schwab Corp. (The) usb 8.092 812.922 1,92
Danaher Corp. UsD 4.051 935.173 2,21
IDEX Corp. usb 4.344 779.183 1,84
Intuit, Inc. usb 1.116 744.048 1,76
Intuitive Surgical, Inc. usb 1.096 626.452 1,48
JPMorgan Chase & Co. usb 2.894 937.656 2,21
Marriott International, Inc. ‘A’ usb 3.194 997.806 2,36
Micron Technology, Inc. usb 2.277 654.273 1,54
Microsoft Corp. usb 4.707 2.287.979 5,40
NextEra Energy, Inc. UsD 11.096 892.895 2,11
NVIDIA Corp. usb 8.646 1.630.809 3,85
TJX Cos., Inc. (The) usb 4.589 711.754 1,68
US Foods Holding Corp. UsD 9.621 727.540 1,72
Visa, Inc. ‘A’ usb 3.149 1.113.927 2,63
Walt Disney Co. (The) usb 7.516 859.154 2,03
Zoetis, Inc. A’ usb 7.103 900.234 2,13
21.733.148 51,32
Totale Azioni 41.646.935 98,35
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 41.646.935 98,35
Totale Investimenti 41.646.935 98,35
Liquidita 709.801 1,68
Altre Attivita/(Passivita) (11.381) (0,03)

Totale Attivo netto

42.345.355 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select

Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento del
capitale a lungo termine, espresso in euro,
investendo principalmente in societa situate
nei mercati europei sviluppati e coinvolte in
attivita economiche relative a sfide ambientali
o0 sociali globali in aree quali ad esempio
sostenibilita ambientale ed efficienza delle
risorse, diversita, parita e inclusione, rispetto
dei diritti umani, prodotti responsabili,
gestione del capitale umano e governance
responsabile e trasparenza delle attivita, o
leader nella gestione di rischi e opportunita
ambientali o sociali finanziariamente rilevanti.
Questa strategia inoltre tiene conto di obiettivi
di riduzione del carbonio a lungo termine
dellAccordo di Parigi e progresso

nella diversita, parita e inclusione.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Austria
Erste Group Bank AG EUR 13.076 1.345.709 2,33
1.345.709 2,33
Belgio
Argenx SE EUR 265 189.952 0,33
KBC Group NV EUR 4.530 503.962 0,87
693.914 1,20
Danimarca
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 20.796 902.831 1,56
Novonesis Novozymes ‘B’ DKK 3.935 214.118 0,37
Orsted A/S, Reg. S DKK 7.305 119.459 0,21
Pandora A/S DKK 1.338 126.536 0,22
Vestas Wind Systems A/S DKK 12.896 297.656 0,52
1.660.600 2,88
Finlandia
Kesko OYJ 'B' EUR 1.796 34.530 0,06
Kone OYJ 'B' EUR 1.321 79.747 0,14
Metso OYJ EUR 15.457 229.868 0,40
Nokia OYJ EUR 47.676 262.799 0,46
Nordea Bank Abp EUR 9.542 153.252 0,26
760.196 1,32
Francia
Amundi SA, Reg. S EUR 5.244 370.226 0,64
AXA SA EUR 46.290 1.896.038 3,29
BioMerieux EUR 328 36.178 0,06
BNP Paribas SA EUR 4.767 385.126 0,67
Bureau Veritas SA EUR 5.355 145.549 0,25
Capgemini SE EUR 1.262 179.520 0,31
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 17.490 495.142 0,86
Credit Agricole SA EUR 51.838 909.757 1,58
Dassault Systemes SE EUR 3.369 80.317 0,14
Edenred SE EUR 2.212 41.829 0,07
Gecina SA, REIT EUR 2.195 177.575 0,31
Klepierre SA, REIT EUR 1.813 61.171 0,11
Legrand SA EUR 6.267 797.476 1,38
L'Oreal SA EUR 3.254 1.192.916 2,07
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE ~ EUR 1.882 1.213.890 2,11
Publicis Groupe SA EUR 1.718 152.249 0,26
Sanofi SA EUR 8.040 665.069 1,15
Schneider Electric SE EUR 4.291 1.007.956 1,75
Unibail-Rodamco-Westfield, REIT EUR 4.126 382.728 0,66
Veolia Environnement SA EUR 25.704 763.923 1,33
10.954.635 19,00
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Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select
Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto Investimenti Valuta nominale EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Germania Spagna
Bayerische Motoren Werke AG Amadeus IT Group SA EUR 7.021 441.200 0,77
Preference EUR 2.184 198.902 0,34 Banco de Sabadell SA EUR 72.384 243.572 0,42
Bayerische Motoren Werke AG EUR 5.855 542.675 0,94 Bankinter SA EUR 12.821 181.481 0,31
Commerzbank AG EUR 13.342 482.499 0,84 CaixaBank SA EUR 28.474 297.411 0,52
Deutsche Boerse AG EUR 973 219.218 0,38 Grifols SA EUR 2.437 26.076 0,05
Deutsche Post AG EUR 18.867 884.138 1,53 Iberdrola SA EUR 84.916 1.567.974 2,72
GEA Group AG EUR 386 22.236 0,04 Redeia Corp. SA EUR 5.034 76.366 0,13
Henkel AG & Co. KGaA EUR 8.766 566.209 0,98 Telefonica SA EUR 93.769 327.535 0,57
Infineon Technologies AG EUR 14.504 539.067 0,93
Mercedes-Benz Group AG EUR 17.365 1.029.308 1,79
Merck KGaA EUR 1.944 235.721 0,41 3.161.615 5,49
Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG EUR 2.255 1.284.109 2,23 Svezia
SAP SE EUR 9.605 1.999.690 347 pgsa Abloy AB B! SEK 14.444 484.409 0,84
Zalando SE, Reg. S EUR 3.838 96656 0,17 Atlas Copco AB 'A' SEK 9.901 152,064 0,26
EQT AB SEK 9.498 316.919 0,55
Nibe Industrier AB 'B' SEK 8.253 26.940 0,05
8.100.428 14,05 SKF AB 'B' SEK 9.098 205.500 0,36
Tele2 AB 'B' SEK 19.743 281.942 0,49
Irlanda Telia Co. AB SEK 95.952 350.646 0,61
Kingspan Group plc EUR 2.073 153.713 0,27 Volvo AB 'B' SEK 36.621 997.561 1,73
153.713 0,27 2.815.981 4,89
Italia Svizzera
Enel SpA EUR 19.255 171.697 0,30 ABB Ltd. CHF 22.182 1.406.706 2,44
Generali EUR 23.521 838.546 1,45 Cie Financiere Richemont SA CHF 4.824 888.601 1,54
Intesa Sanpaolo SpA EUR 363.079 2.141.887 3,72 Givaudan SA CHF 55 185.802 0,32
Prysmian SpA EUR 8.330 717.250 1,24 Logitech International SA CHF 189 16.506 0,03
Telecom ltalia SpA EUR 505.039 258.673 0,45 Novartis AG CHF 19.474 2.303.751 4,00
Roche Holding AG CHF 4.258 1.498.651 2,60
SGS SA CHF 2.128 207.263 0,36
4.128.053 7,16 Sonova Holding AG CHF 346 76.756 0,13
Straumann Holding AG CHF 1.542 154.487 0,27
Paesi Bassi Swiss Re AG CHF 805 115099 0,20
Akzo Nobel NV EUR 1.638 96.970 0,17  Swisscom AG CHF 1.013 626.682 1,09
ASM International NV EUR 317 164.079 0,29 Zurich Insurance Group AG CHF 1.504 974.308 1,69
ASML Holding NV EUR 2.178 2.006.809 3,48
ING Groep NV EUR 5.811 139.522 0,24
InPost SA EUR 22.560 236.203 0,41 8.454.612 14,67
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 27.253 950.312 1,65
NN Group NV EUR 4,931 324.164 0,56 Regno Unito
Randstad NV EUR 522 16.897 0,03 3i Group plc GBP 21.453 801.654 1,39
Wolters Kluwer NV EUR 840 74.206 0,13 Admiral Group plc GBP 2.272 82.636 0,14
AstraZeneca plc GBP 10.351 1.634.664 2,84
Auto Trader Group plc, Reg. S GBP 27.257 183.043 0,32
4.009.162 6,96 Aviva plc GBP 119.484 936.487 1,62
Compass Group plc GBP 24.483 662.818 1,15
Portogallo GSK plc GBP 47.124 984.619 1,71
EDP Renovaveis SA EUR 9.632 115969 0,20  Halmaplc GBP 12.686 514.002 089
EDP SA EUR 52.089 203.929 0,35 Informa plc GBP 26.481 268.083 0,47
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 12.658 256.451 0,45  [Intertek Group plc GBP 4.025 213232 037
Kingfisher plc GBP 84.933 304.149 0,53
National Grid plc GBP 23.906 312.511 0,54

576.349 1,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select

Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito)
Regno Unito (seguito)
Pearson plc GBP 35.610 428.197 0,74
Phoenix Group Holdings plc GBP 39.015 329.292 0,57
Prudential plc GBP 54.194 710.312 1,23
RELX plc GBP 21.914 757.898 1,32
Rentokil Initial plc GBP 56.175 287.884 0,50
Sage Group plc (The) GBP 7.179 89.038 0,15
Schroders plc GBP 68.152 317.654 0,55
SSE plc GBP 2.438 60.838 0,11
Standard Chartered plc GBP 22.803 475.798 0,83
Whitbread plc GBP 9.957 290.771 0,50
10.645.580 18,47
Totale Azioni 57.460.547 99,69
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro
mercato regolamentato 57.460.547 99,69
Totale Investimenti 57.460.547 99,69
Liquidita 124.524 0,22
Altre Attivita/(Passivita) 56.808 0,09

Totale Attivo netto

57.641.879 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa
al 31 dicembre 2025, espressi in euro.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte EUR  netto
Classe di azioni coperta in USD
uso 5.986 EUR 5072 30/01/2026 JP. Morgan 25 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 25 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 25 -
Classe di azioni coperta in USD
uso 417317 EUR 359.357  30/01/2026 JP. Morgan (3.977) (0,01
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (3.977) (0,01)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (3.977) (0,01)
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (3.952) (0,01)
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Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select

Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento del
capitale a lungo termine, espresso in dollari
USA, investendo principalmente in societa
situate in mercati sviluppati e coinvolte in
attivita economiche relative a sfide ambientali
0 sociali globali, ad esempio la sostenibilita
ambientale ed efficienza delle risorse,
diversita, parita e inclusione, rispetto dei
diritti umani, prodotti responsabili, gestione
del capitale umano e governance
responsabile e trasparenza delle attivita, o
leader nella gestione di rischi e opportunita
ambientali o sociali finanziariamente rilevanti.
Questa strategia inoltre tiene conto di obiettivi
di riduzione del carbonio a lungo termine
dellAccordo di Parigi e progresso

nella diversita, parita e inclusione.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Australia
Brambles Ltd. AUD 2.896 44.323 0,54
CAR Group Ltd. AUD 1.504 30.886 0,38
Computershare Ltd. AUD 1.050 23.942 0,29
Macquarie Group Ltd. AUD 69 9.360 0,11
QBE Insurance Group Ltd. AUD 205 2.721 0,03
Wesfarmers Ltd. AUD 688 37.208 0,46
148.440 1,81
Austria
Erste Group Bank AG EUR 557 67.232 0,82
67.232 0,82
Canada
Bank of Montreal CAD 466 60.746 0,74
Bank of Nova Scotia (The) CAD 591 43.778 0,53
CGl, Inc. CAD 183 16.990 0,21
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 311 12.320 0,15
iA Financial Corp., Inc. CAD 192 24.962 0,31
Intact Financial Corp. CAD 159 33.159 0,41
Loblaw Cos. Ltd. CAD 896 40.548 0,50
National Bank of Canada CAD 312 39.576 0,48
RB Global, Inc. CAD 181 18.872 0,23
Saputo, Inc. CAD 1.043 31.315 0,38
Thomson Reuters Corp. CAD 446 59.040 0,72
WSP Global, Inc. CAD 33 5.974 0,07
387.280 4,73
Danimarca
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 558 28.412 0,35
Orsted A/S, Reg. S DKK 169 3.241 0,04
Vestas Wind Systems A/S DKK 337 9.123 0,11
40.776 0,50
Finlandia
Nokia OYJ EUR 614 3.970 0,05
3.970 0,05
Francia
AXA SA EUR 1.532 73.597 0,90
Capgemini SE EUR 31 5.172 0,06
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 72 2.391 0,03
L'Oreal SA EUR 86 36.977 0,45
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 48 36.312 0,44
Publicis Groupe SA EUR 1.059 110.070 1,35
Schneider Electric SE EUR 174 47.937 0,59
312.456 3,82
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Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select

Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore

di mercato

usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Germania

Bayerische Motoren Werke AG EUR 51 5.544 0,07
Commerzbank AG EUR 783 33.211 0,40
Deutsche Boerse AG EUR 28 7.399 0,09
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 150 12.228 0,15
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG EUR 65 43.412 0,53
SAP SE EUR 288 70.323 0,86
Zalando SE, Reg. S EUR 266 7.857 0,10

179.974 2,20
Italia
Enel SpA EUR 1.404 14.684 0,18
Generali EUR 768 32.113 0,39
Intesa Sanpaolo SpA EUR 13.071 90.437 1,10
Prysmian SpA EUR 204 20.601 0,25
Telecom ltalia SpA EUR 82.447 49.527 0,61

207.362 2,53
Giappone
Advantest Corp. JPY 100 12.594 0,15
Aisin Corp. JPY 1.200 22.473 0,27
Ajinomoto Co., Inc. JPY 700 14.848 0,18
Asics Corp. JPY 900 21.616 0,26
Astellas Pharma, Inc. JPY 600 8.027 0,10
Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 400 20.960 0,26
LY Corp. JPY 11.100 29.505 0,36
MS&AD Insurance Group Holdings, Inc. ~ JPY 1.000 23.535 0,29
NEC Corp. JPY 600 20.298 0,25
Nintendo Co. Ltd. JPY 400 26.916 0,33
Nitto Denko Corp. JPY 1.800 42.861 0,52
Nomura Holdings, Inc. JPY 3.100 25.912 0,32
Nomura Research Institute Ltd. JPY 200 7.653 0,09
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 400 22.502 0,28
Renesas Electronics Corp. JPY 300 4118 0,05
Resona Holdings, Inc. JPY 1.600 15.269 0,19
Sompo Holdings, Inc. JPY 800 27.283 0,33
Sony Group Corp. JPY 2.800 72.081 0,88
Subaru Corp. JPY 300 6.511 0,08
Sumitomo Electric Industries Ltd. JPY 1.100 44,572 0,55
TDK Corp. JPY 300 4.254 0,05
Tokyo Electron Ltd. JPY 100 22.202 0,27
TOPPAN Holdings, Inc. JPY 100 2.977 0,04
West Japan Railway Co. JPY 300 5.973 0,07
Yokogawa Electric Corp. JPY 200 6.412 0,08

511.352 6,25
Paesi Bassi
ASML Holding NV EUR 22 23.775 0,29
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 503 20.571 0,25
Wolters Kluwer NV EUR 179 18.546 0,23

62.892 0,77

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Nuova Zelanda

Meridian Energy Ltd. NzD 3.971 12.812 0,16
12.812 0,16
Portogallo
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 209 4.966 0,06
4.966 0,06
Spagna
Amadeus IT Group SA EUR 224 16.509 0,20
Banco de Sabadell SA EUR 4.733 18.680 0,23
CaixaBank SA EUR 3.163 38.748 0,47
Iberdrola SA EUR 3.475 75.257 0,92
149.194 1,82
Svezia
EQT AB SEK 605 23.676 0,29
Volvo AB 'B' SEK 537 17.157 0,21
40.833 0,50
Svizzera
Cie Financiere Richemont SA CHF 128 27.654 0,34
Givaudan SA CHF 2 7.924 0,10
Novartis AG CHF 498 69.096 0,84
Roche Holding AG CHF 71 29.309 0,36
Straumann Holding AG CHF 90 10.575 0,13
Zurich Insurance Group AG CHF 66 50.146 0,61
194.704 2,38
Regno Unito
3i Group plc GBP 870 38.129 0,47
AstraZeneca plc GBP 294 54.455 0,66
Auto Trader Group plc, Reg. S GBP 1.267 9.979 0,12
Aviva plc GBP 2.480 22.797 0,28
Compass Group plc GBP 954 30.291 0,37
GSK plc GBP 1.004 24.604 0,30
Pearson plc GBP 591 8.335 0,10
RELX plc GBP 177 7.180 0,09
Standard Chartered plc GBP 357 8.737 0,11
Whitbread plc GBP 188 6.439 0,08
210.946 2,58
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Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select
Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America

Azioni (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

Abbott Laboratories usb 288 36.158 0,44 Insulet Corp. usb 14 4.010 0,05
Accenture plc ‘A’ usb 159 43.008 0,53 Intercontinental Exchange, Inc. usb 318 51.955 0,63
Adobe, Inc. UsD 71 24.967 0,30 International Flavors & Fragrances, Inc.  USD 49 3.318 0,04
Advanced Micro Devices, Inc. usb 250 53.902 0,66 Intuit, Inc. usb 86 57.337 0,70
Agilent Technologies, Inc. UsD 137 18.859 0,23 IQVIA Holdings, Inc. usb 34 7.730 0,09
Akamai Technologies, Inc. usb 134 11.764 0,14 J M Smucker Co. (The) usb 22 2.173 0,03
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 71 28.305 0,35 KeyCorp usb 949 19.663 0,24
American Express Co. UsD 183 68.164 0,83 KLA Corp. usD 31 38.327 0,47
American Tower Corp., REIT usb 119 20.965 0,26 Kraft Heinz Co. (The) usb 1.153 28.156 0,34
American Water Works Co., Inc. usb 112 14.676 0,18 Lam Research Corp. usb 584 100.997 1,23
Analog Devices, Inc. UsD 113 31.073 0,38 Linde plc usD 51 21.855 0,27
Apple, Inc. usb 1.606 438.534 5,36 Lowe's Cos., Inc. usb 106 25.754 0,31
Applied Materials, Inc. usb 218 56.660 0,69 Lululemon Athletica, Inc. usb 42 8.857 0,11
Aptiv plc usb 281 21.541 0,26 Mastercard, Inc. ‘A’ usb 156 89.906 1,10
Atlassian Corp. ‘A’ usb 32 5.188 0,06 McCormick & Co., Inc. (senza diritto di
Autodesk, Inc. usb 227 67.635 0,83 voto) usb 117 8.027 0,10
Automatic Data Processing, Inc. usb 255 66.116 0,81 MercadolLibre, Inc. usb 19 38.238 0,47
Best Buy Co., Inc. usb 493 33.189 0,41 Merck & Co., Inc. usb 594 62.768 0,77
BlackRock, Inc. usb 25 27.051 0,33 MetLife, Inc. usb 566 45.059 0,55
Boston Scientific Corp. usb 759 72.834 0,89 Micron Technology, Inc. usb 254 72.984 0,89
Bristol-Myers Squibb Co. usb 636 34.522 0,42 Microsoft Corp. usb 808 392.753 4,80
BXP, Inc., REIT usb 55 3.758 0,05 MSCI, Inc. ‘A’ usb 10 5.816 0,07
Cadence Design Systems, Inc. usb 58 18.247 0,22 Nasdag, Inc. usb 274 26.816 0,33
Capital One Financial Corp. usb 333 81.289 0,99 NextEra Energy, Inc. usb 374 30.096 0,37
CBRE Group, Inc. ‘A’ usb 155 25.287 0,31 NIKE, Inc. 'B' usb 197 12.303 0,15
Charles Schwab Corp. (The) UsD 372 37.371 0,46 Northern Trust Corp. usb 201 27.756 0,34
Church & Dwight Co., Inc. usb 174 14.722 0,18 NVIDIA Corp. usb 2.614 493,053 6,02
Cisco Systems, Inc. usb 882 68.086 0,83 NXP Semiconductors NV usb 84 18.490 0,23
Citizens Financial Group, Inc. usb 51 2.998 0,04 Omnicom Group, Inc. usb 186 15.092 0,18
Consolidated Edison, Inc. usb 549 54.889 0,67 ON Semiconductor Corp. usb 223 12.125 0,15
CoStar Group, Inc. usb 124 8.340 0,10 Owens Corning usb 164 18.580 0,23
CRH plc usb 439 55.116 0,67 Palo Alto Networks, Inc. usb 162 30.035 0,37
Danaher Corp. usb 110 25.393 0,31 Parker-Hannifin Corp. usb 110 97.461 1,19
Darden Restaurants, Inc. usb 22 4.072 0,05 PayPal Holdings, Inc. usb 231 13.525 0,17
DaVita, Inc. UsD 44 5.009 0,06 Pentair plc usD 178 18.797 0,23
Deckers Outdoor Corp. usb 121 12.664 0,15 Pfizer, Inc. usb 595 14.872 0,18
Deere & Co. usb 50 23.488 0,29 PNC Financial Services Group, Inc. (The) USD 239 50.361 0,62
Dick's Sporting Goods, Inc. usb 49 9.743 0,12 PPG Industries, Inc. usb 123 12.705 0,16
Eaton Corp. plc usb 202 64.695 0,79 Progressive Corp. (The) usb 239 54.674 0,67
eBay, Inc. UsD 457 39.992 0,49 Prologis, Inc., REIT usb 179 22.975 0,28
Ecolab, Inc. usb 203 53.702 0,66 Prudential Financial, Inc. usb 128 14.520 0,18
Edwards Lifesciences Corp. usb 274 23.642 0,29 QUALCOMM, Inc. usb 142 24516 0,30
Electronic Arts, Inc. UsD 100 20.433 0,25 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usD 10 7.718 0,09
Eli Lilly & Co. usb 114 123.286 1,51 ResMed, Inc. usb 82 19.879 0,24
Emerson Electric Co. usb 514 69.349 0,85 Rockwell Automation, Inc. usb 47 18.471 0,23
Equity Residential, REIT usb 87 5.516 0,07 S&P Global, Inc. usb 190 99.964 1,22
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usD 195 20.463 0,25 Salesforce, Inc. usb 179 47.507 0,58
Eversource Energy UsD 370 24.979 0,30 Seagate Technology Holdings plc usb 157 43.607 0,53
Extra Space Storage, Inc., REIT usb 48 6.311 0,08 ServiceNow, Inc. usb 525 80.582 0,98
Ferguson Enterprises, Inc. usb 84 18.902 0,23 State Street Corp. usb 141 18.382 0,22
Fidelity National Information Services, Steel Dynamics, Inc. usD 310 52.576 0,64
Inc. usb 106 7.096 0,09 STERIS plc usb 76 19.418 0,24
Fifth Third Bancorp UsD 274 12.900 0,16 Synopsys, Inc. usb 36 16.974 0,21
First Solar, Inc. usb 39 10.300 0,13 T Rowe Price Group, Inc. usb 124 12.787 0,16
General Mills, Inc. usb 780 36.293 0,44 Tapestry, Inc. usb 180 23.116 0,28
Gilead Sciences, Inc. usb 453 55.628 0,68 TE Connectivity plc usb 71 16.336 0,20
Hartford Insurance Group, Inc. (The) usb 170 23.536 0,29 Teradyne, Inc. usb 47 9.232 0,11
Hewlett Packard Enterprise Co. usb 483 11.628 0,14 TJX Cos., Inc. (The) usb 374 58.007 0,71
Hologic, Inc. UsD 213 15.883 0,19 Trane Technologies plc usD 169 66.172 0,81
Home Depot, Inc. (The) usb 141 48.778 0,60 Travelers Cos., Inc. (The) usb 120 34.930 0,43
HP, Inc. usb 1.317 30.001 0,37 Truist Financial Corp. usb 396 19.634 0,24
Humana, Inc. usb 13 3.395 0,04 Twilio, Inc. ‘A’ usb 449 64.198 0,78
IDEXX Laboratories, Inc. usb 48 32.790 0,40 Ulta Beauty, Inc. usb 33 19.942 0,24

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select

Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

Quantita/ Valore % . .
Valore dimercato Attivo  in dollari USA.
Investimenti Valuta nominale USD  netto
Contratti di cambio a termine
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato (perd'i:;(;ﬁl:% %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Azioni (seguito) Classe di azioni coperta in EUR
EWR 530,569 usb 616317 30/01/2026 JP. Morgan 6.721 0,08
Stati Uniti d’America (seguito)
United Rentals, Inc. USD 41 33.546 0.41 Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
United Therapeutics Corp. usb 43 21.275 0,26 coperte al NAV - Attivita 6721 008
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 71 15.899 0,19
Ventas, Inc., REIT UsD 127 9.870 0,12 Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 6.721 0,08
VeriSign, Inc. usb 54 13.226 0,16 T )
Verisk Analytics, Inc. 'A' usD 106 23851 0,29  Classe di azioni coperta in EUR
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usD 25 11369 014 ER 1350 UsD 1587 30/01/2026 JP- Morgen @ -
Visa, Inc. ‘A’ usb 239 84.544 1,03
Walt Disney Co. (The) UsD 990 113.167 1,38 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Williams-Sonoma, Inc. UsD 178 32.239 0,39 coperte al NAV - Passivita (2) -
Workday, Inc. 'A' usb 22 4.740 0,06
Xylem, Inc. usb 71 9.755 0,12 Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (2) -
5.602.429 68,46 Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 6.719 0,08
Totale Azioni 8.137.618 99,44
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 8.137.618 99,44
Totale Investimenti 8.137.618 99,44
Liquidita 34.655 0,42
Altre Attivita/(Passivita) 11.502 0,14
Totale Attivo netto 8.183.775 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select

Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento del
capitale a lungo termine, espresso in dollari
USA, investendo principalmente in societa
situate nei mercati emergenti e coinvolte in
attivita economiche relative a sfide ambientali
o0 sociali globali in aree quali ad esempio
sostenibilita ambientale ed efficienza delle
risorse, diversita, parita e inclusione, rispetto
dei diritti umani, prodotti responsabili,
gestione del capitale umano e governance
responsabile e trasparenza delle attivita, o
leader nella gestione di rischi e opportunita
ambientali o sociali finanziariamente rilevanti.
Questa strategia inoltre tiene conto di obiettivi
di riduzione del carbonio a lungo termine
dellAccordo di Parigi e progresso

nella diversita, parita e inclusione.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Brasile

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 85.700 217.480 0,31
Banco do Brasil SA BRL 67.200 266.205 0,38
Engie Brasil Energia SA BRL 34.860 199.633 0,29
Hapvida Participacoes e Investimentos

S/A, Reg. S BRL 12.140 32.624 0,05
Localiza Rent a Car SA Preference BRL 923 6.990 0,01
Localiza Rent a Car SA BRL 24.000 190.582 0,27
Natura Cosmeticos SA BRL 32.200 43.785 0,06
Raia Drogasil SA BRL 101.534 434.272 0,63
Telefonica Brasil SA BRL 100.700 603.351 0,87
TIM SA BRL 119.400 463.171 0,67
TOTVS SA BRL 48.550 368.967 0,53
WEG SA BRL 65.100 575.935 0,83

3.402.995 4,90
Cile
Banco Santander Chile CLP 2.143.945 169.127 0,24
Enel Americas SA CLP 2.900.025 275.295 0,40
Enel Chile SA CLP 3.753.743 307.516 0,44
Falabella SA CLP 115.693 806.558 1,16

1.558.496 2,24
Cina
AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 133.500 669.928 0,97
BeOne Medicines Ltd. 'H' HKD 56.200 1.296.769 1,87
BYD Co. Ltd. 'H' HKD 102.300 1.257.110 1,81
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 458.000 879.060 1,27
China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 248.000 1.686.332 2,43
China Minsheng Banking Corp. Ltd. 'H'  HKD 1.794.500 906.960 1,31
Far East Horizon Ltd. HKD 1.362.000 1.407.202 2,03
Geely Automobile Holdings Ltd. HKD 518.000 1.195.577 1,72
Huatai Securities Co. Ltd., Reg. S 'H' HKD 289.900 702.662 1,01
JD Health International, Inc., Reg. S HKD 181.550 1.299.747 1,87
JD Logistics, Inc., Reg. S HKD 826.200 1.213.998 1,75
Kingdee International Software Group Co.

Ltd. HKD 507.500 868.641 1,25
Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 348.000 527.341 0,76
Yadea Group Holdings Ltd., Reg. S HKD 366.000 535.726 0,77
Yum China Holdings, Inc. usb 20.057 958.123 1,38

15.405.176 22,20
Colombia
Grupo Cibest SA CoP 24.320 445.307 0,64
445.307 0,64
Repubblica Ceca
Moneta Money Bank A/S, Reg. S CZK 7.823 73.233 0,11
73.233 0,11
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usD

%
Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Egitto Polonia
Commercial International Bank - Egypt Bank Polska Kasa Opieki SA PLN 5.060 286.585 0,41
(CIB) EGP 274.117 593.152 0,85 Budimex SA PLN 1.157 203.434 0,30
593.152 0,85 490.019 0,71
Grecia Sudafrica
Eurobank SA EUR 112.503 460.503 0,66 Clicks Group Ltd. ZAR 8.694 176.406 0,26
Hellenic Telecommunications Discovery Ltd. ZAR 11.318 155.283 0,22
Organization SA EUR 22.627 450.351 0,65 Kumba Iron Ore Ltd. ZAR 35.682 755.179 1,09
NEPI Rockcastle NV ZAR 44.311 389.616 0,56
Sanlam Ltd. ZAR 72.516 430.571 0,62
910.854 1,31 Vodacom Group Ltd. ZAR 55.681 474.350 0,68
Woolworths Holdings Ltd. ZAR 30.668 103.536 0,15
India
Ashok Leyland Ltd. INR 160.694 320.411 0,46
Axis Bank Ltd. INR 68.860 972.623 1,40 2.484.941 3,58
Bajaj Finance Ltd. INR 68.949 757.041 1,09
Dabur India Ltd. INR 102.520 574.450 0,83 Corea del Sud
DLF Ltd. INR 94.525 722.979 1,04 Amorepacific Corp. KRW 2.018 166.859 0,24
HDFC Bank Ltd. INR 165.316 1.822.992 2,63 Coway Co. Ltd. KRW 7.027 423.032 0,61
Indian Hotels Co. Ltd. (The) ‘A’ INR 90.665 745.320 1,07 Hyundai Glovis Co. Ltd. KRW 4.757 594.890 0,86
Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 14.766 361.572 0,52 Kakao Corp. KRW 9.648 402.264 0,58
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 14.104 582.174 0,84 LG Chem Ltd. KRW 2.092 483.526 0,70
Siemens Ltd. INR 11.156 380.226 0,55 LG Electronics, Inc. KRW 7.876 502.186 0,72
Sona Blw Precision Forgings Ltd., Reg. S INR 4.853 25.882 0,04 LG Innotek Co. Ltd. KRW 2.356 442,611 0,64
Tata Elxsi Ltd. INR 8.741 509.683 0,73 Mirae Asset Securities Co. Ltd. KRW 27.344 442.739 0,64
Tech Mahindra Ltd. INR 46.835 829.049 1,20 Samsung Electro-Mechanics Co. Ltd. KRW 5.591 987.108 1,42
Titan Co. Ltd. INR 21.218 956.397 1,38 Samsung Securities Co. Ltd. KRW 8.635 451.459 0,65
Wipro Ltd. INR 248.999 729.406 1,05 SK hynix, Inc. KRW 7.446 3.370.471 4,85
10.290.205 14,83 8.267.145 11,91
Malaysia Taiwan
AMMB Holdings Bhd. MYR 280.900 450.047 0,65 Acer, Inc. TWD 153.000 128.638 0,19
Axiata Group Bhd. MYR 370.800 230.312 0,33 Advantech Co. Ltd. TWD 41.199 377.808 0,54
CIMB Group Holdings Bhd. MYR 351.000 713.724 1,03 ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 127.000 1.010.917 1,46
Gamuda Bhd. MYR 319.900 392.817 0,57 AUO Corp. TWD 377.200 147.090 0,21
IHH Healthcare Bhd. MYR 578.700 1.248.048 1,80 Cathay Financial Holding Co. Ltd. TWD 334.040 806.448 1,16
Maxis Bhd. MYR 263.800 246.381 0,35 Delta Electronics, Inc. TWD 48.000 1.472.836 2,12
Public Bank Bhd. MYR 707.800 792.016 1,14 E.Sun Financial Holding Co. Ltd. TWD 763.802 820.556 1,18
First Financial Holding Co. Ltd. TWD 818.377 765.794 1,10
MediaTek, Inc. TWD 14.000 637.700 0,92
4.073.345 5,87 Nanya Technology Corp. TWD 102.000 627.817 0,91
SinoPac Financial Holdings Co. Ltd. TWD 754.893 687.280 0,99
Messico Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de Ltd. WD 134.400 6.634.321 9,56
CV'B MXN 6.533 212.019 0,31 Unimicron Technology Corp. TWD 28.000 196.114 0,28
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 250.100 777.928 1,12 United Microelectronics Corp. TWD 482.000 755.488 1,09
Voltronic Power Technology Corp. TWD 3.000 92.723 0,13
Yuanta Financial Holding Co. Ltd. TWD 580.192 725.866 1,05
989.947 1,43
Perii 15.887.396 22,89
Credicorp Ltd. uspb 3.510 1.010.810 1,46
1.010.810 1,46

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

Quantita/ Valore % . .
Valore di mercato  Attivo in dollari USA.
Investimenti Valuta nominale USD  netto
Contratti di cambio a termine
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listi ficial .. al | Profitti/
istino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato (perdite] non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Azioni (seguito) Classe di azioni coperta in EUR
EUR 2.751.352 USD 3194409  30/01/2026 JP. Morgan 36.461 0,05
Thailandia
Advanced Info Service PCL THB 64.900 644.777 0,93 Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Bangkok Dusit Medical Services PCL 'F'  THB 585.900 359.044 0,52 coperte al NAV - Attivita 36.461 0,05
Delta Electronics Thailand PCL THB 101.300 556.258 0,80
Home Product Center PCL THB 531.000 112.121 0,16 Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 36.461 0,05
Classe di azioni coperta in EUR
1.672.200 2,41 EUR 244013 Ush 287604 30/01/2026 JP. Morgan (1.064) -
Turchia Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Akbank TAS TRY 33.632 54.676 0,08 coperte al NAV - Passivita (1.064) -
Turkcell lletisim Hizmetleri A/S TRY 131.187 284.107 0,41
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.064) -
338.783 0,49 Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 35397 0,05
Emirati Arabi Uniti
Aldar Properties PJSC AED 440.604 1.043.677 1,50
1.043.677 1,50
Totale Azioni 68.937.681 99,33
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 68.937.681 99,33
Totale Investimenti 68.937.681 99,33
Liquidita 389.282 0,56
Altre Attivita/(Passivita) 77.970 0,11

Totale Attivo netto

69.404.933 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento del
capitale a lungo termine, espresso in dollari
USA, investendo principalmente in societa
statunitensi a grande capitalizzazione
coinvolte in attivita economiche relative a
sfide ambientali o sociali globali in aree quali
ad esempio sostenibilita ambientale ed
efficienza delle risorse, diversita, parita e
inclusione, rispetto dei diritti umani, prodotti
responsabili, gestione del capitale umano e
governance responsabile e trasparenza delle
attivita, o leader nella gestione di rischi e
opportunita ambientali o sociali
finanziariamente rilevanti. Questa strategia
inoltre tiene conto di obiettivi di riduzione del
carbonio a lungo termine dell’Accordo di
Parigi e progresso nella diversita, parita e
inclusione.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Spedizioni aeree e logistica
Expeditors International of Washington,
Inc. usb 24 3.610 0,04

3.610 0,04

Componenti per autoveicoli

Aptiv plc usb 28 2.146 0,03
2.146 0,03

Banche

Citizens Financial Group, Inc. usb 1.056 62.083 0,76

PNC Financial Services Group, Inc. (The) USD 41 8.639 0,11

Regions Financial Corp. usb 1.224 33.464 0,41

104.186 1,28

Biotecnologia

Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 16 6.378 0,08
Exact Sciences Corp. usb 9 917 0,01
Gilead Sciences, Inc. usb 201 24.683 0,30
Halozyme Therapeutics, Inc. usb 244 16.516 0,20
Incyte Corp. usb 131 12.956 0,16
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usb 33 25.470 0,31
United Therapeutics Corp. usb 80 39.582 0,49
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 119 54.116 0,67
180.618 2,22
Vendite al dettaglio (one-stop-shop)
eBay, Inc. usb 816 71.408 0,88
Etsy, Inc. usD 210 11.634 0,14
83.042 1,02
Prodotti per I'edilizia
Trane Technologies plc usb 145 56.775 0,70
56.775 0,70
Mercati dei capitali
BlackRock, Inc. usb 128 138.502 1,70
Charles Schwab Corp. (The) usb 911 91.519 1,12
Moody's Corp. usb 75 38.702 0,48
Nasdagq, Inc. usb 408 39.931 0,49
Northern Trust Corp. usb 228 31.485 0,39
Raymond James Financial, Inc. usb 88 14.297 0,18
S&P Global, Inc. usb 164 86.285 1,06
State Street Corp. usb 224 29.203 0,36
469.924 5,78
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Calvert Sustainable US Equity Select Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Settore chimico Attrezzature elettriche
Ecolab, Inc. UsD 255 67.457 0,82 Eaton Corp. plc usb 367 117.539 1,45
Linde plc usb 58 24.855 0,31 Emerson Electric Co. usb 549 74.071 0,91
Mosaic Co. (The) usD 58 1.404 0,02 Regal Rexnord Corp. usb 22 3.106 0,04
Sherwin-Williams Co. (The) usb 43 14.009 0,17 Rockwell Automation, Inc. usb 162 63.666 0,78
107.725 1,32 258.382 3,18
Servizi e forniture commerciali Attrezzature, strumenti e componenti elettronici
Cintas Corp. usb 336 63.900 0,79 Flex Ltd. usb 781 47.953 0,59
Copart, Inc. usb 427 16.841 0,21
RB Global, Inc. usb 195 20.331 0,25
Tetra Tech, Inc. usb 223 7.572 0,09 47.953 0,59
Industria del divertimento
108.644 1,34 Electronic Arts, Inc. usb 421 86.023 1,06
Walt Disney Co. (The) usb 747 85.390 1,05
Attrezzature per comunicazione
Cisco Systems, Inc. usb 1.568 121.042 1,48
Lumentum Holdings, Inc. usb 113 42.760 0,53 171.413 2,11
Servizi finanziari
163.802 2,01 Equitable Holdings, Inc. usb 40 1.922 0,02
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 348 200.559 2,47
Materiali da costruzione PayPal Holdings, Inc. usb 358 20.961 0,26
CRH plc usb 503 63.152 0,78 Rocket Cos., Inc. 'A' usb 124 2.443 0,03
Visa, Inc. 'A' usb 415 146.802 1,80
63.152 0,78

372.687 4,58
Finanziamenti al consumo

American Express Co. usb 405 150.854 1,86 Prodotti alimentari
Capital One Financial Corp. usb 507 123.764 1,52 Darling Ingredients, Inc. usb 31 1.133 0,01
General Mills, Inc. usb 943 43.878 0,54
J M Smucker Co. (The) usb 18 1.778 0,02
274.618 3,38 McCormick & Co., Inc. (senza diritto di
voto) usb 386 26.483 0,33
Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita
US Foods Holding Corp. usb 221 16.712 0,21
73.272 0,90
16.712 0,21 Forniture e apparecchiature sanitarie
Abbott Laboratories usb 920 115.506 1,41
Servizi diversificati per i consumatori Boston Sci_entiﬁ_c Corp. usb 584 56.041 0,69
Bright Horizons Family Solutions, Inc. ~ USD 131 13278 0,16  Edwards Lifesciences Corp. usb 156 13460 0,17
Service Corp. International usb 350 27.409 0,34 IDEXX Laboratories, Inc. usb 93 63.530 0,78
Insulet Corp. usb 93 26.638 0,33
ResMed, Inc. usb 134 32.486 0,40
40.687 0,50
Pubblici servizi - elettricita 307.661 3,78
Eversource Energy usb 47 3.173 0,04 i - o
Exelon Corp. UsD 1.380 60.582 0,74  Operatori e servizi sanitari
NextEra Energy, Inc. usD 260 20922 0,26  DaVita Inc. usb 71 8083 0,10
Humana, Inc. usb 79 20.630 0,25
84.677 1,04
28.713 0,35

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Sustainable US Equity Select Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore

di mercato

usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

REIT del settore sanitario Macchinari
Ventas, Inc., REIT usb 147 11.425 0,14 Deere & Co. usb 100 46.975 0,58
Ingersoll Rand, Inc. usb 280 22.509 0,28
PACCAR, Inc. usb 264 29.209 0,36
11.425 0,14 Parker-Hannifin Corp. usD 228 202.011 2,47
Pentair plc usb 330 34.848 0,43
Tecnologia sanitaria Westinghouse Air Brake Technologies
Veeva Systems, Inc. ‘A usD 137 30678 0,38 Corp. usb 70 15.128 0,19
30.678 0,38 350.680 4,31
Alberghi, ristoranti e tempo libero Ma5§ media
Darden Restaurants, Inc. usD 274 50.709 0,63 Omnicom Group, Inc. usb 816 66.210 0,81
Planet Fitness, Inc. ‘A’ usb 151 16.489 0,20
Vail Resorts, Inc. usb 9 1.210 0,01
66.210 0,81
68.408 0,84 Metalli ed estrazione mineraria
Steel Dynamics, Inc. usD 18 3.053 0,04
REIT di immobili industriali
Prologis, Inc., REIT usb 795 102.038 1,25
3.053 0,04
102.038 1,25 Pubblici servizi - vari
Consolidated Edison, Inc. usb 402 40.192 0,49
Assicurazioni Public Service Enterprise Group, Inc. usb 653 52.802 0,65
Aon plc ‘A’ usb 64 22.776 0,28
Hartford Insurance Group, Inc. (The) UsD 165 22.844 0,28
MetLife, Inc. usb 814 64.803 0,80 92.994 1,14
Progressive Corp. (The) usD 300 68.628 0,84
Prudential Financial, Inc. usb 823 93.361 1,15 Prodotti per la cura personale
Travelers Cos., Inc. (The) usb 79 22.996 0,28 Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usb 29 3.043 0,04
295.408 3,63 3.043 0,04
Servizi informatici Prodotti farmaceutici
Accenture plc ‘A’ usb 375 101.434 1,25 Bristol-Myers Squibb Co. usb 420 22.798 0,28
Twilio, Inc. A’ usb 222 31.742 0,39 Eli Lilly & Co. usb 175 189.255 2,32
VeriSign, Inc. usb 51 12.491 0,15 Merck & Co., Inc. usb 583 61.605 0,76
Pfizer, Inc. usb 1.097 27.420 0,34
145.667 1,79
301.078 3,70
Scienze per la vita, strumenti e servizi
Danaher Corp. UsD 81 18.699 0,23 Servizi professionali
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 75 43.845 0,54 Automatic Data Processing, Inc. usb 410 106.305 1,30
Verisk Analytics, Inc. ‘A’ usb 35 7.875 0,10
62.544 0,77
114.180 1,40
Immobiliare
Equity Residential, REIT usb 226 14.328 0,18
14.328 0,18

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Sustainable US Equity Select Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Sviluppo e gestione immobiliare Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati (seguito)
CBRE Group, Inc. ‘A’ usb 482 78.633 0,97 Ulta Beauty, Inc. usb 55 33.237 0,41
CoStar Group, Inc. usb 53 3.565 0,04 Williams-Sonoma, Inc. usb 128 23.183 0,28
Jones Lang LaSalle, Inc. usb 85 28.859 0,35
246.563 3,03
111.057 1,36
Hardware tecnologico, memorie e periferiche
Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori Apple, Inc. usb 1.960 535.197 6,58
Advanced Micro Devices, Inc. usb 296 63.821 0,78 Hewlett Packard Enterprise Co. usb 1.435 34.548 0,42
Applied Materials, Inc. usb 233 60.559 0,74 HP, Inc. usb 1.827 41.619 0,51
First Solar, Inc. usb 13 3.433 0,04
KLA Corp. usb 35 43.273 0,53
Lam Research Corp. usD 626 108.260 1,33 611.364 7,51
Micron Technology, Inc. usb 262 75.283 0,93
NVIDIA Corp. usD 3.539 667.527 8,21 Tessili, abbigliamento e articoli di lusso
QUALCOMM, Inc. usb 243 41.954 0,52 Deckers Outdoor Corp. usb 99 10.361 0,13
Lululemon Athletica, Inc. usb 97 20.454 0,25
NIKE, Inc. 'B' usb 211 13.177 0,16
1.064.110 13,08 Ralph Lauren Corp. ‘A’ usb 92 32732 0,40
Tapestry, Inc. usb 458 58.817 0,73
Software
Adobe, Inc. usb 77 27.077 0,33
Atlassian Corp. ‘A’ usb 7 1.135 0,01 135.541 1,67
Autodesk, Inc. usb 171 50.949 0,63
Cadence Design Systems, Inc. usb 122 38.381 0,47 Societa commerciali e distributori
Elastic NV usb 46 34% 004 core & Main, Inc. 'A usb 295 15576 0,19
Guidewire Software, Inc. usb 77 15597 0,19 Ferguson Enterprises, Inc. usD 145 32628 0,40
Intuit, Inc. usb 120 80.006 0,98 ynited Rentals, Inc. usb 65 53.183 0,66
Microsoft Corp. usb 1.147 557.535 6,86  WESCO International, Inc. usD 70 17.376 0,21
Palo Alto Networks, Inc. usb 301 55.805 0,69
Salesforce, Inc. usb 274 72.720 0,89
ServiceNow, Inc. usb 420 64.466 0,79 118.763 1,46
Synopsys, Inc. usb 52 24.517 0,30
Workday, Inc. 'A' usb 36 7.757 0,10 . .
Pubblici servizi - acqua
American Water Works Co., Inc. usb 107 14.021 0,17
999.441 12,28 14.021 0,17
REIT specializzati Totale Azioni 1 7
Extra Space Storage, Inc., REIT usD 318 41807 051  Totale Azioni 8.035.195 98,76
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
41.807 051 monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
: ! altro mercato regolamentato 8.035.195 98,76
REIT specializzati ) )
American Tower Corp., REIT USD 59 10395 0,13  Totale Investimenti 8.035.195 98,76
Liquidita 30.274 0,37
10.395 0,13
Altre Attivita/(Passivita) 71.012 0,87
Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
Best Buy Co., Inc. UsD 365 24.572 0,30 Totale Attivo netto 8.136.481 100,00
Dick's Sporting Goods, Inc. usb 97 19.287 0,24
Gap, Inc. (The) usb 272 6.982 0,09
Home Depot, Inc. (The) usb 161 55.696 0,68
Lowe's Cos., Inc. usb 70 17.007 0,21
TJX Cos., Inc. (The) usb 375 58.164 0,72
Tractor Supply Co. usb 168 8.435 0,10

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Sustainable US Equity Select Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 725302 usD 842273  30/01/2026 JP. Morgan 9438 012
ush 70 EUR 59 30/01/2026 J.P. Morgan - -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 9.438 0,12
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 9.438 0,12
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 100.802 UsD 118777 30/01/2026 J.P. Morgan (406)  (0,01)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (406) (0,01)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (406) (0,01)
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 9.032 0,11

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Calvert US Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento del
capitale nel lungo termine, espresso in dollari
USA, investendo principalmente in titoli
azionari di societa ad alta capitalizzazione
(ossia con una capitalizzazione di mercato
generalmente superiore a USD 10 miliardi) e
con sede negli Stati Uniti. Il Fondo investira
inoltre in societa di qualita elevata e che
secondo 'opinione del Consulente per gli
investimenti evidenziano, attraverso le loro
attivita operative e pratiche commerciali, una
solida gestione delle caratteristiche ESG. Tali
caratteristiche includono sostenibilita
ambientale, efficienza delle risorse, supporto
per una societa piu equa, rispetto dei diritti
umani, governance responsabile e
trasparenza delle operazioni.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Mercati dei capitali

Intercontinental Exchange, Inc. usb 687 112.242 1,94
Moody's Corp. usb 133 68.632 1,19
MSCI, Inc. ‘A’ usb 138 80.268 1,39
S&P Global, Inc. usb 428 225.181 3,89
486.323 8,41
Settore chimico
Air Products and Chemicals, Inc. usb 232 57.673 1,00
Ecolab, Inc. usb 708 187.295 3,24
Linde plc usb 346 148.271 2,57

393.239 6,81

Servizi e forniture commerciali
Copart, Inc. usb 1.239
Veralto Corp. usb 626

48.866 0,85
63.458 1,09

112.324 1,94

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita
Costco Wholesale Corp. usb 32
Dollar General Corp. usb 764

27.620 0,48
103.369 1,79

130.989 2,27

Contenitori e imballaggi

Ball Corp. usb 667 35.504 0,61
35.504 0,61

Attrezzature, strumenti e componenti elettronici

Amphenol Corp. ‘A’ usb 1.348 183.706 3,18

TE Connectivity plc usb 258 59.363 1,03

243.069 4,21

Servizi finanziari

Mastercard, Inc. ‘A" usb 467 269.141 4,66

PayPal Holdings, Inc. usD 917 53.690 0,93

Visa, Inc. ‘A’ usb 796 281.577 4,86
604.408 10,45

Forniture e apparecchiature sanitarie

IDEXX Laboratories, Inc. usb 195 133.209 2,31

Intuitive Surgical, Inc. usb 78 44,583 0,77

177.792 3,08
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Calvert Sustainable US Equity Select Fund (seguito) (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Alberghi, ristoranti e tempo libero Servizi professionali
Starbucks Corp. UsD 401 33.868 0,59 Equifax, Inc. usb 619 135.691 2,35
Verisk Analytics, Inc. ‘A’ usb 1.162 261.456 4,53
33.868 0,59

397.147 6,88
Assicurazioni

Aon plc ‘A’ usb 140 49.823 0,86 Software
Marsh & McLennan Cos., Inc. usb 609 114.042 1,98 Adobe, Inc. usb 154 54.154 0,94
Intuit, Inc. usb 218 145.343 2,52
Microsoft Corp. usb 522 253.734 4,39
163.865 2,84 Tyler Technologies, Inc. usb 47 21.442 0,37
Media e servizi interattivi
Alphabet, Inc. 'C' usb 839 263.782 4,57 474.673 8,22
REIT specializzati
263.782 4,57 American Tower Corp., REIT usb 735 129.493 2,25
Crown Castle, Inc., REIT usb 451 40.071 0,69
Servizi informatici
Gartner, Inc. usb 363 92.674 1,60
VeriSign, Inc. usb 649 158.959 2,76 169.564 2,94
Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
251.633 4,36 O'Reilly Automotive, Inc. usb 540 49.383 0,85
TJX Cos., Inc. (The) usb 1.395 216.365 3,75
Scienze per la vita, strumenti e servizi
Agilent Technologies, Inc. usb 1.033 142.202 2,46
Danaher Corp. usb 1.203 277.712 4,81 265.748 4,60
Rewvity, Inc. usb 628 61.312 1,06
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 476 278.269 4,81 Tessili, abbigliamento e articoli di lusso
West Pharmaceutical Services, Inc. usb 421 116.512 2,02 NIKE, Inc. 'B' usb 589 36.783 0,64
36.783 0,64
876.007 15,16
Totale Azioni 5.581.735 96,63
Macchinari
IDEX Corp. usb 362 64932 112 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
Xylem, Inc. usb 1.080 148.381 2,57 monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 5.581.735 96,63
213313 3,69  Totale Investimenti 5.581.735 96,63
Prodotti per la cura personale Liquidita 193.598 3,35
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usb 471 49.427 0,86
Altre Attivita/(Passivita) 906 0,02
49.427. 086 o106 Attivo netto 5.776.239 100,00
Prodotti farmaceutici
Zoetis, Inc. 'A' usD 1.596 202.277 3,50
202.277 3,50

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



China A-shares Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Generare un apprezzamento del capitale a
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in azioni A cinesi di
societa quotate sullo Shanghai Stock
Exchange e/o sullo Shenzhen Stock
Exchange tramite lo Stock Connect. Il Fondo
puo altresi investire in emittenti di altri paesi
compresi, a titolo esemplificativo ma non
esaustivo, quelli quotati sulla Borsa Valori di
Hong Kong (comprese azioni H cinesi e red
chip) e ricevute di deposito (tra cui American
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary
Receipt (GDR)) di emittenti situati in qualunque
paese e riferiti a societa cinesi.

Il Fondo potra utilizzare opzioni, futures e altri
derivati, quotati in borsa o negoziati a
trattativa privata (over the counter, OTC), a
fini di investimento e di gestione efficiente del
portafoglio (compresa la copertura).

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Spedizioni aeree e logistica

SF Holding Co. Ltd. 'A' CNY 17.900 98.194 0,37
98.194 0,37
Componenti per autoveicoli
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. ‘A" CNY 75.900 703.750 2,62
Ningbo Tuopu Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 40.000 442.206 1,65
1.145.956 4,27
Autoveicoli
BYD Co. Ltd. ‘A’ CNY 13.600 190.381 0,71
190.381 0,71
Banche
Bank of Jiangsu Co. Ltd. ‘A’ CNY 455.610 678.057 2,53
Bank of Ningbo Co. Ltd. 'A' CNY 86.800 348.910 1,30
China Construction Bank Corp. 'A’ CNY 309.600 411.153 1,53
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘A’ CNY 149.389 900.226 3,36
2.338.346 8,72
Bevande
Eastroc Beverage Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 2.900 111.011 0,41
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 3.416 673.482 2,51
Tsingtao Brewery Co. Ltd. ‘A’ CNY 17.000 148.912 0,56
933.405 3,48
Biotecnologia
BeOne Medicines Ltd. ‘A’ CNY 13.367 513.763 1,91
513.763 1,91
Mercati dei capitali
China International Capital Corp. Ltd. 'A" CNY 135.400 678.855 2,53
CITIC Securities Co. Ltd. ‘A’ CNY 207.600 853.623 3,18
Huatai Securities Co. Ltd. ‘A’ CNY 267.400 903.648 3,37
2.436.126 9,08
Settore chimico
Wanhua Chemical Group Co. Ltd. A’ CNY 12.700 139.430 0,52
139.430 0,52
Attrezzature per comunicazione
Zhongji Innolight Co. Ltd. ‘A’ CNY 11.800 1.030.305 3,84

1.030.305 3,84
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China A-shares Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Ingegneria e costruzioni
China State Construction Engineering

Corp. Ltd. ‘A’ CNY 145.700 106.989 0,40
106.989 0,40
Materiali da costruzione
Anhui Conch Cement Co. Ltd. ‘A’ CNY 92.600 289.666 1,08
289.666 1,08
Attrezzature elettriche
Contemporary Amperex Technology Co.

Ltd. ‘A’ CNY 26.000 1.367.698 5,10
Dongfang Electric Corp. Ltd. ‘A’ CNY 44.200 153.628 0,57
NARI Technology Co. Ltd. ‘A’ CNY 47.038 151.367 0,56
Shenzhen Megmeet Electrical Co. Ltd. 'A' CNY 6.400 82.401 0,31
Sieyuan Electric Co. Ltd. ‘A’ CNY 5.200 115.065 0,43
Sungrow Power Supply Co. Ltd. ‘A’ CNY 11.600 284.099 1,06

2.154.258 8,03
Attrezzature, strumenti e componenti elettronici
Eoptolink Technology, Inc. Ltd. ‘A’ CNY 11.400 703.070 2,63
Foxconn Industrial Internet Co. Ltd. 'A"  CNY 50.900 452.008 1,68
Luxshare Precision Industry Co. Ltd. ‘A" CNY 43.700 354.835 1,32
Victory Giant Technology Huizhou Co.
Ltd. ‘A’ CNY 8.500 349.783 1,30
1.859.696 6,93
Pubblici servizi - gas
ENN Natural Gas Co. Ltd. 'A’ CNY 83.400 247.801 0,92
247.801 0,92
Beni di consumo durevoli per la casa
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 54.900 614.129 2,29

614.129 2,29

Produttori indipendenti di energia ed elettricita rinnovabile

China Yangtze Power Co. Ltd. ‘A’ CNY 176.600 687.211 2,56
SDIC Power Holdings Co. Ltd. ‘A’ CNY 55.400 104.015 0,39
791.226 2,95
Assicurazioni
People's Insurance Co. Group of China
Ltd. (The) ‘A’ CNY 135.300 173.459 0,65
Ping An Insurance Group Co. of China
Ltd. A’ CNY 68.100 667.020 2,48
840.479 3,13

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Scienze per la vita, strumenti e servizi

WuXi AppTec Co. Ltd. ‘A’ CNY 26.700 346.684 1,29
346.684 1,29

Macchinari

CRRC Corp. Ltd. ‘A’ CNY 231.900 226.407 0,84

Hangcha Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 47.481 180.583 0,67

Han's Laser Technology Industry Group

Co. Ltd. 'A' CNY 40.500 238.963 0,89
Huaming Power Equipment Co. Ltd. 'A"  CNY 46.300 165.987 0,62
Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. ‘A’ CNY 17.900 281.880 1,05
Sany Heavy Industry Co. Ltd. ‘A’ CNY 103.900 314.334 1,17
Shenzhen Inovance Technology Co. Ltd.

‘A CNY 41.700 449.803 1,68
Weichai Power Co. Ltd. ‘A’ CNY 98.400 242.261 0,90
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co.

Ltd. ‘A’ CNY 75.300 596.603 2,23

2.696.821 10,05
Mass media
Focus Media Information Technology Co.
Ltd. ‘A’ CNY 113.800 120.055 0,45
120.055 0,45
Metalli ed estrazione mineraria
Yunnan Aluminium Co. Ltd. 'A’ CNY 34.600 162.681 0,61
Zijin Mining Group Co. Ltd. 'A' CNY 229.000 1.130.409 4,21
1.293.090 4,82
Petrolio, gas e combustibili di consumo
China Shenhua Energy Co. Ltd. ‘A’ CNY 56.700 328.743 1,22
PetroChina Co. Ltd. ‘A’ CNY 197.632 294.470 1,10
623.213 2,32
Linee aeree per trasporto passeggeri
Spring Airlines Co. Ltd. ‘A’ CNY 21.900 186.577 0,70
186.577 0,70
Prodotti farmaceutici
Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co.

Ltd. ‘A’ CNY 61.100 521.258 1,95
Sichuan Kelun Pharmaceutical Co. Ltd.

‘A CNY 34.700 145.785 0,54

667.043 2,49
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China A-shares Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI DERIVATI
Al 31 dicembre 2025
Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

Quantita/ Valore % . .
Valore di mercato  Attivo in dollari USA.
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Contratti di cambio a termine
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

.. . .. Profitti/
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato (perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Azioni (seguito) USD 18 ER 100 0601/206 L Morgen -
Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita - -
Advanced Micro-Fabrication Equipment,
Inc. China ‘A’ CNY 20.732 815.522 3,04 Classe di azioni coperta in EUR
Cambricon Technologies Corp. Ltd. ‘A" CNY 2.299 446.470 1,66 UsD 19614 EUR 16645  05/01/20% 1.P. Morgan 9 _
Hua Hong Semiconductor Ltd. A’ CNY 39.267 606.939 2,26 UsD 578 EUR 491 06/01/2026 1P, Morgan 2 _
Hygon Information Technology Co. Ltd. ER 652433 U 7575522 30012026 IR Morgan 86014 032
A CNY 9.663 311.019 1,16 ygp 19.003 ER 16104 30/01/2026  JP Morgen % -
JCET Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 69.032 363.801 1,36
Montage Technology Co. Ltd. ‘A" -~ CNY 38.017 641.481 2,39 pyiti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
NAURA Technology Group Co. Ltd. ‘A' CNY 13.160 865.351 3,22 coperte al NAV - Attivita 86202 0,32
TongFu Microelectronics Co. Ltd. 'A’ CNY 12.000 64.799 0,24 '
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 86.202 0,32
4.115.382 1533 g 54,124 UsD 63747 0501206  JP.Morgan 267) -
Software . . - . . .
Perdit lizzate su Contratti di bio a t -P: t 267 -
Beijing Kingsoft Office Software, Inc. 'A'  CNY 3.056 134398 050 oo non realzzate su Lontratl ci camblo a termine - Passivia (267)
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 2.062 usb 2426 06/01/2026 JP. Morgan W] -
134.398 050 g 02.441 UsD 49983 30/01/2026 1P Morgan (145) -
Usb 8.802 EUR 7544 30/01/2026 JP. Morgan (57) -
Hardware tecnologico, memorie e periferiche
Huadin Technology Co. Ltd. ‘A CNY 4.700 61.134 0,23 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
IEIT Systems Co. Ltd. 'A' CNY 23.500 224375 083 coperte al NAV - Passiita 209 -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (476) -
285.509 1,06
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 85.726 0,32

Infrastrutture per il trasporto

Guangdong Provincial Expressway

Development Co. Ltd. ‘A’ CNY 139.400 235.004 0,88
235.004 0,88
Totale Azioni 26.433.926 98,52

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un

altro mercato regolamentato 26.433.926 98,52
Totale Investimenti 26.433.926 98,52
Liquidita 396.395 1,48
Altre Attivita/(Passivita) (634) 0,00
Totale Attivo netto 26.829.687 100,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Developing Opportunity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari di
emittenti situati nei mercati in via di sviluppo,
ivi incluse ricevute di deposito (compresi
American Depositary Receipt (ADR) e Global
Depositary Receipt (GDR)) e azioni A cinesi
tramite lo Stock Connect.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Brasile
NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 283.322 4.754.143 5,36
4.754.143 5,36
Cina
Baidu, Inc., ADR usb 28.205 3.676.522 4,15
China Resources Mixc Lifestyle Services
Ltd., Reg. S HKD 258.400 1.430.279 1,61
Full Truck Alliance Co. Ltd., ADR usb 204.149 2.223.183 2,51
KE Holdings, Inc., ADR usb 80.653 1.276.737 1,44
Kuaishou Technology, Reg. S HKD 188.100 1.553.283 1,75
Kweichow Moutai Co. Ltd. A’ CNY 13.409 2.643.654 2,98
Meituan, Reg. S 'B' HKD 301.630 3.991.850 4,50
PDD Holdings, Inc., ADR usb 14.225 1.608.421 1,81
Qfin Holdings, Inc., ADR ‘A’ usb 33.127 646.970 0,73
Tencent Holdings Ltd. HKD 53.400 4.098.585 4,62
Trip.com Group Ltd., ADR usb 75.954 5.461.852 6,16
28.611.336 32,26
Hong Kong
Pony Al, Inc., ADR usb 71.858 1.051.282 1,18
Pony Al, Inc. ‘A’ HKD 125.100 1.885.106 2,13
WeRide, Inc. ‘A’ HKD 243.900 720.643 0,81
3.657.031 4,12
India
Eternal Ltd. INR 1.201.760 3.717.215 4,19
HDFC Bank Ltd. INR 326.388 3.599.183 4,06
ICICI Bank Ltd., ADR usb 134.888 4.025.058 4,54
Indian Hotels Co. Ltd. (The) ‘A’ INR 76.916 632.295 0,71
MakeMyTrip Ltd. usb 40.008 3.275.055 3,69
Meesho Ltd. INR 11.310 22.678 0,03
Niva Bupa Health Insurance Co. Ltd. INR 439.793 369.008 0,42
Tata Capital Ltd. INR 701.850 2.669.437 3,01
Titan Co. Ltd. INR 60.312 2.718.552 3,06
21.028.481 23,71
Polonia
Allegro.eu SA, Reg. S PLN 116.206 997.010 1,13
997.010 1,13
Singapore
Grab Holdings Ltd. A’ usb 525.975 2.664.063 3,01
2.664.063 3,01
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Developing Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Corea del Sud

Coupang, Inc. UsD 207.851 4.932.304 5,56

KakaoBank Corp. KRW 124.936 1.872.766 2,11

NAVER Corp. KRW 10.538 1.771.329 2,00

Webtoon Entertainment, Inc. usb 30.233 393.634 0,45
8.970.033 10,12

Taiwan

MediaTek, Inc. TWD 10.000 455.501 0,51

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd. TWD 178.000 8.786.526 9,91

9.242.027 10,42

Stati Uniti d'America

MercadolLibre, Inc. usb 2.946 5.928.854 6,68

WeRide, Inc., ADR usb 99.846 876.648 0,99
6.805.502 7,67

Totale Azioni 86.729.626 97,80

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato

monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un

altro mercato regolamentato 86.729.626 97,80

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US
Dollar Treasury Liquidity Fund - Classe
MS Reserve’ usb

1.705.343 1.705.343 1,92

1.705.343 1,92

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 1.705.343 1,92

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri

organismi d'investimento collettivo 1.705.343 1,92

Totale Investimenti 88.434.969 99,72

Liquidita 1.265.509 1,43

Altre Attivita/(Passivita) (1.014.706) (1,15)

Totale Attivo netto 88.685.772 100,00

T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.



46 Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2025

Developing Opportunity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 23425312 USD  27.197.450  30/01/2026 JP. Morgan 310519 03
ush 569.316 EUR 483719 30/01/2026 JP. Morgan 1.29% -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 311813 0,35
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 311.813 0,35
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 23218 uso 21312 30/01/2026 JP. Morgan (47) -
ush 544.673 EUR 465928 30/01/2026 JP. Morgan (2.459) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (2.506) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (2.506) -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 309.307 0,35

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Leaders Equity Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ _ Al 31 dicembre 2025
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel S o o

lungo termine, espresso in dollari USA, investimenti Vawa  nominale | USD neti
investen rincipalmente in un portafogli

estendo b ) Cpa e te ) un po ta 08Il Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
concentrato di titoli azionari, comprese listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
ricevute di deposito (tra cui American
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary ~ Azoni

1 | 1 1 1 1 Brasile
Recelpt (GDR)) € azioni A cinesl tramlte |O Banco Bradesco SA Preference BRL 875.802 2.877.375 0,49
. : . . Banco BTG Pactual SA BRL 2.176.712 20.895.684 3,54
StOCk ConneCt; n paeS| emergentl e dl Cia de Saneamento Basico do Estado de
. Sao Paulo SABESP BRL 244.284 5.923.125 1,00
frontiera. Localiza Rent a Car SA Preference BRL 200.534 1518712 0,26
Localiza Rent a Car SA BRL 5.213.975 41.403.713 7,02
NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 2.003.142 33.612.723 5,69
Raia Drogasil SA BRL 5.125.639 21.922.891 3,71
128.154.223 21,71
Cina
Tencent Holdings Ltd. HKD 237.300 18.213.377 3,09
18.213.377 3,09
Grecia
Optima bank SA EUR 327.855 2.937.769 0,50
2.937.769 0,50
India
Adani Ports & Special Economic Zone
Ltd. INR 813.149 13.300.489 2,25
AU Small Finance Bank Ltd., Reg. S INR 526.269 5.823.583 0,99
Bharti Airtel Ltd. INR 1.119.247 26.216.377 4,44
Cholamandalam Investment and Finance
Co. Ltd. INR 733.527 13.891.528 2,36
Divi's Laboratories Ltd. INR 239.442 17.031.597 2,89
Eternal Ltd. INR 4.528.411 14.007.021 2,37
Global Health Ltd. INR 466.949 6.164.420 1,05
HDFC Bank Ltd., ADR usb 264.500 9.680.700 1,64
HDFC Bank Ltd. INR 578.549 6.379.841 1,08
ICICI Bank Ltd. INR 1.172.876 17.541.994 2,97
KEI Industries Ltd. INR 399.562 19.832.315 3,36
Laurus Labs Ltd., Reg. S INR 1.047.221 12.911.150 2,19
Oberoi Realty Ltd. INR 323.920 6.022.043 1,02
Samvardhana Motherson International
Ltd. INR  13.844.414 18.478.017 3,13
Varun Beverages Ltd. INR 4.930.645 26.870.396 4,55
214.151.471 36,29
Messico

Grupo Financiero Banorte SAB de CV '0' MXN 3.112.577 29.134.746 4,94

29.134.746 4,94

Singapore
Sea Ltd., ADR usb 200.239 25.503.440 4,32

25.503.440 4,32

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Leaders Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Sudafrica
Anglogold Ashanti plc ZAR 145.227 12.547.525 2,13
12.547.525 2,13
Corea del Sud
Coupang, Inc. usb 50.343 1.194.639 0,20
1.194.639 0,20
Taiwan
E Ink Holdings, Inc. TWD 1.987.000 12.530.014 2,12
eMemory Technology, Inc. TWD 49.000 2.705.506 0,46
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 1.381.000 68.169.622 11,55
83.405.142 14,13
Thailandia
True Corp. PCL THB 25.984.900 8.990.173 1,52
True Corp. PCL, NVDR THB 8.543.500 2.955.853 0,50
11.946.026 2,02
Stati Uniti d’America
MercadolLibre, Inc. usb 10.517 21.165.567 3,58
XP, Inc. 'A' usb 1.351.373 22.236.843 3,77
43.402.410 7,35
Totale Azioni 570.590.768 96,68
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 570.590.768 96,68

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Stati Uniti d’America
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund - Classe MS Reserve! usb

11.715.490 11.715.490 1,99

11.715.490 1,99

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 11.715.490 1,99

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri

organismi d'investimento collettivo 11.715.490 1,99

Totale Investimenti 582.306.258 98,67

Liquidita 12.605.195 2,14

Altre Attivita/(Passivita) (4.727.509) (0,81)

Totale Attivo netto 590.183.944 100,00

T Gestito da un’affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.
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Emerging Leaders Equity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa
al 31 dicembre 2025, espressi in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in BRL
usb 82.846 BRL 454255 30/01/2026 JP. Morgan 504 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 504 -
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 66.468.716 USD 77172477 30/01/2026 JP. Morgan 880.675 015
ush 1.900.162 EIR 1613781  30/01/2026 JP. Morgan 5123 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 885.798 0,15
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 1.811.280 USD  2.387.243  30/01/2026 JP. Morgan 45499 0,01
usD 104.228 GBP 77.198  30/01/2026 JP. Morgan 543 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 46.042 0,01
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 932.344 0,16
Classe di azioni coperta in BRL
BRL 10.465.028 USD 1913522 30/01/2026 JP. Morgan (16.550) -
usb 72978 BRL 406.668  30/01/2026 JP. Morgan (738) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (17.288) -
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 645.714 Uso 759.842  30/01/2026 JP. Morgan (1.590) -
ush 7.562.983 ER 6482651  30/01/2026 J.P. Morgan (49490 (0,00)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (51.080) (0,01)
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 10 Uso 13 30/01/2026 JP. Morgan - -
ush 9.524 GBP 7122 30/01/2026 JP. Morgan (42) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (42) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (68.410) (0,01)
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 863.934 0,15

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Europe Opportunity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Crescita del capitale nel lungo termine,
espressa in euro, investendo principalmente
In titoli azionari, ivi incluse ricevute di
deposito (come American Depositary Receipt
(ADR) ed European Depositary Receipt (EDR))
di societa situate in Europa.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Danimarca
DSV A/S DKK 399.116 86.439.842 9,65
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 341.264 14.815.534 1,65
101.255.376 11,30
Francia
Accor SA EUR 736.410 35.509.690 3,96
EssilorLuxottica SA EUR 137.567 37.129.333 4,14
Hermes International SCA EUR 37.859 80.336.798 8,97
L'Oreal SA EUR 114.175 41.856.555 4,67
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 31.584 20.371.680 2,27
Schneider Electric SE EUR 175.147 41.142.031 4,59
256.346.087 28,60
Germania
Birkenstock Holding plc usb 376.365 13.227.408 1,48
SAP SE, ADR usb 154.882 32.205.842 3,59
45.433.250 5,07
Italia
Moncler SpA EUR 1.418.337 77.541.588 8,65
77.541.588 8,65
Paesi Bassi
Adyen NV, Reg. S EUR 29.474 40.526.750 4,52
ASML Holding NV EUR 47.946 44.177.444 4,93
84.704.194 9,45
Polonia
Allegro.eu SA, Reg. S PLN 3.021.391 22.102.191 2,47
22.102.191 2,47
Svezia
Spotify Technology SA usb 141.250 69.379.721 7,74
Vitrolife AB SEK 296.290 3.742.054 0,42
73.121.775 8,16
Svizzera
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG  CHF 151 18.875.178 2,10
Cie Financiere Richemont SA CHF 119.065 21.932.272 2,45
On Holding AG ‘A’ usb 1.056.425 42.145.309 4,70
Straumann Holding AG CHF 314.794 31.538.077 3,52
114.490.836 12,77
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Europe Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore %
di mercato  Attivo
EUR  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Regno Unito
London Stock Exchange Group plc GBP 187.070 19.178.130 2,14
Rightmove plc GBP 3.377.657 20.098.643 2,24
Wise plc ‘A’ GBP 2.603.192 26.562.317 2,97
65.839.090 7,35
Stati Uniti d’America
Liberty Media Corp-Liberty Formula One
'C' usb 505.374 42.333.179 4,72
42.333.179 4,72
Totale Azioni 883.167.566 98,54
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 883.167.566 98,54
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo
Organismi d’investimento collettivo - OICVM
Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds - Euro
Government Liquidity Fund - Classe MS
Reserve! EUR 13.813.337 13.813.337 1,54
13.813.337 1,54
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 13.813.337 1,54
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d'investimento collettivo 13.813.337 1,54

Totale Investimenti

896.980.903 100,08

Liquidita

901.170 0,10

Altre Attivita/(Passivita)

(1.601.991) (0,18)

Totale Attivo netto

896.280.082 100,00

 Gestito da un’affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa
al 31 dicembre 2025, espressi in euro.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte EUR  netto
Classe di azioni coperta in USD
EUR 388.756 usD 451909 30/01/2026 J.P. Morgan 3917 -
usb 13.087 EUR 11098 30/01/2026 JP. Morgan 47 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 3.964 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 3.964 -
Classe di azioni coperta in USD
EUR 975.989 USD 1146514 30/01/2026 JP. Morgan (363) -
usb 118.586.062 EUR 102.148.275  30/01/2026 JP Morgan  (1.162407)  (0,13)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (1.162.770)  (0,13)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.162.770)  (0,13)
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (1.158.806) (0,13)
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Global Brands Equity Income Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Generazione di un flusso reddituale regolare e
di una crescita del capitale nel lungo termine,
espressi in dollari USA, investendo
principalmente in titoli azionari che
distribuiscono rendimenti da dividendi costanti
e di alta qualita di emittenti situati nei mercati
sviluppati del mondo.

Il Fondo potra utilizzare opzioni, futures e altri
derivati, quotati in borsa o negoziati a
trattativa privata (over the counter, OTC), a
fini di investimento e di gestione efficiente del
portafoglio (compresa la copertura).

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Francia
L'Oreal SA EUR 33.012 14.194.064 3,50
14.194.064 3,50
Germania
SAP SE EUR 122.575 29.930.205 7,39
29.930.205 7,39
Italia
Ferrari NV usb 12.246 4.537.143 1,12
Ferrari NV EUR 12.217 4.546.360 1,12
9.083.503 2,24
Regno Unito
Experian plc GBP 176.541 7.974.381 1,97
Haleon plc GBP 2.399.450 12.079.134 2,98
RELX plc EUR 58.652 2.385.637 0,59
RELX plc GBP 363.014 14.724.984 3,63
37.164.136 9,17
Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories usb 87.833 11.027.433 2,72
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 63.681 19.963.038 4,93
Aon plc ‘A’ usb 29.999 10.676.044 2,64
Arthur J Gallagher & Co. usb 54.728 14.289.207 3,53
Automatic Data Processing, Inc. usb 45.067 11.684.972 2,88
AutoZone, Inc. usD 2.814 9.587.748 2,37
Booking Holdings, Inc. usb 1.739 9.375.975 2,31
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 30.262 6.809.555 1,68
CME Group, Inc. usb 37.874 10.423.682 2,57
Coca-Cola Co. (The) usb 232.066 16.260.865 4,01
Equifax, Inc. usb 23.138 5.072.081 1,25
Intercontinental Exchange, Inc. usb 86.518 14.135.311 3,49
Microsoft Corp. usb 71.077 34.549.108 8,53
MSCI, Inc. ‘A’ usb 12,913 7.510.847 1,85
Otis Worldwide Corp. usb 90.600 7.959.210 1,97
Philip Morris International, Inc. usD 34.114 5.502.247 1,36
Procter & Gamble Co. (The) usb 93.887 13.509.401 3,34
Roper Technologies, Inc. usb 22.965 10.338.039 2,55
S&P Global, Inc. usb 26.346 13.861.289 3,42
STERIS plc usb 29.452 7.524.986 1,86
Synopsys, Inc. usb 21.332 10.057.825 2,48
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 23.189 13.556.289 3,35
Uber Technologies, Inc. usb 107.228 8.810.925 2,18
Visa, Inc. 'A' usb 59.670 21.107.666 5,21
Zoetis, Inc. 'A' usb 76.208 9.658.602 2,38
303.252.345 74,86
Totale Azioni 393.624.253 97,16
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 393.624.253 97,16
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Global Brands Equity Income Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo

Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reservet usb

8.299.233 8.299.233 2,05

8.299.233 2,05

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 8.299.233 2,05

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri

organismi d’investimento collettivo 8.299.233 2,05

Totale Investimenti 401.923.486 99,21

Liquidita 588.133 0,15

Altre Attivita/(Passivita) 2.606.638 0,64

Totale Attivo netto 405.118.257 100,00

T Gestito da un‘affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puod essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Brands Equity Income Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in CHF
CHF 79.269 Uso 98.909  30/01/2026 JP. Morgan 1312 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.312 -
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 137478.242 USD  159.602.629  30/01/2026 JP. Morgan 1.835.871 045
usb 1.177.831 EUR 999.243  30/01/2026 JP. Morgan 4437 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.840.308 0,45
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 168.430 usD 221.989  30/01/2026 JP. Morgan 4231 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 4.231 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.845.851 045
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 336,412 uso 396.152  30/01/2026 JP. Morgan (1.108) -
usb 1732434 ER  1.486.310  30/01/2026 JP. Morgan (12.917) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (14.025) -
Classe di azioni coperta in GBP
usb 17.849 GBP 13373 30/01/2026 JP. Morgan (113) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (113) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (14.138) -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.831.713 045

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti Total Return Swap

Valore di %

Importo Datadi  mercato Attivo
nominale Valuta Controparte Descrizione titolo scadenza USD netto
44.240.195 USD Morgan Stanley "Tasso attivo USMSQTOFLE.|

Tasso passivo Spread di 0,00% su figurativo’ 01/05/2026 (11.522) 0,00
43.419.100 USD Morgan Stanley “Tasso attivo USMSQTOF10.]

Tasso passivo Spread di 0,00% su figurativo' 01/06/2026 (34.717)  (0,01)
100.920.470 USD Morgan Stanley "Tasso attivo USMSQTOF3E.I

Tasso passivo Spread di 0,00% su figurativo"  01/05/2026 (103119 (0,03
96.795.211 USD Morgan Stanley “Tasso attivo USMSQTOF30.1

Tasso passivo Spread di 0,00% su figurativo"  01/06/2026 (276.469)  (0,07)
113.492.477 USD Morgan Stanley "Tasso attivo USMSQTOF4E.|

Tasso passivo Spread di 0,00% su figurativo" 01/05/2026 (160.380)  (0,04)
108.612.142 USD Morgan Stanley Tasso attivo USMSQTOF40.]

Tasso passivo Spread di 0,00% su figurativo’ 01/06/2026 (492.313) (0,12)

Valore totale di mercato su Contratti di Total Return Swap - Passivita

(1.078.520) (0,27)

Valore netto di mercato su Contratti di Total Return Swap - Passivita

(1.078.520) (0,27)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:

Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Brands Equity Income Fund

Liquidita Morgan Stanley usb 970.000 -
970.000 -
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Global Brands Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ _ Al 31 dicembre 2025
Tasso di rendimento interessante a lungo "
Quantita/ Valore %

termine, espresso in dollari USA, investendo  estiment Vata  nommae o hen  mette

principalmente nei titoli azionari di societa o , , .

) ) ) . o ) Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
situate nel paesi SVIluppa’[I di tutto |l mOndO; listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Iinvestimento riguardera un portafoglio
concentrato di aziende che, a giudizio della Azioni
Societa, fondano il proprio successo su Francia

L'Oreal SA EUR 1.376.136  591.692.806 3,54
attivita immateriali (ad esempio, in maniera
non esclusiva, marchi, copyright o metodi di
. . . . _ Germania
distribuzione) e godono di una posizione SAP SE EIR  5.109.619 1.247.660.153 7,46

591.692.806 3,54

dominante nel rispettivo settore di attivita.
1.247.660.153 7,46

Italia

Ferrari NV usb 520.026  192.669.633 1,15

Ferrari NV EUR 518.811  193.067.153 1,16
385.736.786 2,31

Regno Unito

Experian plc GBP 7.496.894  338.635.710 2,03

Haleon plc GBP  100.022.961  503.528.208 3,01

RELX plc EUR 2.444.960 99.447.374 0,59

RELX plc GBP 15.132.523  613.822.498 3,67

1.555.433.790 9,30

Stati Uniti d’America

Abbott Laboratories usb 3.661.387  459.687.138 2,75
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 2.654.611  832.180.729 4,98
Aon plc ‘A’ usb 1.250.521 445.035.414 2,66
Arthur J Gallagher & Co. usb 2.281.367  595.653.517 3,56
Automatic Data Processing, Inc. usb 1.878.531 487.065.518 2,91
AutoZone, Inc. usb 119.483  407.097.698 2,43
Booking Holdings, Inc. usb 72.502  390.901.058 2,34
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 1.261.477  283.857.555 1,70
CME Group, Inc. usb 1.578.821  434.523.116 2,60
Coca-Cola Co. (The) usb 9.673.845  677.846.319 4,05
Equifax, Inc. usb 964.515  211.431.333 1,26
Intercontinental Exchange, Inc. usb 3.606.569  589.241.243 3,62
Microsoft Corp. usb 2.962.901 1.440.206.917 8,61
MSCI, Inc. ‘A’ usb 538.270 313.084.746 1,87
Otis Worldwide Corp. usb 3.776.712  331.784.149 1,98
Philip Morris International, Inc. usb 1.422.082  229.367.606 1,37
Procter & Gamble Co. (The) usb 3.913.751  563.149.631 3,37
Roper Technologies, Inc. usb 957.233  430.912.793 2,58
S&P Global, Inc. usb 1.098.236  577.809.416 3,46
STERIS plc usb 1.227.738  313.687.059 1,88
Synopsys, Inc. usb 889.254  419.274.368 2,51
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 966.647  565.101.836 3,38
Uber Technologies, Inc. usb 4507.382  370.371.579 2,21
Visa, Inc. ‘A’ usb 2.487.397  879.891.815 5,26
Zoetis, Inc. 'A' usb 3.176.772  402.624.083 2,41

12.651.786.636 75,65

Totale Azioni 16.432.310.171 98,26

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 16.432.310.171 98,26

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Brands Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reservet USD 267.577.609  267.577.609 1,60

267.577.609 1,60

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 267.577.609 1,60
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri

organismi d’investimento collettivo 267.577.609 1,60
Totale Investimenti 16.699.887.780 99,86
Liquidita 8.836.157 0,05
Altre Attivita/(Passivita) 14.187.566 0,09
Totale Attivo netto 16.722.911.503 100,00

T Gestito da un‘affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puod essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Global Brands Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in BRL
ush 880.000 BRL  4.741.039  30/01/2026 JP. Morgan 20.602 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 20.602 -
Classe di azioni coperta in CHF
CHF 62.694.486 USD 78228222 30/01/2026 J.P. Morgan 1.037.125 -
usb 443550 CHF 349.711 30/01/2026 JP. Morgan 1.407 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.038.532 -
Classe di azioni coperta in EUR
EWR 2.941.155.858 USD 3414452112 30/01/2026 JP.Morgan  39.300.153 024
usb 73.721.330 EUR  62.586.660  30/01/2026 JP. Morgan 232818 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 39.532.971 0,24
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 51.968.330 USD  68495.299  30/01/2026 JP. Morgan 1.303.675 001
ush 287.703 GBP 213216 30/01/2026 JP. Morgan 1.330 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.305.005 0,01
Classe di azioni coperta in SEK
SEK 28.550 UsD 2999 30/01/2026 JP. Morgan 101 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 101 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 41.897.211 0,25

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in BRL
BRL 81.265.740 USD 14851568  30/01/2026 JP. Morgan (120.713) -
usD 60.000 BRL 333371 30/01/2026 JP. Morgan (429) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (121.142) -
Classe di azioni coperta in CHF
CHF 8.147 usb 10306 30/01/2026 JP. Morgan 6) -
uso 1.970.280 CHF  1.570.722  30/01/2026 JP. Morgan (15.600) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (15.606) -
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 164.129 usD 193101 30/01/2026 JP. Morgan (367) -
uso 69.285.982 EUR  59.446.414  30/01/2026 JP. Morgan (520.994) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (521.361) -
Classe di azioni coperta in GBP
uso 2.934.142 GBP 2203289  30/01/2026 JP. Morgan (25.108) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (25.108) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (683.217) -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 41213994 0,25

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:

Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Brands Fund

Liquidita J.P. Morgan UsD - 320.000
- 320.000
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Global Brands Horizon 2029 Fund*

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un tasso di rendimento
Interessante a lungo termine, espresso in
dollari USA, investendo in un mix di titoli a
reddito fisso e titoli azionari di societa situate
nei paesi sviluppati di tutto il mondo;
Iinvestimento riguardera un portafoglio di
aziende che, a giudizio della Societa, fondano
il proprio successo su attivita immateriali (ad
esempio, in maniera non esclusiva, marchi,
copyright o metodi di distribuzione) e godono
di una posizione dominante nel rispettivo
settore di attivita.

* Il Fondo ha iniziato a operare in data 28 febbraio 2025.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

Valore
di mercato
EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Francia
L'Oreal SA EUR 6.324 2.318.379 0,69
2.318.379 0,69
Germania
SAP SE EUR 23.380 4.867.543 1,45
4.867.543 1,45
ltalia
Ferrari NV usb 2.390 754.994 0,22
Ferrari NV EUR 2.384 756.420 0,23
1.511.414 0,45
Regno Unito
Experian plc GBP 34.453 1.326.893 0,39
Haleon plc GBP 459.665 1.972.982 0,59
RELX plc EUR 11.236 389.665 0,12
RELX plc GBP 69.543 2.405.151 0,71
6.094.691 1,81
Stati Uniti d’America
Abbott Laboratories usb 16.826 1.801.172 0,53
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 12.200 3.260.875 0,97
Aon plc ‘A’ usb 5.747 1.743.823 0,52
Arthur J Gallagher & Co. usb 10.484 2.333.904 0,69
Automatic Data Processing, Inc. usb 8.633 1.908.483 0,57
AutoZone, Inc. usb 549 1.594.859 0,47
Booking Holdings, Inc. usb 333 1.530.801 0,45
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 5.797 1.112.198 0,33
CME Group, Inc. usb 7.256 1.702.687 0,51
Coca-Cola Co. (The) usb 44.457 2.656.010 0,79
Equifax, Inc. usb 4.433 828.544 0,25
Intercontinental Exchange, Inc. usb 16.574 2.308.786 0,69
Microsoft Corp. usb 13.616 5.643.062 1,68
MSCI, Inc. ‘A’ usb 2.474 1.226.928 0,36
Otis Worldwide Corp. usb 17.356 1.300.017 0,39
Philip Morris International, Inc. usb 6.535 898.691 0,27
Procter & Gamble Co. (The) usb 17.986 2.206.595 0,66
Roper Technologies, Inc. usb 4.399 1.688.431 0,50
S&P Global, Inc. usb 5.047 2.264.017 0,67
STERIS plc usb 5.642 1.229.084 0,36
Synopsys, Inc. usb 4.087 1.642.989 0,49
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 4.442 2.214.088 0,66
Uber Technologies, Inc. usb 20.714 1.451.225 0,43
Visa, Inc. 'A' usb 11.431 3.447.672 1,02
Zoetis, Inc. 'A' usb 14.599 1.577.591 0,47
49.572.532 14,73
Totale Azioni 64.364.559 19,13
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Global Brands Horizon 2029 Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato

Italia
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

3,5% 15/01/2026 EUR 16.430.000 16.439.188 4,88
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

3,8% 15/04/2026 EUR 20.596.000 20.697.621 6,15
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

3,1% 28/08/2026 EUR 20.516.000 20.652.831 6,14
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

7,25% 01/11/2026 EUR 19.787.000 20.632.587 6,13
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

2,95% 15/02/2027 EUR 20.465.000 20.647.279 6,13
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

3,45% 15/07/2027 EUR 20.179.000 20.561.401 6,11
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

2,7% 15/10/2027 EUR 20.598.000 20.764.720 6,17
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

0,25% 15/03/2028 EUR 21.809.000 20.872.816 6,20
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

0,5% 15/07/2028 EUR 21.820.000 20.839.366 6,19
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

3,8% 01/08/2028 EUR 19.876.000 20.582.105 6,12
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

2,8% 01/12/2028 EUR 20.613.000 20.850.307 6,20
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

4,1% 01/02/2029 EUR 19.632.000 20.573.224 6,11
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg.

2,2% 01/06/2027 EUR 20.807.000 20.842.913 6,19

264.956.358 78,72

Totale Titoli di Stato 264.956.358 78,72
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 329.320.917 97,85
Totale Investimenti 329.320.917 97,85
Liquidita 5.098.436 1,51
Altre Attivita/(Passivita) 2.150.393 0,64

Totale Attivo netto

336.569.746 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Core Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari
emessi da societa a medio-grande
capitalizzazione, ivi incluse ricevute di
deposito (come American Depositary Receipt
(ADR) e Global Depositary Receipt (GDR)) e in
fondi d'investimento immobiliari di tipo chiuso
(REIT), emessi da societa di tutto il mondo.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Canada
Agnico Eagle Mines Ltd. usb 1.863 321.908 0,40
Shopify, Inc. ‘A’ usb 7.987 1.301.402 1,62
1.623.310 2,02
Cina
NetEase, Inc., ADR usb 4.061 558.834 0,69
Tencent Holdings Ltd. HKD 45.800 3.515.266 4,37
4.074.100 5,06
Francia
Hermes International SCA, ADR usb 1.558 387.171 0,48
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 620 469.023 0,58
856.194 1,06
Italia
Ferrari NV usb 5.952 2.205.216 2,74
2.205.216 2,74
Giappone
Mizuho Financial Group, Inc., ADR usb 136.746 1.003.716 1,25
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
ADR usb 146.817 2.837.972 3,52
3.841.688 4,77
Spagna
Banco Santander SA, ADR usb 302.394 3.568.249 4,44
3.568.249 4,44
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 15.066 4.610.648 5,73
4.610.648 5,73
Regno Unito
Rolls-Royce Holdings plc, ADR usb 144115 2.245.312 2,79

2.245.312 2,79



Global Core Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usD

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d'America

Alphabet, Inc. ‘A’ usb 14.235 4.462.459 5,55
Amazon.com, Inc. usb 14.626 3.391.623 4,22
Ameriprise Financial, Inc. usb 4.588 2.265.004 2,81
Apple, Inc. usb 15.310 4.180.549 5,20
Brown & Brown, Inc. usb 11.849 950.882 1,18
Cboe Global Markets, Inc. usb 8.808 2.253.439 2,80
CBRE Group, Inc. 'A' usb 15.725 2.565.377 3,19
Chevron Corp. usb 6.559 999.460 1,24
Costco Wholesale Corp. UsD 179 154.498 0,19
CRH plc usb 4.560 572.508 0,71
CRH plc GBP 31.377 3.921.079 4,87
Evercore, Inc. ‘A’ usb 490 167.967 0,21
General Electric Co. usb 4.773 1.483.926 1,84
JPMorgan Chase & Co. usb 16.546 5.360.904 6,66
Linde plc usb 449 192.410 0,24
LPL Financial Holdings, Inc. usb 4.175 1.493.272 1,86
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 2.535 1.460.971 1,82
MercadolLibre, Inc. usb 350 704.378 0,88
Microsoft Corp. usb 8.220 3.995.578 4,97
Millrose Properties, Inc., REIT usb 1.315 39.213 0,05
Netflix, Inc. usb 22.717 2.121.995 2,64
NVIDIA Corp. usb 29.836 5.627.666 6,99
Progressive Corp. (The) usb 7.435 1.700.831 2,11
Tesla, Inc. usb 3.337 1.516.700 1,88
TJX Cos., Inc. (The) usb 20.956 3.250.276 4,04
Toll Brothers, Inc. usb 1.418 193.415 0,24
United Rentals, Inc. usb 1.871 1.530.852 1,90
Valero Energy Corp. usb 1.875 306.525 0,38
Waste Management, Inc. usb 720 159.833 0,20
57.023.590 70,87
Totale Azioni 80.048.307 99,48
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 80.048.307 99,48
Totale Investimenti 80.048.307 99,48
Liquidita 333.744 0,41
Altre Attivita/(Passivita) 86.433 0,11

Totale Attivo netto

80.468.484 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Core Equity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 34.139 UsD 39.633  30/01/2026 JP. Morgan 456 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 456 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 456 -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 456 -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Endurance Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA, — Vita  rommae | USD  neti
investendo principalmente in titoli azionari, fra o . , .

o ) ) ) ) Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
cui ricevute di deIDOSItO (ComDI'GSI American listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary

Receipt (GDR)) di societa consolidate ed Azioni
o . . canad
emergentl SItuate In tUttO Il mondo’ con C:IE:rsﬁnternational Group, Inc. usb 2.447 363.747 1,00

capitalizzazioni comprese nella fascia di

societa rappresentate nellIndice MSCI All 3747 100

Cayman
Country World. Belite Bio, Inc., ADR usp 9.209 1481912 4,07
1.481.912 4,07
Francia
Abivax SA EUR 13.595 1.919.765 5,27
1.919.765 5,27
Israele
Teva Pharmaceutical Industries Ltd., ADR USD 65.587 2.050.906 5,64
2.050.906 5,64
Giappone
Sansan, Inc. JPY 59.600 657.193 1,81
657.193 1,81
Regno Unito
Victoria plc GBP 3.778.377 1.996.984 5,49

1.996.984 5,49

Stati Uniti d’America

Appian Corp. ‘A’ usb 40.797 1.459.921 4,01
Arbutus Biopharma Corp. usb 321.552 1.485.570 4,08
Calumet, Inc. usb 69.198 1.373.580 3,77
Carvana Co. ‘A’ usb 1.031 438.897 1,21
Core & Main, Inc. ‘A’ usb 7.539 398.059 1,09
Corpay, Inc. usb 4.164 1.269.520 3,49
EchoStar Corp. ‘A’ usb 3.433 375.502 1,03
Floor & Decor Holdings, Inc. ‘A’ usb 25.462 1.559.802 4,29
HCA Healthcare, Inc. usb 3.001 1.407.529 3,87
Immunovant, Inc. usb 67.955 1.732.173 4,76
Insmed, Inc. usb 4.717 823.117 2,26
QXO, Inc. usb 93.870 1.950.149 5,36
Roivant Sciences Ltd. usb 107.932 2.327.014 6,39
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 23.585 916.041 2,52
Somnigroup International, Inc. usD 11.782 1.063.561 2,92
Teleflex, Inc. usb 13.005 1.584.919 4,36
United Therapeutics Corp. usb 1.576 779.758 2,14

20.945.112 57,55

Totale Azioni 29.415.619 80,83

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 29.415.619 80,83

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Endurance Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reservef UsD 3.222.117 3.222.117 8,85

3.222.117 8,85

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 3.222.117 8,85
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri

organismi d’investimento collettivo 3.222.117 8,85
Totale Investimenti 32.637.736 89,68
Liquidita 3.938.275 10,82
Altre Attivita/(Passivita) (181.158) (0,50)
Totale Attivo netto 36.394.853 100,00

T Gestito da un‘affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puod essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Insight Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ _ Al 31 dicembre 2025
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel

Quantita/ Valore %
H H H Valore di mercato  Attivo
lungo termine, espresso in dollari USA, investimenti Vaita  nominale USD  netto
Investendo principalmente in titoli emessi da o , , .
) ] i Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
societa di tutto il mondo. listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni
Brasile
NU Holdings Ltd. ‘A" usb 263.220 4.416.832 0,62
4.416.832 0,62
Canada
Shopify, Inc. ‘A’ usb 257.859 42.015.545 5,87
42.015.545 5,87
Israele
Global-e Online Ltd. usb 274.248 10.816.341 1,51
10.816.341 1,51
Paesi Bassi
Adyen NV, Reg. S EUR 21.679 34.961.046 4,88
34.961.046 4,88
Singapore
Grab Holdings Ltd. ‘A’ usb 709.268 3.5692.442 0,50
Sea Ltd., ADR usb 26.840 3.418.477 0,48

7.010.919 0,98

Corea del Sud
Coupang, Inc. usb 140.872 3.342.893 0,47

3.342.893 0,47

Regno Unito
Victoria plc GBP 787.567 416.252 0,06

416.252 0,06

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Insight Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d'America

Affirm Holdings, Inc. ‘A’ usb 615.581 46.427.119 6,48
agilon health, Inc. usb 2.204.787 1.527.256 0,21
AppLovin Corp. ‘A’ usb 59.459 40.720.496 5,69
Arbutus Biopharma Corp. UsD 2.503.639 11.566.812 1,62
Aurora Innovation, Inc. ‘A’ usb 4.421.499 17.044.879 2,38
BitMine Immersion Technologies, Inc. UsD 398.737 11.009.129 1,54
Cloudflare, Inc. 'A' usb 358.227 71.688.387 10,01
Core & Main, Inc. ‘A’ usb 230.100 12.149.280 1,70
FNMA usb 1.737.733 18.253.147 2,55
Immunovant, Inc. usb 142.301 3.627.252 0,51
lonQ, Inc. usb 494.104 22.664.550 3,16
Landbridge Co. LLC 'A' usb 282.283 13.891.146 1,94
Medline, Inc. ‘A’ usb 403.624 16.738.287 2,34
MercadoLibre, Inc. usb 17.484 35.186.725 4,91
Opendoor Technologies, Inc. usb 2.940.442 17.098.670 2,39
ProKidney Corp. ‘A’ usb 605.579 1.338.330 0,19
QXO0, Inc. usb 1.604.463 33.332.719 4,65
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 301.926 24.386.563 3,41
Roivant Sciences Ltd. usb 1.546.512 33.342.799 4,66
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 906.053 35.191.099 4,91
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 146.214 32.313.294 4,51
Strategy, Inc. ‘A’ usb 121.940 18.932.404 2,64
Tesla, Inc. usb 141.876 64.484.061 9,01
Twenty One Capital, Inc. ‘A’ usb 685.500 6.234.623 0,87
XOMA Royalty Corp. usb 139.622 3.666.474 0,51
592.815.501 82,79

Totale Azioni 695.795.329 97,18
Warrant
Stati Uniti d'’America
Opendoor Technologies, Inc.

20/11/2026 usb 62.697 24.452 0,00
Opendoor Technologies, Inc. (STK13)

20/11/2026 usb 62.697 31.380 0,01
Opendoor Technologies, Inc. (US)

20/11/2026 usb 62.697 55.800 0,01

111.632 0,02

Totale Warrant 111.632 0,02
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato

monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un

altro mercato regolamentato 695.906.961 97,20

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo

Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reserve! usb

22.079.748 22.079.748 3,08

22.079.748 3,08

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 22.079.748 3,08

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri

organismi d'investimento collettivo 22.079.748 3,08

Totale Investimenti 717.986.709 100,28

Liquidita (645.118) (0,09)

Altre Attivita/(Passivita) (1.346.812) (0,19)

Totale Attivo netto 715.994.779 100,00

T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.



Global Insight Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di acquisto opzioni

Valore %
di mercato Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta  Controparte USD netto
258.150.250  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,317, 17/12/2026 USD  Standard Chartered 527697 0,08
229.069.804  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,580, 11/08/2026 USD  Standard Chartered 91.959 0,01
168.286.505  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,710, 13/05/2026 USD  Goldman Sachs 14268 0,00
170.976.543  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,820, 25/02/2026 Usb J.P. Morgan 438 0,00
108.402.117  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,900, 01/04/2026 USD Standard Chartered 1173 0,00
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 635.535 0,09
Contratti di cambio a termine
Profitti/
(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 26.140.776 USD  30.350.833  30/01/2026 JP. Morgan 345863 0,05
ush 808.239 EUR 685.975  30/01/2026 JP. Morgan 2710 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 348573 0,05
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 100.287 UsD 132202 30/01/2026 JP. Morgan 2493 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 2.493 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 351.066 0,05
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 88.130 usD 103.756  30/01/2026 JP. Morgan (267) -
usb 656.527 EUR 563.119  30/01/2026 JP. Morgan (4.735) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (5.002) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (5.002) -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 346.064 0,05

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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DERIVATI (seguito)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:

Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Global Insight Fund

Liquidita Goldman Sachs usb 240.000 -

Liquidita Standard Chartered Bank ~ USD 640.000 -

Non monetario J.P. Morgan usb 156.191 -
1.036.191 -
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Global Opportunity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine,
espresso in dollari USA, investendo
principalmente in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (American Depositary
Receipt (ADR) e Global Depositary Receipt
(GDR) incluse) di emittenti ubicati in qualsiasi
paese.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/ Valore
Valore di mercato
nominale usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Brasile

NU Holdings Ltd. ‘A’ UsD  21.568.314  361.916.309 2,56
361.916.309 2,56

Canada

Shopify, Inc. ‘A’ usb 1.948.481  317.485.494 2,25
317.485.494 2,25

Cina

Meituan, Reg. S 'B' HKD  21.621.600  286.145.926 2,03

Trip.com Group Ltd., ADR usb 4543930  326.754.007 2,31
612.899.933 4,34

Danimarca

DSV A/S DKK 2.690.558  683.438.837 4,84
683.438.837 4,84

Francia

Hermes International SCA EUR 155.996  388.240.926 2,75

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE~ EUR 470.030  355.572.172 2,52

Schneider Electric SE EUR 2.282.896  628.943.476 4,45

1.372.756.574 9,72

India

HDFC Bank Ltd. INR  33.439.597  368.748.925 2,61

ICICI Bank Ltd., ADR usb 4.347.369 129.725.491 0,92

ICICI Bank Ltd. INR 20.621.025 308.416.156 2,18
806.890.572 5,71

Italia

Moncler SpA EUR 6.085.482  390.204.895 2,76
390.204.895 2,76

Giappone

Keyence Corp. JPY 584.900  211.469.052 1,50
211.469.052 1,50

Paesi Bassi

ASML Holding NV EUR 362.285  391.508.354 2,77
391.508.354 2,77
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Global Opportunity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Singapore Lussemburgo
Grab Holdings Ltd. 'A’ UsD 19.524.692 98.892.565 0,70 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reserve’ USD 504.466.129  504.466.129 3,57
98.892.565 0,70
504.466.129 3,57
Corea del Sud
Coupang, Inc. usb 17.629.852  418.356.388 2,96 Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 504.466.129 3,57
KakaoBank Corp. KRW 2.784.728 41.742.533 0,30
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d'investimento collettivo 504.466.129 3,57
460.098.921 3,26
Totale Investimenti 14.329.402.097 101,44
Svezia
Spotify Technology SA usb 1.101.414 634.508.084 4,49 Liquidité 1.369.193 0,01
Altre Attivita/(Passivita) (204.989.890) (1,45)
634.508.084 4,49
Totale Attivo netto 14,125.781.400 100,00
Svizzera
On Holding AG 'A' usb 5.470.628  255.970.684 1,81
T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
255.970.684 1,81 costituzione puo essere diverso.
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 17.644.000  870.952.064 6,17
870.952.064 6,17
Stati Uniti d'America
Airbnb, Inc. ‘A’ usb 2.490.588  339.815.827 2,40
Amazon.com, Inc. usb 1.838.902  426.422.985 3,02
Block, Inc. ‘A’ usb 4.423.078  290.773.148 2,06
Crowdstrike Holdings, Inc. ‘A’ usb 293.118  138.609.640 0,98
DoorDash, Inc. ‘A’ usb 3.478.390  790.568.479 5,60
Liberty Media Corp-Liberty Formula One
'C' usb 2.186.543  214.816.917 1,52
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 615.380  354.655.801 2,51
MercadolLibre, Inc. usb 317.688  639.350.277 4,53
Meta Platforms, Inc. ‘A" usb 1.511.148 1.000.183.527 7,08
ServiceNow, Inc. usb 2.409.175  369.784.271 2,62
TKO Group Holdings, Inc. ‘A’ UsD 1.526.963  326.479.959 2,31
Uber Technologies, Inc. usb 9.967.173  819.002.605 5,80
Visa, Inc. ‘A’ usb 1.203.446  425.706.988 3,01
Walt Disney Co. (The) usb 1.922.607  219.773.206 1,55
6.355.943.630 44,99
Totale Azioni 13.824.935.968 97,87
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 13.824.935.968 97,87

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Opportunity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/ Profitti/
(perdite) non % (perdite) non %

Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in AUD
AD 103.164 DKK 429973  30/01/2026 1P Morgan 1.237 - Classe di azioni coperta in BRL
AUD 297.942 EUR 166.155 30/01/2026 JP. Morgan 3.764 _ BRL 84.287.353 Usb 15.407.928 30/01/2026 JP. Morgan (129.353) -
AUD 43252 HKD 216859  30/01/2026 JP. Morgan 985 -
AUD 85.450 INR 4950959 30/01/2026 JP. Morgan 2.098 - Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
AUD 3042 PY 3049890 30/01/2026 J.P. Morgan 831 - coperte al NAV - Passivita (129.353) -
AUD 5.584 KRW 5282171  30/01/2026 JP. Morgan 62 -
AUD 98.926 WD 1988839  30/01/2026 1P Morgan 2.809 - Classe di azioni coperta in EUR
AUD 1.400.901 Usp 902804 30/01/2026 JP. Morgan 32.303 - EUR 9.187.865 USD 10819587  30/01/2026 J.P. Morgan (30.425) -

usb 29.383.915 EUR  25.233627  30/01/2026 J.P. Morgan (247.528) -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 44,089 - Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni

coperte al NAV - Passivita (277.953) -
Classe di azioni coperta in BRL
Usp 831.741 BRL 4556402 30/01/2026 J.P. Morgan 5812 - Classe di azioni coperta in SEK

SEK 362.096.086 USD 39542517  30/01/2026 J.P. Morgan (231.616) -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni UsD 84373678 SEK 796.582.738  30/01/2026 P Morgan —(2107.194) (0,02
coperte al NAV - Attivita 5.812 -

Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Classe di azioni coperta in EUR coperte al NAV - Passivita (2.338.810)  (0,02)
EUR 1.621.421.970 USD 1882554269  30/01/2026 JP.Morgan  21.455.607 0,15
uso 19.554.412 ER 16614813  30/01/2026 JP. Morgan 43904 - Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (2.749.347)  (0,02)
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 20.907.259 0,15
coperte al NAV - Attivita 21.499.511 0,15
Classe di azioni coperta in SEK L. . . )
S 796,582,738 U BA3TIETE 300012006 PMogn 21071 g (aranzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 2.107.194 0,02 Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
Totale Profiti non realizzati su Contratt di cambio a termine - Ativita 23656606 017  iooal Opportunity Fund

Liquidita J.P. Morgan UsD - 270.000
Classe di azioni coperta in AUD
AUD 18.688 DKK 79.467  30/01/2026 JP. Morgan (24) - - 270.000
AUD 53.985 EUR 30744 30/01/2026 J.P. Morgan (66) -
AUD 7.361 HKD 38314 30/01/2026 JP. Morgan (13) -
AUD 15.641 INR 943831 30/01/2026 JP. Morgan 33 -
AUD 5413 JPY 566.063  30/01/2026 JP. Morgan @ -
AUD 1.063 KRW  1.024549  30/01/2026 JP. Morgan 03} -
AUD 22,031 WD 462.800  30/01/2026 JP. Morgan 0 -
AUD 240378 usb 160.891  30/01/2026 JP. Morgan (437) -
DKK 19.058 AUD 4532 30/01/2026 JP. Morgan (28) -
HKD 21730 AUD 4295 30/01/2026 J.P. Morgan (73 -
JPY 126.357 AUD 1.245  30/01/2026 JP. Morgan (24) -
WD 97.132 AUD 4834 30/01/2026 JP. Morgan (139 -
usD 70.686 AUD 109.467  30/01/2026 JP. Morgan (2.384) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (3.231) -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



Global Permanence Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari, fra
cui ricevute di deposito (compresi American
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary
Receipt (GDR)) di societa consolidate situate
In tutto il mondo, con capitalizzazioni
comprese nella fascia di societa
rappresentate nell'Indice MSCI All Country
World.

Allo scopo di ottimizzare | rendimenti /0
nel’ambito della strategia d'investimento, il
Fondo potra utilizzare opzioni, futures e altri
derivati, quotati in borsa o negoziati a
trattativa privata (over the counter), a fini di
investimento e di gestione efficiente del
portafoglio (compresa la copertura).

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Brasile
Vale SA BRL 2.047 26.731 0,11
26.731 0,11
Canada
Canadian National Railway Co. usb 12.803 1.276.715 5,08
FirstService Corp. CAD 841 131.123 0,52
Shopify, Inc. A’ usb 4.199 684.185 2,72
Waste Connections, Inc. usb 757 134.458 0,53
2.226.481 8,85
Francia
Airbus SE EUR 521 121.233 0,48
EssilorLuxottica SA EUR 97 30.706 0,12
Eurofins Scientific SE EUR 17.330 1.268.311 5,05
Hermes International SCA EUR 13 32.354 0,13
L'Oreal SA EUR 619 266.149 1,06
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 1.602 1.211.894 4,82
Remy Cointreau SA EUR 2 86 0,00
Safran SA EUR 73 25.463 0,10
2.956.196 11,76
Germania
Birkenstock Holding plc usb 9.147 377.039 1,50
377.039 1,50
India
HDFC Bank Ltd., ADR usb 1.774 64.928 0,26
64.928 0,26
Israele
Oddity Tech Ltd. ‘A" usb 8.973 368.342 1,46
368.342 1,46
Italia
Brunello Cucinelli SpA EUR 210 24.136 0,10
Ferrari NV usb 58 21.489 0,08
45.625 0,18
Messico
Alsea SAB de CV MXN 51.800 155.648 0,62
155.648 0,62



72 Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2025

Global Permanence Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usD

%
Attivo
netto

Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito) Warrant
Paesi Bassi Canada
ASML Holding NV, ADR UsD 125 134.300 0,53 Constellation Software, Inc.
Universal Music Group NV EUR 937 24.430 0,10 31/03/2040* CAD 1.889 - 0,00
- 0,00
158.730 0,63
Totale Warrant - 0,00
Spagna
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 12.156 391.074 1,55 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 23.968.077 95,32
391.074 1,55
Svizzera Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
On Holding AG 'A' usb 1.815 84.924 0,34 .
collettivo
84.924 0,34 I . .
Organismi d'investimento collettivo — OICVM
Regno Unito
Babcock International Group plc GBP 16.288 271.934 1,08 Lussemburgo
Domino's Pizza Group plc GBP 107.829 251.136 1,00  Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Rentokil Initial plc GBP 26.698 160.471 0,64 Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Victoria plc GBP 233.726 123.531 0,49 Reserve’ usb 997.023 997.023 3,97
997.023 3,97
807.072 3,21
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 997.023 3,97
Stati Uniti d’America
Brown & Brown, Inc. usb 3.235 259.609 1,03 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
Cloudflare, Inc. ‘A usb 11.851 2.371.622 943  organismi d'investimento collettivo 997.023 3,97
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 1.732 399.226 1,59
Core & Main, Inc. ‘A’ usb 23.051 1.217.093 4,84 Totale Investimenti 24.965.100 99,29
Floor & Decor Holdings, Inc. ‘A’ usb 18.382 1.126.081 4,48
FNMA usb 60.796 638.601 2,54 .
Gartner, Inc. usD 1.675 427628 170 ~ -ouidea 133861 o6t
Intercontinental Exchange, Inc. UsD 1.538 251.278 1,00 L o
Landbridge Co. LLC A USD 11.923 586731 2,33  Altre Attivitd/(Passivita) 24.945 010
Linde plc usb 151 64.708 0,26 .
Mediine, Inc. ‘A usD 13.174 546.326 2,17  Totale Attivo netto 25.143.906 100,00
MercadolLibre, Inc. usb 600 1.207.506 4,80
Migl,llnc. A ng 6%12% 1 ggigzg é’gg *|l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
S YI (r;c‘ld | usD 6‘880 1-550‘821 6Y17 T Gestito da un’affiliata del Consulente per gli investimenti.
Oyal L0id, InC. . . . : ’ Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
Royalty Pharma plc 'A usb 49.984 1.941.379 7,72 costituzione pud essere diverso
S&P Global, Inc. usb 816 429.318 1,71 ’
Strategy, Inc. ‘A’ usb 4.063 630.821 2,51
Texas Pacific Land Corp. UsD 450 130.806 0,52
Veralto Corp. usb 504 51.090 0,20
Verisk Analytics, Inc. ‘A’ usb 1.799 404.784 1,61
16.305.287 64,85
Totale Azioni 23.968.077 95,32

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Permanence Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di acquisto opzioni

Valore %
di mercato Attivo
Quantita  Descrizione titolo Valuta ~ Controparte USD  netto

8.788.247  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,317, 17/12/2026 USD Standard Chartered 17.965 0,07

7.934.027  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,580, 11/08/2026 USD  Standard Chartered 3185 0,02

5.359.504  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,710, 13/05/2026 USD  Standard Chartered 454 0,00

5.141.097  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,820, 25/02/2026 USD Standard Chartered 13000

3.801.810  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,900, 01/04/2026 USD  Standard Chartered 41000
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 21.658 0,09

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Quality Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un tasso di rendimento a lungo
termine interessante, espresso in dollari USA,
investendo principalmente nei titoli azionari di
societa situate nei paesi sviluppati di tutto il
mondo. La strategia investira in un portafoglio
concentrato di imprese di alta qualita con
solidi management in grado di sostenere
elevati rendimenti sul capitale trasversali ai
cicli.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Francia
L'Oreal SA EUR 144,513 62.135.794 2,74
62.135.794 2,74
Germania
SAP SE EUR 504.934  123.294.130 543
123.294.130 5,43
Italia
Ferrari NV usb 56.061 20.770.600 0,92
Ferrari NV EUR 55.694 20.725.625 0,91
41.496.225 1,83
Giappone
Keyence Corp. JPY 196.000 70.863.283 3,12
70.863.283 3,12
Paesi Bassi
ASML Holding NV EUR 64.516 69.720.118 3,07
69.720.118 3,07
Spagna
Amadeus IT Group SA EUR 755.454 55.678.391 2,46
55.678.391 2,46
Svezia
Atlas Copco AB 'A' SEK 1.764.698 31.787.693 1,40
31.787.693 1,40
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 1.986.799 98.073.378 4,32
98.073.378 4,32
Regno Unito
Experian plc GBP 837.231 37.817.837 1,66
Haleon plc GBP 12.072.380 60.773.884 2,68
RELX plc GBP 1.856.764 75.316.160 3,32

173.907.881 7,66



Global Quality Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usD

%
Attivo
netto
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Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d'America

Abbott Laboratories usb 332434 41.737.089 1,84
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 343.827 107.784.607 4,75
Aon plc ‘A’ usb 139.587 49.676.222 2,19
Arthur J Gallagher & Co. usb 255.007 66.581.053 2,93
Automatic Data Processing, Inc. usb 200.898 52.088.833 2,29
AutoZone, Inc. UsD 14.492 49.376.563 2,18
Booking Holdings, Inc. usb 8.108 43.715.012 1,93
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 163.482 36.786.720 1,62
CME Group, Inc. usb 197.766 54.429.158 2,40
Coca-Cola Co. (The) usb 1.094.798 76.712.496 3,38
Equifax, Inc. usb 111.326 24.403.772 1,07
Intercontinental Exchange, Inc. usb 441,559 72.141.909 3,18
Microsoft Corp. usb 268.956  130.734.132 5,76
MSCI, Inc. ‘A’ usb 71.237 41.435.001 1,83
Otis Worldwide Corp. usb 391.553 34.397.931 1,52
Philip Morris International, Inc. usb 187.834 30.295.746 1,33
Procter & Gamble Co. (The) usb 513.887 73.943.200 3,26
Roper Technologies, Inc. usb 100.678 45.321.712 2,00
S&P Global, Inc. usb 127.205 66.925.731 2,95
STERIS plc usb 135.133 34.526.481 1,52
Synopsys, Inc. usb 105.178 49.590.375 2,18
Texas Instruments, Inc. usb 344.059 60.471.810 2,66
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 130.790 76.459.834 3,37
Uber Technologies, Inc. usb 515.710 42.375.891 1,87
Visa, Inc. 'A’ usb 260.114 92.012.726 4,05
Zoetis, Inc. A’ usb 336.709 42.674.499 1,88
1.496.598.503 65,94
Totale Azioni 2.223.555.396 97,97
Warrant
Canada
Constellation Software, Inc.
31/03/2040* CAD 32.385 - 0,00
- 0,00
Totale Warrant - 0,00
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 2.223.555.396 97,97

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS

Reservet usD 40.482.716 40.482.716 1,78
40.482.716 1,78
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 40.482.716 1,78
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d'investimento collettivo 40.482.716 1,78
Totale Investimenti 2.264.038.112 99,75
Liquidita 3.417.249 0,15
Altre Attivita/(Passivita) 2.321.977 0,10

Totale Attivo netto

2.269.777.338 100,00

*|l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
T Gestito da un’affiliata del Consulente per gli investimenti.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.
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Global Quality Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in CHF
CHF 1626.218 USD 2029.130  30/01/2026 JP. Morgan 26.916 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 26.916 -
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 127.463.635 USD  147.975.344  30/01/2026 JP. Morgan 1.703.163 0,08
ush 7.589.770 EUR  6.444580  30/01/2026 J.P. Morgan 22.003 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.725.166 0,08
Classe di azioni coperta in SGD
SGD 1689.938 USD  1.304.942  30/01/2026 JP. Morgan 11.129 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 11.129 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.763.211 0,08
Classe di azioni coperta in CHF
CHF L UsD 9 30/01/2026 JP. Morgan - -
usb 65.851 CHF 52574 30/01/2026 JP. Morgan (619) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (619) -
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 109.552 uso 128.963  30/01/2026 JP. Morgan (319) -
usb 3.092.991 ER 2651498  30/01/2026 JP. Morgan (20.620) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (20.939) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (21.558) -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.741.653 0,08

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Quality Select Fund*

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ _ _ Al 31 dicembre 2025
Ricerca di un tasso di rendimento a lungo

Quantita/ Valore %

: H H H Valore di mercato  Attivo

termine interessante, espresso in dollari USA,  jwestimenti Valta  nominale Us  metto
investendo principalmente nei titoli azionari di o . , .

) ) ) ) ) o ] Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
socleta situate nel paesi SV||Uppat| di tutto Il listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
mondo.

) ] Azioni
* Precedentemente noto come Global Sustain Fund fino al 28 aprile 2025.
Francia
L'Oreal SA EUR 29.797 12.811.721 2,77
12.811.721 2,77
Germania
SAP SE EUR 104.112 25.421.933 5,49
25.421.933 5,49
Italia
Ferrari NV usb 11.461 4.246.301 0,92
Ferrari NV EUR 11.400 4.242.326 0,91
8.488.627 1,83
Giappone
Keyence Corp. JPY 40.400 14.606.513 3,15
14.606.513 3,15
Paesi Bassi
ASML Holding NV EUR 13.303 14.376.073 3,11
14.376.073 3,11
Spagna
Amadeus IT Group SA EUR 155.767 11.480.323 2,48
11.480.323 2,48
Svezia
Atlas Copco AB A’ SEK 363.863 6.554.303 1,42
6.554.303 1,42
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 409.393 20.208.665 4,37
20.208.665 4,37
Regno Unito
Experian plc GBP 170.947 7.721.699 1,67
Haleon plc GBP 2.489.206 12.530.977 2,71
RELX plc GBP 382.847 15.529.473 3,35

35.782.149 7,73

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Quality Select Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore
di mercato
usD

%
Attivo
netto

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore %
di mercato  Attivo
USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Stati Uniti d'America

Abbott Laboratories usb 68.545 8.605.825 1,86
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 70.894 22.224.206 4,80
Aon plc ‘A’ usb 28.781 10.242.582 2,21
Arthur J Gallagher & Co. UsD 52.580 13.728.375 2,97
Automatic Data Processing, Inc. usb 41.387 10.730.821 2,32
AutoZone, Inc. UsD 2.963 10.095.415 2,18
Booking Holdings, Inc. usb 1.670 9.003.955 1,94
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 33.708 7.584.974 1,64
CME Group, Inc. UsD 40.777 11.222.646 2,42
Coca-Cola Co. (The) usb 225.737 15.817.392 3,42
Equifax, Inc. usb 22.954 5.031.746 1,09
Intercontinental Exchange, Inc. UusD 91.045 14.874.932 3,21
Microsoft Corp. usb 55.456 26.956.052 5,82
MSCI, Inc. ‘A’ usb 14.688 8.543.275 1,85
Otis Worldwide Corp. usb 80.734 7.092.482 1,53
Procter & Gamble Co. (The) usb 105.958 15.246.297 3,29
Roper Technologies, Inc. UsD 20.741 9.336.872 2,02
S&P Global, Inc. usb 26.228 13.799.207 2,98
STERIS plc usb 27.863 7.118.997 1,54
Synopsys, Inc. UsD 21.687 10.225.204 2,21
Texas Instruments, Inc. usb 70.942 12.468.766 2,69
Thermo Fisher Scientific, Inc. UsD 26.968 15.765.493 3,41
Uber Technologies, Inc. usb 106.241 8.729.823 1,89
Visa, Inc. ‘A’ usb 53.633 18.972.137 4,10
Zoetis, Inc. ‘A’ usb 69.426 8.799.051 1,90
302.216.525 65,29
Totale Azioni 451.946.832 97,64
Warrant
Canada
Constellation Software, Inc.
31/03/2040* CAD 17.399 - 0,00
- 0,00
Totale Warrant - 0,00
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 451.946.832 97,64

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento
collettivo - OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS

Reserve’ usb 7.046.357 7.046.357 1,52
7.046.357 1,52
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 7.046.357 1,52
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d'investimento collettivo 7.046.357 1,52
Totale Investimenti 458.993.189 99,16
Liquidita 2.033.743 0,44
Altre Attivita/(Passivita) 1.833.134 0,40

Totale Attivo netto

462.860.066 100,00

*|l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

T Gestito da un’affiliata del Consulente per gli investimenti.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.
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Global Quality Select Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/ Profitti/
(perdite) non % (perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in CHF A .
CHF 9913 USD 598817 3001206 UP.Morgan 7943 - Classediazioni copertain EUR
Usp 37.941 CHF 29.993 30/01/2026 JP. Morgan 2 _ ER 185.286 (IN)] 218.125 30/01/2026 JP. Morgaﬂ (547) -
usD 805.101 EUR 690571 30/01/2026 JP. Morgan (5.827) -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni . . o . . .
coperte al NAV - Attivita 7.965 _ Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (6.374) -
Classe di azioni coperta in EUR . .
ER 50342912 USD  S4M88 30012026  JPMogan 672017 014 Classe di azioni copertain GBP
Us 2579052 EWR 2186740 300L22%  IPMogn 1117 - G 1333 WD 199 0AUN% P Horgen b -
usD 186.862 GBP 140.281  30/01/2026 JP. Morgan (1.549) -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni . _ L . . .
coperte al NAV - Attivita 683.214 0,14 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (1.590) -
Classe di azioni coperta in GBP . .
68 11818668 USD 15576998 3002026  JPMogm  2%67% 03 Classe di azioni copertain NOK
) 2088 aBP 1553 30/01/2026 1P Morgan 9 _ CAD 54.884 NOK 405236 30/01/2026 JP. Morgan (76) -
EWR 31417 NOK 372571 30/01/2026 JP. Morgan (45) -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni Py L113.385 NOK 72448 - 30/01/2026 4P Morgan 2 -
coperte al NAV - Attivita 206728 0.08 NOK 676.953 CAD 92,636 30/01/2026 JP. Morgan (569) -
) ' NOK 2 CHF - 30/01/2026 JP. Morgan - -
A . NOK 5.440.388 GBP 404.299  30/01/2026 JP. Morgan (3638 (0,01)
g\g“e di azion A NOKNOK Nl WO P Mo o . N 1080929 SEK 1004197 3001/20% L Morgen s -
o8P 295 NK I3 M0LA% P Mogan 0 - MK 16835 WD 526615 3001/20%6  UPMorgen 63 -
HO 110 NOK 12 30/01/20% 17, Morgan - _ WD 3.842.931 NOK  1.250.388  30/01/2026 JP. Morgan (1.801) -
NOK 7 CHF 1 30/01/2026 JP. Morgan - - ] ] o . . .
NOK 11.060.550 R 931377 30/01/2026 1P Morgan 2879 B Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
NOK 646,292 GBP 47565 3001/206  JP. Morgan 192 - coperte al NAV - Passivita (8.108) (0,01)
NOK 4791 HKD 3640 30/01/2026 JP. Morgan 6 -
NOK 2.378.387 Y 36026551  30/01/2026 1P Morgan 5725 - Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (16.072) (0,01)
NOK 4267593 WD 13036.983  30/01/2026 JP. Morgan 8.661 -
NOK 52.403.431 UsD 5099.550  30/01/2026 J.P. Morgan 95.901 0,02 Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.085.710 0,23
SEK 32.548 NOK 35580 30/01/2026 JP. Morgan 6 -
usD 166.461 NOK 1676218  30/01/2026 JP. Morgan 275 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 113.773 0,02
Classe di azioni coperta in SEK
SEK 28499 usD 2993 30/01/2026 JP. Morgan 102 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 102 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.101.782 0,24

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Global Stars Fund*

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un tasso di rendimento a lungo
termine interessante, espresso in dollari USA.
Il fondo pu0 investire in paesi dei mercati
sviluppati ed emergenti, cosi come in azioni A
cinesi (tramite Stock Connect) e in titoli
azionari, incluse le azioni privilegiate, le azioni
convertibili in titoli di debito e altri titoli
correlati ad azioni.

* |l Fondo ha iniziato a operare in data 29 agosto 2025.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Canada

Shopify, Inc. ‘A’ usb 983 160.170 2,37
160.170 2,37

Cina

Alibaba Group Holding Ltd. HKD 6.300 115.260 1,70

DiDi Global, Inc., ADR usb 22.160 118.113 1,75

Eastroc Beverage Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 3.500 133.979 1,98

NAURA Technology Group Co. Ltd. ‘A" CNY 2.000 131.513 1,95

Tencent Holdings Ltd. HKD 2.800 214.907 3,18
713.772 10,56

Danimarca

DSV A/S DKK 822 208.799 3,09
208.799 3,09

Germania

SAP SE EUR 1.244 303.758 4,49
303.758 4,49

Giappone

BayCurrent, Inc. JPY 3.200 132.611 1,96
132.611 1,96

Paesi Bassi

ASML Holding NV EUR 185 199.923 2,96
199.923 2,96

Singapore

Sea Ltd., ADR usb 798 101.637 1,50
101.637 1,50

Svizzera

Galderma Group AG CHF 812 167.355 2,47

On Holding AG 'A' usb 4.070 190.436 2,82

Sportradar Group AG ‘A’ usb 5.047 121.027 1,79
478.818 7,08



Global Stars Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore

di mercato

usbD

%
Attivo
netto
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Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 9.000 444.263 6,57
444.263 6,57
Regno Unito
Diploma plc GBP 2.824 200.842 2,97
Halma plc GBP 4.221 200.585 2,96
RELX plc GBP 3.214 130.370 1,93
Wise plc ‘A’ GBP 11.281 135.005 2,00
666.802 9,86
Stati Uniti d’America
Alphabet, Inc. ‘A" usb 844 264.581 3,91
Booking Holdings, Inc. usb 38 204.880 3,03
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 744 167.415 2,48
Cencora, Inc. usb 699 237.317 3,51
Intercontinental Exchange, Inc. usD 1.560 254.873 3,77
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 428 246.665 3,65
MercadolLibre, Inc. usb 74 148.926 2,20
Microsoft Corp. usb 490 238.179 3,52
Netflix, Inc. usb 2.027 189.342 2,80
S&P Global, Inc. usb 436 229.391 3,39
ServiceNow, Inc. usb 1.115 171.141 2,53
Synopsys, Inc. usb 329 155.120 2,29
Tradeweb Markets, Inc. ‘A’ usb 1.798 194.436 2,88
Uber Technologies, Inc. usb 2.924 240.265 3,55
Visa, Inc. ‘A’ usb 771 272.734 4,03
3.215.265 47,54
Totale Azioni 6.625.818 97,98
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 6.625.818 97,98

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS

Reserve! usb 2.369 2.369 0,03
2.369 0,03
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 2.369 0,03
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d'investimento collettivo 2.369 0,03
Totale Investimenti 6.628.187 98,01
Liquidita 136.889 2,02
Altre Attivita/(Passivita) (2.388) (0,03)

Totale Attivo netto 6.762.688 100,00

T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.
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Indian Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale a
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo direttamente o indirettamente
soprattutto in titoli azionari di societa
domiciliate o che svolgono la maggior parte
della propria attivita economica in India. |l
Fondo puo anche investire direttamente o
indirettamente, in via accessoria, in societa
quotate in borse valori indiane che possono
non essere domiciliate o non svolgere la
parte prevalente della loro attivita economica
in India, in ricevute di deposito (tra cui
American Depositary Receipt (ADR), Global
Depositary Receipt (GDR) e European
Depositary Receipt (EDR)), obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie, azioni
privilegiate, certificati di debito, warrant su
titoli e altri titoli indicizzati ad azioni,
comprese participatory note. Il Fondo
investira direttamente o indirettamente in un
portafoglio concentrato di societa.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Componenti per autoveicoli
Samvardhana Motherson International

Ltd. INR 3.295.448 4.398.405 2,58
4.398.405 2,58
Autoveicoli
Ather Energy Ltd. INR 276.607 2.322.427 1,36
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 196.161 8.096.984 4,76
10.419.411 6,12
Banche
Axis Bank Ltd. INR 567.273 8.012.531 4,71
Federal Bank Ltd. INR 616.629 1.832.617 1,08
HDFC Bank Ltd. INR 986.598 10.879.526 6,40
ICICI Bank Ltd. INR 1.054.022 15.764.366 9,27
IDFC First Bank Ltd. INR 4.200.786 4.001.788 2,35
State Bank of India INR 398.895 4.359.354 2,56
Ujjivan Small Finance Bank Ltd., Reg. S INR 3.702.905 2.183.204 1,28
47.033.386 27,65
Bevande
United Breweries Ltd. INR 129.524 2.337.005 1,37
2.337.005 1,37
Vendite al dettaglio (one-stop-shop)
Meesho Ltd. INR 512.187 1.027.002 0,60
1.027.002 0,60
Mercati dei capitali
360 ONE WAM Ltd. INR 137.262 1.817.413 1,07
HDFC Asset Management Co. Ltd.,
Reg. S INR 74.884 2.226.326 1,31
4.043.739 2,38
Settore chimico
Pidilite Industries Ltd. INR 248.492 4.098.493 2,41
Supreme Industries Ltd. INR 44.580 1.664.015 0,98
5.762.508 3,39
Ingegneria e costruzioni
Larsen & Toubro Ltd. INR 36.866 1.675.076 0,98
1.675.076 0,98
Materiali da costruzione
Grasim Industries Ltd. INR 133.564 4.204.293 2,47
JSW Cement Ltd., Reg. S INR 965.589 1.277.064 0,75

5.481.357 3,22



Indian Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usD

%

Attivo
netto
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Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Finanziamenti al consumo

Bajaj Finance Ltd. INR 511.928 5.620.829 3,31
Cholamandalam Investment and Finance
Co. Ltd. INR 250.926 4.752.034 2,79
Shriram Finance Ltd. INR 429.662 4.762.463 2,80
15.135.326 8,90
Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita
Avenue Supermarts Ltd., Reg. S INR 45.720 1.924.022 1,13
1.924.022 1,13
Attrezzature elettriche
CG Power & Industrial Solutions Ltd. INR 224.909 1.621.756 0,95
Hitachi Energy India Ltd. INR 7.780 1.585.091 0,93
3.206.847 1,88
Servizi finanziari
Aavas Financiers Ltd. INR 153.217 2.495.787 1,47
2.495.787 1,47
Prodotti alimentari
Bikaji Foods International Ltd. INR 296.173 2.470.794 1,45
2.470.794 1,45
Operatori e servizi sanitari
Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 63.999 5.014.431 2,94
Dr. Agarwal's Health Care Ltd. INR 248.780 1.407.208 0,83
6.421.639 3,77
Alberghi, ristoranti e tempo libero
Eternal Ltd. INR 1.915.516 5.924.964 3,49
Le Travenues Technology Ltd., Reg. S INR 1.002.426 2.843.378 1,67
MakeMyTrip Ltd. usb 37.540 3.073.024 1,81
Restaurant Brands Asia Ltd. INR 2.006.701 1.408.860 0,83
Swiggy Ltd. INR 507.982 2.182.989 1,28
15.433.215 9,08
Beni di consumo durevoli per la casa
Amber Enterprises India Ltd. INR 31.734 2.255.352 1,33
Crompton Greaves Consumer Electricals
Ltd. INR 971.766 2.727.358 1,60
4.982.710 2,93

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Assicurazioni

SBI Life Insurance Co. Ltd., Reg. S INR 171.179 3.876.077 2,28
3.876.077 2,28

Servizi informatici

Coforge Ltd. INR 126.639 2.342.988 1,38

Infosys Ltd. INR 538.438 9.676.952 5,69

12.019.940 7,07

Petrolio, gas e combustibili di consumo

Reliance Industries Ltd. INR 459.008 8.020.132 4,71
8.020.132 4,71

Prodotti per la cura personale

Colgate-Palmolive India Ltd. INR 81.208 1.875.353 1,10
1.875.353 1,10

Prodotti farmaceutici

Emcure Pharmaceuticals Ltd. INR 140.271 2.130.021 1,25

Mankind Pharma Ltd. INR 139.548 3.410.159 2,01

Piramal Pharma Ltd. INR 658.346 1.261.627 0,74
6.801.807 4,00

Sviluppo e gestione immobiliare

Keystone Realtors Ltd. INR 352.602 2.066.187 1,21
2.066.187 1,21

Infrastrutture per il trasporto

JSW Infrastructure Ltd. INR 532.146 1.686.540 0,99
1.686.540 0,99

Servizi di telecomunicazione mobile

Bharti Hexacom Ltd. INR 261.475 5.299.330 3,11
5.299.330 3,11

Totale Azioni

175.893.595 103,37

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato

monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un

altro mercato regolamentato

175.893.595 103,37

Totale Investimenti

175.893.595 103,37

Liquidita

3.598.158

2,11

Altre Attivita/(Passivita)

(9.325.468)

(5,48)

Totale Attivo netto

170.166.285 100,00
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International Resilience Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un tasso di rendimento a lungo
termine interessante, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari, ivi
incluse ricevute di deposito (come American
Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary
Receipt (GDR)) di societa situate nei paesi
sviluppati del mondo, Stati Uniti d'America
esclusi.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Danimarca

DSV A/S DKK 8.799 2.235.067 3,11
2.235.067 3,11

Finlandia

Kone OYJ 'B' EUR 33.915 2.401.310 3,34
2.401.310 3,34

Francia

Legrand SA EUR 14.370 2.144.653 2,99

L'Oreal SA EUR 6.158 2.647.736 3,68

Safran SA EUR 10.122 3.530.610 491
8.322.999 11,58

Germania

Deutsche Boerse AG EUR 7.973 2.106.818 2,93

QIAGEN NV EUR 43.685 1.989.498 2,77

SAP SE EUR 15.474 3.778.421 5,25
7.874.737 10,95

Italia

Ferrari NV EUR 5.774 2.148.701 2,99
2.148.701 2,99

Giappone

BayCurrent, Inc. JPY 43.700 1.810.968 2,52

Keyence Corp. JPY 7.800 2.820.070 3,92
4.631.038 6,44

Paesi Bassi

ASML Holding NV EUR 3.100 3.350.058 4,66

IMCD NV EUR 14.856 1.347.561 1,88

Universal Music Group NV EUR 40.088 1.045.193 1,45
5.742.812 7,99

Spagna

Amadeus IT Group SA EUR 28.085 2.069.918 2,88
2.069.918 2,88

Svezia

Atlas Copco AB ‘A’ SEK 120.660 2.173.462 3,02

Hexagon AB 'B' SEK 105.461 1.248.621 1,74
3.422.083 4,76
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International Resilience Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 80.688 3.982.962 5,54
3.982.962 5,54
Regno Unito
AstraZeneca plc GBP 11.902 2.204.493 3,07
Diploma plc GBP 25.801 1.834.962 2,55
Experian plc GBP 55.223 2.494.430 3,47
Haleon plc GBP 573.217 2.885.647 4,01
Halma plc GBP 56.299 2.675.365 3,72
InterContinental Hotels Group plc GBP 11.187 1.571.701 2,19
London Stock Exchange Group plc GBP 16.389 1.970.593 2,74
RELX plc GBP 77.132 3.128.715 4,35
Rightmove plc GBP 227.020 1.584.374 2,20
20.350.280 28,30
Stati Uniti d’America
Aon plc ‘A’ usb 3.985 1.418.182 1,97
Procter & Gamble Co. (The) usb 10.729 1.543.796 2,15
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 3.292 1.924.503 2,67
Visa, Inc. 'A' usb 6.401 2.264.290 3,15
7.150.771 9,94
Totale Azioni 70.332.678 97,82
Warrant
Canada
Constellation Software, Inc.
31/03/2040* CAD 1.118 - 0,00
- 0,00
Totale Warrant - 0,00
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 70.332.678 97,82

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS

Reservet usD 721.720 721.720 1,01
721.720 1,01
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 721.720 1,01
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d'investimento collettivo 721.720 1,01
Totale Investimenti 71.054.398 98,83
Liquidita 558.505 0,78
Altre Attivita/(Passivita) 285.125 0,39

Totale Attivo netto 71.898.028 100,00

*|l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

T Gestito da un’affiliata del Consulente per gli investimenti.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.
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Japanese Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in yen, investendo
principalmente nei titoli azionari di societa
che siano domiciliate o svolgano
prevalentemente la propria attivita in
Giappone e siano quotate presso qualsiasi
borsa valori o mercato OTC (over-the-
counter).

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale JPY  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Spedizioni aeree e logistica

Sankyu, Inc. JPY 82.300  697.322.954 2,05

697.322.954 2,05

Componenti per autoveicoli

NHK Spring Co. Ltd. JPY 151.600  383.211.976 1,12
383.211.976 1,12

Banche

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 895.900 2.235.563.876 6,55

Resona Holdings, Inc. JPY 767.700 1.150.034.816 3,38

3.385.598.692 9,93

Bevande

Lifedrink Co., Inc. JPY 342.100  594.775.070 1,75
594.775.070 1,75

Vendite al dettaglio (one-stop-shop)

Rakuten Group, Inc. JPY 327.800  330.057.921 0,97
330.057.921 0,97

Settore chimico

Artience Co. Ltd. JPY 98.000  338.032.550 0,99

Mitsubishi Chemical Group Corp. JPY 743.400 682.418.239 2,00

Toray Industries, Inc. JPY 1.441.000 1.473.850.834 4,33

UBE Corp. JPY 270.300  696.568.922 2,04

3.190.870.545 9,36

Ingegneria e costruzioni
INFRONEER Holdings, Inc. JPY
Kajima Corp. JPY

313.800  672.140.608 1,97
256.800 1.501.321.614 4,41

2.173.462.222 6,38

Attrezzature elettriche
Fujikura Ltd. JPY 30.000
SWCC Corp. JPY 91.200

526.856.697 1,55
947.696.164 2,78

1.474.552.861 4,33

Attrezzature, strumenti e componenti elettronici
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 228.000
Oki Electric Industry Co. Ltd. JPY 35.800

741.762.449 2,18
71.455.637 0,21

813.218.086 2,39
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Japanese Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale JPY  netto Investimenti Valuta nominale JPY  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Servizi e attrezzature energetiche Metalli ed estrazione mineraria
Modec, Inc. JPY 55.700  665.115.769 1,95 Nippon Steel Corp. JPY 847.000 544.164.839 1,60
665.115.769 1,95 544.164.839 1,60
Industria del divertimento Petrolio, gas e combustibili di
Capcom Co. Ltd. JPY 134.300  491.108.139 1,44 consumo
Toho Co. Ltd. JPY 118.900  948.903.788 2,79 Cosmo Energy Holdings Co. Ltd. JPY 88.400  370.026.593 1,09
1.440.011.927 4,23 370.026.593 1,09
Prodotti alimentari Prodotti farmaceutici
Morinaga Milk Industry Co. Ltd. JPY 150.700  561.578.375 1,65 Sumitomo Pharma Co. Ltd. JPY 337.800  786.248.793 2,31
561.578.375 1,65 786.248.793 2,31
Beni di consumo durevoli per la casa Sviluppo e gestione immobiliare
JVCKenwood Corp. JPY 329.300  397.075.024 1,17 Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 469.300 1.797.405.902 5,28
Panasonic Holdings Corp. JPY 400.800  813.029.478 2,38
Sony Group Corp. JPY 652.100 2.638.655.340 7,74
1.797.405.902 5,28
3.848.759.842 11,29 Semiconduttori e apparecchiature per iconduttori
Renesas Electronics Corp. JPY 50.700 109.158.753 0,32
Conglomerate industriali
Hitachi Ltd. JPY 497.400 2.458.203.869 7,22

109.158.753 0,32

2.458.203.869 7,22 Hardware tecnologico, memorie e periferiche
FUJIFILM Holdings Corp. JPY 196.800  660.008.872 1,94
Assicurazioni
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 139.500  812.429.929 2,38

660.008.872 1,94

812.429.929 2,38 Societa commerciali e distributori
Mitsubishi Corp. JPY 182.700 657.484.160 1,93
Servizi informatici
Fujitsu Ltd. JPY 428.400 1.857.054.467 5,45

657.484.160 1,93

1.857.054.467 5,45 Servizi di telecomunicazione mobile

SoftBank Group Corp. JPY 202.800  898.521.713 2,64
Prodotti ricreativi
Noritsu Koki Co. Ltd. JPY 199.600  371.907.019 1,09 898.521.713 2,64
Totale Azioni 33.346.782.758 97,88

371.907.019 1,09

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato

Macchinari monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un

Amada Co. Ltd. Jpy 192.000  356.947.09% 1,05  ajtro mercato regolamentato 33.346.782.758 97,88

Ebara Corp. JPY 275.900 1.023.128.314 3,00

Kawasaki Heavy Industries Ltd. JPY 26.800  279.442.477 0,82 Totale Investimenti 33.346.782.758 97.88

Kurita Water Industries Ltd. JPY 21.100 134.458.614 0,39 R '

Meidensha Corp. JPY 120.000  671.655.108 1,97 Liquidita 535.969.824 1,57
Altre Attivita/(Passivita) 185.033.852 0,55

2.465.631.609 7,23

Totale Attivo netto 34.067.786.434 100,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Japanese Equity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in yen giapponesi.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte JPY  netto
Y 1.716.445 EUR 9314 05/01/2026 JP. Morgan 4.404 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4.404 -
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 21.347.464 JPY 3842.843.302  30/01/2026 JP.Morgan  76.959.862 022
Y 4183460 EUR 22679 30/01/2026 JP. Morgan 19.161 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 76.979.023 0,22
Classe di azioni coperta in USD
JPY 58.656 usD 376 30/01/2026 JP. Morgan 1 -
usb 11.635.739 JPY 1.803.792.840  30/01/2026 JP.Morgan  10.034.051 0,03
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 10.034.052 0,03
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 87.017.479 0,25
EUR 10.230 PY  1.885.180  05/01/2026 JP. Morgan (4.838) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (4.838) -
Classe di azioni coperta in EUR
Y 273.260.027 ER 1511155  30/01/2026 JP.Morgan  (4.216.963)  (0,01)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (4.216.963) (0,01)
Classe di azioni coperta in USD
Y 15.957.797 Uso 102833 30/01/2026 JP. Morgan (72.203) -
ush 42,695 PY 6693692  30/01/2026 JP. Morgan (38.205) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (110.408) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (4.332.209) (0,01)
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 82.685.270 0,24

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Japanese Small-Mid Cap Equity Fund*

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ _ Al 31 dicembre 2025
Incrementare il valore dell'investimento nel .
Quantita/ Valore %

lungo termine, principalmente tramite la investimenti Vauta  nominale T OPY netto
crescita del capitale, investendo in societa o , , .

) ) o i ) Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
glapponesli a CapltallzzaZ|One medio-bassa. |l listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
fondo pu0 investire altresi in societa non
considerate a capitalizzazione medio-bassa e  Azoni
. soedision oeist
in altri tipi di titoli come azioni privilegiate e ghten =tee e wemte PY 72000 13685962 174
obbligazioni convertibili.

13.685.962 1,74
* Il Fondo ha iniziato a operare in data 27 agosto 2025.
Componenti per autoveicoli

NHK Spring Co. Ltd. JPY 4.000 10.111.134 1,28
Nifco, Inc. JPY 3.500 17.005.403 2,16
Yokohama Rubber Co. Ltd. (The) JPY 2.000 12.098.745 1,53

39.215.282 4,97

Banche

Rakuten Bank Ltd. JPY 2.400 16.654.752 2,11

Yokohama Financial Group, Inc. JPY 18.300 23.755.435 3,02
40.410.187 5,13

Bevande

Lifedrink Co., Inc. JPY 900 1.564.740 0,20

1.564.740 0,20

Vendite al dettaglio (one-stop-shop)

BuySell Technologies Co. Ltd. JPY 1.700 8.261.126 1,05
Pan Pacific International Holdings Corp.  JPY 9.500 8.859.104 1,12
Ryohin Keikaku Co. Ltd. JPY 3.400 9.444.521 1,20

26.564.751 3,37

Prodotti per I'edilizia

Nichias Corp. JPY 2.000 13.578.917 1,72
Shin Nippon Air Technologies Co. Ltd. JPY 4.800 15.142.479 1,92
Takasago Thermal Engineering Co. Ltd.  JPY 2.000 8.884.133 1,13

37.605.529 4,77

Settore chimico

C Uyemura & Co. Ltd. JPY 900 13.224.482 1,68
Chugoku Marine Paints Ltd. JPY 5.300 23.474.210 2,97
DKS Co. Ltd. JPY 800 6.612.862 0,84
Sumitomo Bakelite Co. Ltd. JPY 3.200 16.597.246 2,11

59.908.800 7,60

Servizi e forniture commerciali
Itoki Corp. JPY 4.300 10.513.792 1,33

10.513.792 1,33

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Japanese Small-Mid Cap Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale JPY

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore
di mercato

JPY

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Ingegneria e costruzioni

INFRONEER Holdings, Inc. JPY 9.500 20.348.425 2,58
Penta-Ocean Construction Co. Ltd. JPY 8.500 13.433.609 1,70
33.782.034 4,28
Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita
Cosmos Pharmaceutical Corp. JPY 500 3.968.069 0,50
Genky DrugStores Co. Ltd. JPY 3.700 18.360.284 2,33
22.328.353 2,83
Servizi di telecomunicazione
diversificati
Internet Initiative Japan, Inc. JPY 2.500 6.920.633 0,88
6.920.633 0,88
Attrezzature elettriche
Daihen Corp. JPY 1.600 16.073.477 2,04
Furukawa Electric Co. Ltd. JPY 800 8.050.524 1,02
24.124.001 3,06
Attrezzature, strumenti e componenti elettronici
Anritsu Corp. JPY 6.600 14.871.872 1,89
Azbil Corp. JPY 10.000 14.256.414 1,81
Dexerials Corp. JPY 6.000 15.871.160 2,01
Ibiden Co. Ltd. JPY 1.200 8.133.455 1,03
Maruwa Co. Ltd. JPY 400 17.142.920 2,17
Meiko Electronics Co. Ltd. JPY 2.200 23.674.890 3,00
93.950.711 11,91
Servizi e attrezzature energetiche
Modec, Inc. JPY 700 8.358.726 1,06
8.358.726 1,06
Industria del divertimento
Anycolor, Inc. JPY 2.000 9.715.579 1,23
9.715.579 1,23
Prodotti alimentari
Nissui Corp. JPY 15.800 18.091.562 2,30
Toyo Suisan Kaisha Ltd. JPY 1.100 11.840.021 1,50
29.931.583 3,80

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Pubblici servizi - gas

Nippon Gas Co. Ltd. JPY 2.500 7.431.461 0,94
7.431.461 0,94
Trasporti su strada
Seino Holdings Co. Ltd. JPY 3.200 7.544.004 0,96
7.544.004 0,96
Forniture e apparecchiature sanitarie
Asahi Intecc Co. Ltd. JPY 5.100 15.002.203 1,90
15.002.203 1,90
Alberghi, ristoranti e tempo libero
Fit Easy, Inc. JPY 1.200 3.201.958 0,41
Food & Life Cos. Ltd. JPY 1.500 11.876.712 1,51
Resorttrust, Inc. JPY 7.800 15.311.875 1,93
Round One Corp. JPY 9.600 10.774.465 1,37
41.165.010 5,22
Servizi informatici
BIPROGY, Inc. JPY 1.700 9.215.453 1,17
Dentsu Soken, Inc. JPY 4.500 12.331.669 1,57
Finatext Holdings Ltd. JPY 5.500 5.447.713 0,69
Simplex Holdings, Inc. JPY 9.600 10.105.686 1,28
37.100.521 4,71
Prodotti ricreativi
Noritsu Koki Co. Ltd. JPY 4.700 8.757.330 1,11
Roland Corp. JPY 1.400 5.008.531 0,64
Yonex Co. Ltd. JPY 2.300 7.650.959 0,97
21.416.820 2,72
Macchinari
DMG Mori Co. Ltd. JPY 1.300 3.445.954 0,44
Ebara Corp. JPY 2.000 7.416.660 0,94
Japan Steel Works Ltd. (The) JPY 2.100 16.212.738 2,05
Max Co. Ltd. JPY 1.800 12.455.876 1,58
Organo Corp. JPY 600 7.812.903 0,99
47.344.131 6,00
Mass media
CyberAgent, Inc. JPY 2.800 3.752.282 0,48
SKY Perfect JSAT Holdings, Inc. JPY 9.500 19.024.462 2,41
22.776.744 2,89
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Japanese Small-Mid Cap Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale JPY  netto Investimenti Valuta nominale JPY  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Metalli ed estrazione mineraria Tessili, abbigliamento e articoli di lusso
Mitsui Kinzoku Co. Ltd. JPY 600 10.649.209 1,35 Asics Corp. JPY 3.900 14.702.851 1,86
Seiko Group Corp. JPY 3.100 22.650.746 2,88
10.649.209 1,35 37.353.597 4,74
Prodotti per la cura personale Totale Azioni 770.593.199 97,74
MTG Co. Ltd. JPY 1.100 5.212.055 0,66

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un

5.212.055 0,66 altro mercato regolamentato 770.593.199 97,74

Servizi professionali Totale Investimenti 770.593.199 97,74
BayCurrent, Inc. JPY 900 5.855.541 0,75

Visional, Inc. JPY 200 2.002.694 0,25 Liquidita 17.292.383 2,19

Altre Attivita/(Passivita) 535.411 0,07

7.858.235 1,00

Totale Attivo netto 788.420.993 100,00
Sviluppo e gestione immobiliare

Katitas Co. Ltd. JPY 5.000 15.968.403 2,03

15.968.403 2,03

Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori
Tokyo Seimitsu Co. Ltd. JPY 300 3.349.385 0,42

3.349.385 0,42

Software
FFRI Security, Inc. JPY 600 4.223.366 0,54
Sansan, Inc. JPY 7.100 12.339.695 1,56

16.563.061 2,10

Vendita al dettaglio - Prodotti

specializzati
PAL GROUP Holdings Co. Ltd. JPY 4.600 9.363.151 1,19
Sanrio Co. Ltd. JPY 1.200 5.914.546 0,75

15.277.697 1,94

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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MENA Equity Fund™

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di crescita e apprezzamento del
capitale nel lungo termine, espressi in dollari
USA, investendo principalmente in titoli
azionari di emittenti quotati e scambiati sui
mercati principali del Medio Oriente e
dell’Africa settentrionale.

* |l Fondo ha iniziato a operare in data 15 gennaio 2025.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Kuwait

Action Energy Co. KSCC KWD 117.280 91.154 0,95

National Bank of Kuwait SAKP KWD 55.663 183.727 1,91
274.881 2,86

Marocco

Hightech Payment Systems SA MAD 1.454 88.573 0,92

88.573 0,92

Qatar

Commercial Bank PSQC (The) QAR 98.358 113.467 1,18

Estithmar Holding QPSC QAR 101.609 112.455 1,17

Qatar Gas Transport Co. Ltd. QAR 104.560 128.908 1,34

Qatar National Bank QPSC QAR 44.334 227.180 2,37
582.010 6,06

Arabia Saudita

Al Masane Al Kobra Mining Co. SAR 4.410 103.471 1,08

Al Rajhi Bank SAR 33.648 874.588 9,11

Aldrees Petroleum and Transport

Services Co. SAR 4.884 166.527 1,73
Alinma Bank SAR 42.034 273.188 2,84
Astra Industrial Group Co. SAR 7.250 273.986 2,85
Ataa Educational Co. SAR 6.457 100.536 1,05
Dar AlMajed Real Estate Co. SAR 35.376 94.706 0,99
East Pipes Integrated Co. for Industry SAR 4.537 167.328 1,74
Electrical Industries Co. SAR 50.574 151.030 1,57
Elm Co. SAR 447 89.140 0,93
flynas Co. SJSC SAR 4.317 74.851 0,78
Jahez International Co. SAR 18.323 70.461 0,73
Jamjoom Pharmaceuticals Factory Co. ~ SAR 968 36.721 0,38
Leejam Sports Co. JSC SAR 3.922 104.081 1,08
Maharah Human Resources Co. SAR 108.213 185.755 1,93
MBC Group CJSC SAR 10.775 90.834 0,95
Mouwasat Medical Services Co. SAR 9.588 170.413 1,77
National Medical Care Co. SAR 5.873 223.394 2,33
Power & Water Utility Co. for Jubail &

Yanbu SAR 13.394 131.370 1,37
Rasan Information Technology Co. SAR 5.843 180.594 1,88
Retal Urban Development Co. ‘A’ SAR 30.869 96.486 1,01
SABIC Agri-Nutrients Co. SAR 5.997 177.003 1,84
Saudi Awwal Bank SAR 24.778 213.935 2,23
Saudi Ground Services Co. SAR 16.172 156.591 1,63
Saudi National Bank (The) SAR 54.891 554.364 5,77
Saudi Pharmaceutical Industries &

Medical Appliances Corp. SAR 11.048 76.748 0,80
Saudia Dairy & Foodstuff Co. SAR 1.802 118.656 1,24
Sustained Infrastructure Holding Co. SAR 11.945 99.240 1,03
Theeb Rent A Car Co. SAR 5.064 50.798 0,53
United International Holding Co. SAR 2.948 121.774 1,27
United International Transportation Co.  SAR 7.591 126.306 1,32

5.354.875 55,76



MENA Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usbD

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Emirati Arabi Uniti

Abu Dhabi Commercial Bank PJSC AED 92.859 361.440 3,76
Abu Dhabi Islamic Bank PJSC AED 45.680 258.185 2,69
Abu Dhabi National Oil Co. for

Distribution PJSC AED 104.334 110.818 1,15
Abu Dhabi Ports Co. PJSC AED 81.868 106.345 1,11
ADNOC Drilling Co. PJSC AED 60.417 87.848 0,91
ADNOC Logistics & Services AED 117.659 189.658 1,97
Aldar Properties PJSC AED 154.181 365.215 3,80
Burjeel Holdings plc AED 234.840 85.015 0,89
Dubai Taxi Co. PJSC AED 258.895 181.158 1,89
Emaar Development PJSC AED 124.209 511.950 5,33
Emaar Properties PJSC AED 6.813 26.033 0,27
Emirates NBD Bank PJSC AED 60.506 458.871 4,78
Parkin Co. PJSC AED 126.448 195.880 2,04
Space4? plc AED 358.471 153.233 1,60
Talabat Holding plc AED 403.819 103.297 1,08

3.194.946 33,27

Totale Azioni 9.495.285 98,87
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 9.495.285 98,87
Totale Investimenti 9.495.285 98,87
Liquidita 121.574 1,27
Altre Attivita/(Passivita) (12.813) (0,14)

Totale Attivo netto

9.604.046 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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NextGen Emerging Markets Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Apprezzamento del capitale a lungo termine,
espresso in euro, investendo principalmente
In titoli azionari di emittenti dell’'Europa
centrale, orientale e meridionale, del Medio
Oriente e dell’Africa.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore

di mercato

EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Argentina

Grupo Financiero Galicia SA, ADR usb 16.936 783.517 1,84
783.517 1,84

Australia

Perseus Mining Ltd. AUD 239.774 773.250 1,82
773.250 1,82

Bangladesh

BRAC Bank plc BDT 2.175.533 957.560 2,25

Square Pharmaceuticals plc BDT 729.575 1.010.674 2,38

1.968.234 4,63

Colombia

Grupo Cibest SA, ADR Preference usb 13.714 749.046 1,76
749.046 1,76

Croazia

Koncar-Elektroindustrija DD EUR 762 532.143 1,25
532.143 1,25

Egitto

Commercial International Bank - Egypt

(CIB), Reg. S, GDR usb 1.193.436 2.177.561 512
Fawry for Banking & Payment Technology

Services SAE EGP 4.033.593 1.164.683 2,74

3.342.244 7,86
Indonesia
Sumber Alfaria Trijaya Tbk. PT IDR 4.650.700 469.088 1,11
469.088 1,11
Kazakistan
Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC,

Reg. S, GDR usb 64.414 1.644.882 3,87
Kaspi.KZ JSC, Reg. S, ADR usb 11.389 768.297 1,81
NAC Kazatomprom JSC, Reg. S, GDR ~ USD 39.259 1.867.803 4,39

4.280.982 10,07
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NextGen Emerging Markets Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto Investimenti Valuta nominale EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Kenya Sudafrica
Safaricom plc KES 6.797.675 1.273.741 3,00 Standard Bank Group Ltd. ZAR 72.074 1.075.850 2,53
1.273.741 3,00 1.075.850 2,53
Marocco Emirati Arabi Uniti
Akdital Holding MAD 1.587 174.936 0,41 Emaar Properties PJSC AED 114.500 373.030 0,88
Attijariwafa Bank MAD 17.289 1.179.158 2,78
Societe d'Exploitation des Ports MAD 3.897 345.839 0,81
Travaux Generaux de Construction de 373.030 0,88
Casablanca SA MAD 2.379 201.368 0,47
Regno Unito
Lion Finance Group plc GBP 6.281 668.950 1,58
1.901.301 4,47
Pakistan 668.950 1,58
Meezan Bank Ltd. PKR 692.815 937.581 2,21
Systems Ltd. PKR  1.996.967 1.038.775 2,44 gtati Uniti ’America
MercadoLibre, Inc. usb 365 626.309 1,47

1.976.356 4,65

626.309 1,47
Peru
Cia de Minas Buenaventura SAA, ADR  USD 58.571 1.429.755 3,36 Vietnam
Credicorp Ltd. usD 10.037 2.464.471 5,80 Bank for Foreign Trade of Vietnam JSC ~ VND 588.626 1.097.281 2,58
Southern Copper Corp. usD 4.384 535.380 1,26 Binh Minh Plastics JSC VND 246.500 1398563 3,29
Hoa Phat Group JSC VND 1.025.100 877.317 2,06
Mobile World Investment Corp. VND 615.200 1.763.282 4,15
4.429.606 10,42 Phu Nhuan Jewelry JSC VND 311.900 980.863 2,31
Vietnam Dairy Products JSC VND 378.700 751.357 1,77
Filippine Vietnam Technological & Commercial
Bank of the Philippine Islands PHP 441.220 742.340 1,75 Joint Stock Bank VND 1.061.600 1.201.171 2,82
BDO Unibank, Inc. PHP 502.691 980.886 2,31
Century Pacific Food, Inc. PHP 1.643.100 929.289 2,18 8.069.834 18,98
International Container Terminal Services,
fnc. pHp 159.180  1.305.357 3,07 qotale Azioni 42.139.446 99,13
Metropolitan Bank & Trust Co. PHP 405.250 402.231 0,95
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
4.360.103 10,26 altro mercato regolamentato 42.139.446 99,13
Romania
Banca Transilvania SA RON 290.196 1.716.721 4,04
OMV Petrom SA RON 1.644.427 320.713 0,75
Societatea Nationala de Gaze Naturale
ROMGAZ SA RON 53.694 105.177 0,25
2.142.611 5,04
Slovenia
Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, GDR EUR 64.910 2.343.251 5,51

2.343.251 5,51

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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NextGen Emerging Markets Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds - Euro

Liquidity Fund - Classe MS Reserve! EUR 4.109 4.109 0,01
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Liquidity Fund - Classe MS Reservet ~ USD 2.038 1.738 0,00

5.847 0,01

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 5.847 0,01
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d'investimento collettivo 5.847 0,01
Totale Investimenti 42.145.293 99,14
Liquidita 145.308 0,34
Altre Attivita/(Passivita) 219.513 0,52
Totale Attivo netto 42.510.114 100,00

T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Parametric Global Defensive Equity Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ N _ S Al 31 dicembre 2025
Offrire un'esposizione azionaria difensiva al

Quantita/ . Valore . %
fine di generare una performance corretta per  yestment Vats  nommale | USD netto
il rischio favorevole rispetto all'indice MSCI All o . , .

y ) o ., Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
Country World (Indice di riferimento”) nel listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

lungo termine.
Titoli di stato

Stati Uniti d’America

US Treasury 0,75% 31/03/2026 usb 3.592.000 3.567.905 316
US Treasury 4,375% 31/07/2026 UsD  11.190.000 11.242.917 9,94
US Treasury 1,5% 15/08/2026 usb 1.240.000 1.224.429 1,08
US Treasury 0,75% 31/08/2026 usb 1.240.000 1.217.419 1,08
US Treasury 1,375% 31/08/2026 usb 1.240.000 1.222.572 1,08
US Treasury 3,75% 31/08/2026 usb 4.000.000 4.004.539 3,54
US Treasury 4,625% 15/09/2026 usD 250.000 251.844 0,22
US Treasury 0,875% 30/09/2026 usb 250.000 245.070 0,22
US Treasury 1,625% 30/09/2026 usb 555.000 547.111 0,48
US Treasury 1,125% 31/10/2026 usb 1.110.000 1.087.914 0,96
US Treasury 1,625% 31/10/2026 usb 1.110.000 1.092.452 0,97
US Treasury Bill 0% 19/02/2026 usb 1.836.000 1.827.322 1,62
US Treasury Bill 0% 16,/04/2026 usb 4.980.000 4.929.227 4,36
US Treasury Bill 0% 11/06/2026 usb 8.000.000 7.876.418 6,97
US Treasury Bill 0% 09/07/2026 usb 8.000.000 7.859.418 6,95
US Treasury Bill 0% 01/10/2026 usb 1.110.000 1.081.665 0,96

49.278.222 43,59

Totale Titoli di Stato 49.278.222 43,59

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 49.278.222 43,59

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Parametric Global Defensive Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Fondi negoziati in borsa

Germania

iShares Core MSCI Pacific ex-Japan Fund USD 9.452 2.072.729 1,83
2.072.729 1,83

Italia

iShares Core MSCI EM IMI Fund usb 147.835 6.670.315 5,90
6.670.315 5,90

Giappone

iShares Core MSCI Japan IMI Fund usb 38.751 2.686.607 2,38
2.686.607 2,38

Regno Unito

iShares Core MSCI World Fund usD 20.495 2.686.591 2,37

Vanguard FTSE Developed Europe Fund USD 162.083 8.693.322 7,69

11.379.913 10,06

Stati Uniti d’America
iShares Core S&P 500 Fund usb 23.849 17.613.202 15,58
Vanguard S&P 500 Fund usb 148.865 19.436.559 17,19

37.049.761 32,77

Totale Fondi negoziati in borsa 59.859.325 52,94
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri

organismi d’investimento collettivo 59.859.325 52,94
Totale Investimenti 109.137.547 96,53
Liquidita 3.297.061 2,92
Altre Attivita/(Passivita) 627.391 0,55
Totale Attivo netto 113.061.999 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Parametric Global Defensive Equity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di vendita opzioni

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Valore Profitti/
di mer- % (perdite) non %
Esposizione cato Attivo Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
Quantita Descrizione titolo Valuta  Controparte globale USD  netto acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
(24)  MISCI EAFE Index, Call, 2.905,000, Classe di azioni coperta in EUR
02/01/2026 USD Goldman Sachs  6.972.000  (3.840) 0,00  EWR 39.431.148 USD  45.776.409  30/01/2026 JP. Morgan 526957 047
(12) MSCI EAFE Index, Call, 2.925,000,
02/01/2026 USD Goldman Sachs  3.510.000  (1.560) 0,00 Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
(12) MSCI EAFE Index, Call, 2.940,000, coperte al NAV - Attivita 526.957 0,47
16/01/2026 USD Goldman Sachs  3.528.000 (10.860)  (0,01)
(12) MSCI EAFE Index, CaH, 2.945,000, Classe di azioni coperta in GBP
09/01/2026 USD Goldman Sachs ~ 3.534.000 (3.060) 0,00 GBP 85.906 UsD 113.223 30/01/2026 JP. Morgan 2.158 _
(24) MSCI EAFE Index, Put, 2.765,000,
02/01/2026 USD Goldman Sachs  6.636.000  (1.800) 0,00 Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
(12) MSCI EAFE Index, Put, 2.790,000, coperte al NAV - Attivita 2.158 -
16/01/2026 USD Goldman Sachs  3.348.000  (6.300)  (0,01)
12 M%gl/g/l\;%r;%ex, Put, 2850,000, USD Goldman Sachs 3420000 (75001 (0,01) Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 529.115 0,47
(12) MSCI EAFE Index, Put, 2.870,000, Classe di azioni coperta in EUR
" Mggl/(E);/eZO_ZG USD Goldman Sachs  3.444.000  (1.740) 0,00 fR 237 U0 79 0012006 1P Morgan M B
1aing Merkets nde, Cal, USD 92865  ER  BISTI0 0L2% IR 8533 (001
1,420,000, 16/01/2026 USD Goldman Sachs  1.988.000 (14.630)  (0,01) : : o - Horgan : '
(14) MSCI Emerging Markets Index, Call,
1.420,000, 02/01/2026 USD Goldman Sachs  1.988.000  (1.890) 0,00 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
(14) MSCI Emerging Markets Index, Call, coperte al NAV - Passivita (8.534) (0,01)
1.430,000, 09/01/2026 USD Goldman Sachs  2.002.000  (4.305)  (0,01)
(14) MSCI Emerging Markets Index, Call, Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (8.534) (0,01)
1.435,000, 02/01/2026 USD Goldman Sachs  2.009.000 (6300 0,00
(14) MSCI Emerging Markets Index, Put, Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 520.581 0,46
1.330,000, 16/01/2026 USD Goldman Sachs 1.862.000  (3.850) 0,00
(14) MSCI Emerging Markets Index, Put,
1.350,000, 02/01/2026 USD Goldman Sachs  1.890.000 (9100 0,00 . . . .
(14 MSCl Emerging Merkets ndex, P, Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
1.370,000, 09/01/2026 USD Goldman Sachs  1.918.000  (3.885) 0,00  finanziari derivati:
(14) MSCI Emerging Markets Index, Put,
1.380,000, 02/01/2026 USD Goldman Sachs  1.932.000  (2.800) 0,00
] S&P 500 Index, Call, 6.975,000, Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
05/01/2026 USD Goldman Sachs  5.580.000  (1.200) 0,00
@) S&P 500 Index, Call, 7.000,000, Parametric Global Defensive Equity Fund
12/01/2026 USD Goldman Sachs  2.800.000  (3.720) 0,00  Non monetario Goldman Sachs UsD - 7.518.862
(4) S&P 500 Index, Call, 7.020,000,
16/01/2026 USD Goldman Sachs  2.808.000  (6.920)  (0,01) - 7.518.862
@) S&P 500 Index, Call, 7.030,000,
09/01/2026 USD Goldman Sachs  2.812.000 ~ (1.240) 0,00
(4) S&P 500 Index, Call, 7.075,000,
26/01/2026 USD Goldman Sachs  2.830.000  (5.820)  (0,01)
(4) S&P 500 Index, Call, 7.100,000,
21/01/2026 USD Goldman Sachs  2.840.000  (2.648) 0,00
@) S&P 500 Index, Put, 6.600,000,
12/01/2026 USD Goldman Sachs  2.640.000  (1.660) 0,00
(4) S&P 500 Index, Put, 6.625,000,
16/01/2026 USD Goldman Sachs  2.650.000  (4.320)  (0,01)
(4) S&P 500 Index, Put, 6.700,000,
26/01/2026 USD Goldman Sachs  2.680.000 (11.660)  (0,01)
@) S&P 500 Index, Put, 6.725,000,
21/01/2026 USD Goldman Sachs  2.690.000 (11.044)  (0,01)
@) S&P 500 Index, Put, 6.750,000,
05/01/2026 USD Goldman Sachs  2.700.000 (7200 0,00
(4) S&P 500 Index, Put, 6.800,000,
09/01/2026 USD Goldman Sachs  2.720.000  (7.360)  (0,01)
(4) S&P 500 Index, Put, 6.830,000,
05/01/2026 USD Goldman Sachs  2.732.000  (3.208) 0,00
@) S&P 500 Index, Put, 6.865,000,
02/01/2026 USD Goldman Sachs  2.746.000  (4.200)  (0,01)
Valore totale di mercato su Contratti di vendita opzioni - Passivita (135.280) (0,12)

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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QuantActive Global Infrastructure Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un apprezzamento del
capitale a lungo termine, espresso in dollari
USA, investendo principalmente in titoli
azionari di societa — tra cui fondi
d’investimento immobiliari di tipo chiuso
(REIT) — operanti nel settore delle
infrastrutture e ubicate in tutto il mondo.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Australia
APA Group AUD 1.362.401 8.150.419 1,54
Transurban Group AUD 1.139.136 10.800.347 2,04
18.950.766 3,58
Belgio
Elia Group SA EUR 32.690 4.205.949 0,79
4.205.949 0,79
Canada
Brookfield Infrastructure Corp. ‘A’ usb 111.031 5.036.366 0,95
Enbridge, Inc. CAD 476.267 22.853.169 4,31
Fortis, Inc. CAD 183.832 9.574.961 1,81
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 252.470 10.001.147 1,89
Keyera Corp. CAD 133.715 4.289.809 0,81
Pembina Pipeline Corp. CAD 119.159 4.543.739 0,86
TC Energy Corp. CAD 225.572 12.425.597 2,34
68.724.788 12,97
Cina
Beijing Enterprises Holdings Ltd. HKD 580.500 2.375.007 0,45
China Gas Holdings Ltd. HKD 3.166.000 3.120.142 0,59
China Merchants Port Holdings Co. Ltd. HKD 714.000 1.388.978 0,26
China Tower Corp. Ltd., Reg. S 'H' HKD 4.585.500 6.814.211 1,28
13.698.338 2,58
Francia
Getlink SE EUR 170.962 3.154.066 0,59
Vinci SA EUR 118.036 16.619.545 3,14
19.773.611 3,73
Germania
E.ON SE EUR 722.368 13.607.201 2,57
Fraport AG Frankfurt Airport Services
Worldwide EUR 64.054 5.236.416 0,99
18.843.617 3,56
Hong Kong
Hong Kong & China Gas Co. Ltd. HKD 5.027.000 4.531.421 0,86
4.531.421 0,86
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QuantActive Global Infrastructure Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
Italia Stati Uniti d’America (seguito)
ACEA SpA EUR 71.587 1.854.753 0,35 PG&E Corp. usb 703.217 11.332.342 2,14
ltalgas SpA EUR 1.140.474 12.743.784 2,41 SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usD 48.302 9.394.739 1,77
Snam SpA EUR 1.721.870 11.417.103 2,15 Sempra usb 103.692 9.237.920 1,74
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 1.341.504 14.255.857 2,69 Spire, Inc. usD 84.822 7.035.985 1,33
Targa Resources Corp. usb 49.115 9.110.341 1,72
Williams Cos., Inc. (The) usb 241.003 14.477.050 2,73

40.271.497 7,60
244.095.305 46,05

Giappone
Japan Airport Terminal Co. Ltd. JPY 90.600 2.539.936 0,48 Totale Azioni 517.589.360 97,66
Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 158.100 6.257.579 1,18
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
8.797.515 1,66 altro mercato regolamentato 517.589.360 97,66
Spagna
Aena SME SA, Reg. S EUR 297.818 8.320.227 1,57 Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 243.806 7.843.550 1,48 K
Enagas SA EUR 315177 4860968 092  collettivo
Ferrovial SE EUR 167.921 10.899.000 2,05
Naturgy Energy Group SA EUR 270.629 8.227.195 1,55
Redeia Corp. SA EUR 476.250 8.473.504 1,60
Organismi d’investimento collettivo - OICVM
48.624.444 9,17
Lussemburgo
3 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Regno Unito P
Helios Towers plc GBP 597.378 1320698 0,25 gf:esr‘fg Liquidity Fund - Classe MS U 9088372 9088372 171
National Grid plc GBP 1.208.061 18.522.061 3,50 '
United Utilities Group plc GBP 450.786 7.229.350 1,36
9.088.372 1,71
27.072.109 5,11 Totale Organismi d'investimento collettivo — OICVM 9.088.372 1,71
Stati Uniti d’America Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
American Tower Corp., REIT UsD 111.067  19.567.784 3,69  oreanismi d'investimento collettivo 9.088.372 1,71
American Water Works Co., Inc. usb 54.569 7.150.722 1,35
Antero Midstream Corp. usD 263.747 4.689.422 089  Totale Investimenti 526.677.732 99,37
Atmos Energy Corp. UsD 56.079 9.457.163 1,78
CenterPoint Energy, Inc. USsD 231.109 8.923.118 1,68 Liquidita 367.011 0,07
Cheniere Energy, Inc. usb 50.986 9.858.653 1,86
Consolidated Edison, Inc. usb 89.976 8.995.800 1,70 Altre Attivita/(Passivita) 2.967.846 0,56
Crown Castle, Inc., REIT usb 108.993 9.684.028 1,83
Edison International UsD 143.661 8.682.871 1,64 Totale Attivo netto 530.012.589 100,00
Essential Utilities, Inc. usb 203.904 7.850.304 1,48
Eversource Energy usD 156.359 10.555.796 1,99
Exelon Corp. usb 355.888 15.623.483 2,95 T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
H20 America usb 142.589 7.016.805 1,32 Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
Kinder Morgan, Inc. UsD 376.046 10.346.906 1,95 costituzione puo essere diverso.
New Jersey Resources Corp. usb 195.962 9.078.919 1,71
NiSource, Inc. usb 155.781 6.541.244 1,23
Northwest Natural Holding Co. usb 121.441 5.679.796 1,07
Northwestern Energy Group, Inc. usb 75.569 4.902.161 0,93
ONE Gas, Inc. usb 102.693 8.000.298 1,51
ONEOK, Inc. usb 148.221 10.901.655 2,06

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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QuantActive Global Infrastructure Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 102.731.734 USD  119.267.014  30/01/2026 JP. Morgan 1.369.217 026
usb 388.893 EUR 330261 30/01/2026 JP. Morgan 1.073 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.370.290 0,26
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.370.290 0,26
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 774.85 Uso 912.702  30/01/2026 JP. Morgan (2.802) -
usb 663.263 EUR 569.497  30/01/2026 JP. Morgan (5.490) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (8.292) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (8.292) -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.361.998 0,26

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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QuantActive Global Property Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ Al 31 dicembre 2025
Conseguimento di un apprezzamento del ouantis/ e %

capitale nel lungo termine, espresso in dollari  jestment Valta  nondlore  dimercat  Ativo
USA, investendo principalmente in titoli o , , .

) o Lo ) - Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
azionari di societa del settore immobiliare listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
ubicate in tutto il mondo.

Azioni

Australia

Goodman Group, REIT AUD 68.970 1.425.486 3,10

Scentre Group, REIT AUD 228.916 641.313 1,40
2.066.799 4,50

Francia

Klepierre SA, REIT EUR 24.164 956.217 2,08

956.217 2,08

Germania

Deutsche Wohnen SE EUR 18.692 452.640 0,99

Vonovia SE EUR 36.126 1.039.971 2,26
1.492.611 3,25

Hong Kong

Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 204.000 739.090 1,61

Hongkong Land Holdings Ltd. usb 120.100 834.524 1,82

Hysan Development Co. Ltd. HKD 366.000 888.992 1,93

Sino Land Co. Ltd. HKD 678.000 891.492 1,94

Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 108.989 1.328.540 2,89

Swire Properties Ltd. HKD 366.600 989.502 2,15

Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. ~ HKD 234.000 739.680 1,61
6.411.820 13,95

Giappone

Advance Residence Investment Corp.,

REIT JPY 373 407.502 0,89
Daiwa House REIT Investment Corp. JPY 513 468.470 1,02
Hulic Co. Ltd. JPY 42.400 463.809 1,01
Japan Metropolitan Fund Investment,

REIT JPY 559 441.972 0,96
Japan Prime Realty Investment Corp.,

REIT JPY 665 447.871 0,97
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 37.000 902.551 1,96
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 78.325 889.773 1,94
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 528 480.381 1,04
Nomura Real Estate Master Fund, Inc.,

REIT JPY 460 507.142 1,10
Orix JREIT, Inc., REIT JPY 683 462.553 1,01
Sumitomo Realty & Development Co.

Ltd. JPY 30.000 752.672 1,64
United Urban Investment Corp., REIT JPY 438 510.568 1,11

6.735.264 14,65
Singapore
CapitaLand Integrated Commercial Trust,

REIT SGD 284.411 527.918 1,15

CapitaLand Investment Ltd. SGD 176.700 372.187 0,81

900.105 1,96

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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QuantActive Global Property Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usD

%
Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Svezia

Fastighets AB Balder 'B' SEK 65.218 480.121 1,04
480.121 1,04

Svizzera

Allreal Holding AG CHF 1.435 369.050 0,80

Mobimo Holding AG CHF 1.741 802.619 1,75

Swiss Prime Site AG CHF 4211 653.722 1,42

1.825.391 3,97

Regno Unito

Segro plc, REIT GBP 34.672 335.488 0,73
335.488 0,73

Stati Uniti d'America

Agree Realty Corp., REIT usb 5514 399.269 0,87

Alexandria Real Estate Equities, Inc.,

REIT usb 21.768 1.066.632 2,32
American Healthcare REIT, Inc. Usb 9.837 463.913 1,01
American Homes 4 Rent, REIT ‘A" usb 7.388 237.672 0,52
AvalonBay Communities, Inc., REIT usb 2.849 518.618 1,13
CareTrust REIT, Inc. usb 18.743 677.372 1,47
Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 6.812 1.055.928 2,30
Equinix, Inc., REIT usb 2.358 1.810.755 3,94
Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT usb 6.382 388.568 0,85
Equity Residential, REIT usb 8.326 527.868 1,15
Essex Property Trust, Inc., REIT usb 1.340 353.278 0,77
Extra Space Storage, Inc., REIT usb 3.446 453.046 0,99
Gaming and Leisure Properties, Inc.,

REIT usb 7.430 332.827 0,72
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT usb 19.231 345.196 0,75
Invitation Homes, Inc., REIT UsD 11.666 325.831 0,71
Iron Mountain, Inc., REIT usb 6.470 538.304 1,17
Kimco Realty Corp., REIT usb 13.237 267.917 0,58
Mid-America Apartment Communities,

Inc., REIT usb 2.859 399.431 0,87
Omega Healthcare Investors, Inc., REIT  USD 10.435 464.879 1,01
Prologis, Inc., REIT usb 19.016 2.440.704 5,31
Public Storage, REIT usb 3.382 880.639 1,92
Realty Income Corp., REIT usb 18.254 1.032.446 2,25
Regency Centers Corp., REIT usb 6.799 471.375 1,03
Simon Property Group, Inc., REIT usb 6.360 1.181.306 2,57
Sun Communities, Inc., REIT UsD 2.800 347.144 0,75
Ventas, Inc., REIT usb 17.237 1.339.660 2,91
VICI Properties, Inc., REIT ‘A’ usb 23.190 655.117 1,42
Welltower, Inc., REIT usb 17.531 3.288.640 7,15
WP Carey, Inc., REIT usb 5.682 365.637 0,80

22.629.972 49,24
Totale Azioni 43.833.788 95,37
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 43.833.788 95,37

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo

Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reserve! usb

1.403.795 1.403.795 3,05

1.403.795 3,05

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM

1.403.795 3,05

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d'investimento collettivo

1.403.795 3,05

Totale Investimenti 45.237.583 98,42
Liquidita 337.241 0,73
Altre Attivita/(Passivita) 386.851 0,85

Totale Attivo netto

45.961.675 100,00

T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.
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QuantActive Global Property Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 4410211 USD 5119917  30/01/2026 JP. Morgan 58924 013
usb 67.571 EUR 57.285  30/01/2026 JP. Morgan 302 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 59.226 0,13
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 59.226 0,13
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 48.889 Uso 57.682  30/01/2026 JP. Morgan (274) -
usb 241.058 EUR 207.381  30/01/2026 JP. Morgan (2.465  (0,01)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (2.739) (0,01)
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (2.739) (0,01)
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 56.487 0,12

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Saudi Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di crescita e apprezzamento del
capitale nel lungo termine, espressi in dollari
USA, investendo principalmente in titoli
azionari di emittenti quotati e scambiati sul
mercato principale della Saudi Stock
Exchange (Tadawul), nonché di emittenti in
fase di offerta pubblica iniziale (IPO), incluse
emissioni di diritti.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Banche

Al Rajhi Bank SAR 67.789 1.761.990 9,59

Alinma Bank SAR 137.980 896.762 4,88

Bank AlBilad SAR 48.730 322.444 1,75

Riyad Bank SAR 149.183 1.079.686 5,88

Saudi Awwal Bank SAR 118.930 1.026.850 5,59

Saudi Investment Bank (The) SAR 67.242 235.412 1,28

Saudi National Bank (The) SAR 184.212 1.860.423 10,11

7.183.567 39,08

Settore chimico

SABIC Agri-Nutrients Co. SAR 15.300 451.584 2,46

Sahara International Petrochemical Co.  SAR 20.293 81.177 0,44

Saudi Aramco Base Oil Co. SAR 7.241 185.611 1,01
718.372 3,91

Finanziamenti al consumo

United International Holding Co. SAR 8.051 332.565 1,81
332.565 1,81

Servizi diversificati per i consumatori

Ataa Educational Co. SAR 19.753 307.555 1,67
307.555 1,67

Attrezzature elettriche

Electrical Industries Co. SAR 133.680 399.211 2,17
399.211 2,17

Prodotti alimentari

Saudia Dairy & Foodstuff Co. SAR 5.844 384.808 2,09
384.808 2,09

Trasporti su strada

Theeb Rent A Car Co. SAR 26.112 261.935 1,43

United International Transportation Co. ~ SAR 35.363 588.404 3,20
850.339 4,63

Operatori e servizi sanitari

Mouwasat Medical Services Co. SAR 30.021 533.579 2,90

National Medical Care Co. SAR 18.631 708.676 3,86

1.242.255 6,76



Saudi Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto
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Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Alberghi, ristoranti e tempo libero

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Servizi professionali

Jahez International Co. SAR 40.132 154.327 0,84 Maharah Human Resources Co. SAR 345.815 593.616 3,23
Leejam Sports Co. JSC SAR 9.959 264.289 1,44
593.616 3,23
418.616 2,28
Sviluppo e gestione immobiliare
Conglomerate industriali Dar AlMajed Real Estate Co. SAR 64.787 173.443 0,94
Astra Industrial Group Co. SAR 19.729 745.582 4,06 Retal Urban Development Co. ‘A’ SAR 78.884 246.566 1,35
745.582 4,06 420.009 2,29
Assicurazioni Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
Rasan Information Technology Co. SAR 13.852 428.134 2,33 Aldrees Petroleum and Transport
Saudi Reinsurance Co. SAR 32.017 228.961 1,25 Services Co. SAR 21.451 731.402 3,98
Nice One Beauty Digital Marketing Co. ~ SAR 15.692 74.871 0,41
657.095 3,58
806.273 4,39
Servizi informatici
Eim Co. SAR 1.254 250.071 1,36 Infrastrutture per il trasporto
Saudi Ground Services Co. SAR 47.429 459.247 2,50
Sustained Infrastructure Holding Co. SAR 27.184 225.847 1,23
250.071 1,36
685.094 3,73
Mass media
MBC Group CJSC SAR 23.953 201.925 1,10 Totale Azioni 17.785.455 96,78
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
201.925 1,10 monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 17.785.455 96,78
Metalli ed estrazione mineraria
Al Masane Al Kobra Mining Co. SAR 10.879 255.252 1,39 Totale Investimenti 17.785.455 96,78
East Pipes Integrated Co. for Industry SAR 11.875 437.958 2,38
Liquidita 623.250 3,39
693.210 3,77 pjre Attivita/(Passivita) (31.741) (0,17)
Pubblici servizi - vari _ Totale Attivo netto 18.376.964 100,00
Power & Water Utility Co. for Jubail &
Yanbu SAR 45.043 441.789 2,40
441.789 2,40
Linee aeree per trasporto
passeggeri
flynas Co. SJSC SAR 8.878 153.933 0,84
153.933 0,84
Prodotti farmaceutici
Jamjoom Pharmaceuticals Factory Co.  SAR 2.124 80.573 0,44
Saudi Pharmaceutical Industries &
Medical Appliances Corp. SAR 31.525 218.997 1,19
299.570 1,63

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Sustainable Emerging Markets Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento totale,
espresso in dollari USA, investendo
principalmente in titoli azionari di societa
situate e/0 che traggono una percentuale
elevata di utili nei paesi emergenti e
incorporando al contempo considerazioni
ambientali, sociali e di governance societaria
(ESG).

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni
Brasile
Cia de Saneamento Basico do Estado de

Sao Paulo SABESP BRL 142.027 3.443.712 0,50
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 1.047.868 7.505.420 1,08
Kosmos Comercio de Vestuario SA

Preference* BRL 11.491.000 - 0,00
Raia Drogasil SA BRL 1.389.480 5.942.951 0,85
Rede D'Or Sao Luiz SA, Reg. S BRL 821.237 6.087.560 0,87
Telefonica Brasil SA BRL 549.263 3.290.950 0,47
WEG SA BRL 1.108.355 9.805.529 1,41

36.076.122 5,18
Cile
Banco de Chile CLP  29.421.218 5.621.984 0,81
5.621.984 0,81
Cina
Alibaba Group Holding Ltd. HKD 1.272.800 23.286.236 3,35
Bank of Jiangsu Co. Ltd. ‘A’ CNY 3.009.900 4.479.451 0,64
Bank of Ningbo Co. Ltd. ‘A’ CNY 761.475 3.060.906 0,44
BYD Co. Ltd. 'H' HKD 304.800 3.745.525 0,54
China International Capital Corp. Ltd.,

Reg. S'H' HKD 962.000 2.426.114 0,35
China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 2.113.500 14.371.218 2,06
Contemporary Amperex Technology Co.

Ltd. ‘A’ CNY 79.600 4.187.261 0,60
NARI Technology Co. Ltd. ‘A’ CNY 1.521.947 4.897.581 0,70
NetEase, Inc. HKD 112.900 3.107.855 0,45
Ping An Insurance Group Co. of China

Ltd. 'H' HKD 587.000 4.925.418 0,71
Shenzhen Inovance Technology Co. Ltd.

‘A CNY 544.600 5.874.407 0,84
Tencent Holdings Ltd. HKD 522.850 40.130.063 5,76
Trip.com Group Ltd., ADR usb 4.899 352.287 0,05
Trip.com Group Ltd. HKD 144.900 10.376.495 1,49
Xiaomi Corp., Reg. S 'B' HKD 527.600 2.651.713 0,38
Yum China Holdings, Inc. usb 187.180 8.941.589 1,29

136.814.119 19,65
Repubblica Ceca
Komercni Banka A/S CZK 52.523 2.952.413 0,42
2.952.413 0,42
Hong Kong
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd.  HKD 139.100 7.305.075 1,05
7.305.075 1,05
Ungheria
Richter Gedeon Nyrt. HUF 101.238 3.041.281 0,44
3.041.281 0,44



Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2025 109

Sustainable Emerging Markets Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo

Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni (seguito) Azioni (seguito)
India Sudafrica
360 ONE WAM Ltd. INR 254.491 3.369.580 0,48 AVI Ltd. ZAR 954.391 6.070.128 0,87
Avenue Supermarts Ltd., Reg. S INR 59.309 2.495.884 0,36 Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 45.040 11.284.234 1,62
Axis Bank Ltd. INR 276.239 3.901.778 0,56 Clicks Group Ltd. ZAR 180.234 3.657.053 0,53
Bajaj Auto Ltd. INR 95.133 9.890.692 1,42 OUTsurance Group Ltd. ZAR 711.538 3.073.930 0,44
Bajaj Finance Ltd. INR 568.146 6.238.086 0,90
CG Power & Industrial Solutions Ltd. INR 244.442 1.762.604 0,25
Colgate-Palmolive India Ltd. INR 79.115 1.827.019 0,26 24.085.345 3,46
HDFC Asset Management Co. Ltd., Reg. S INR 188.981 5.618.468 0,81
HDFC Bank Ltd., ADR UsD 131.599 4.816.523 0,69 Corea del Sud
HDFC Bank Ltd. INR 601.635 6.634.418 0,95 Hyyndai Motor Co. KRW 27.991 5.758.058 0,83
Hitachi Energy India Ltd. INR 28.127 5.730.572 0,82 KB Financial Group, Inc. KRW 121.816  10.495.032 1,51
ICICI Bank Ltd. INR 827.915 12.382.622 1,78 Kia Corp. KRW 49.978 4.222.869 0,61
IDFC First Bank Ltd. INR 6.440.588 6.135.486 0,88 NAVER Corp. KRW 31.490 5.093.143 0,76
Infosys Ltd., ADR usb 161.817 2915942 042 samsung Electronics Co. Ltd. KRW 653878  54.347.538 7,80
Infosys Ltd. INR 252.541 4.538.734 0,65 5K hynix, Inc. KRW 38500  17.427.229 2,50
Lodha Developers Ltd., Reg. S INR 245.012 2.893.230 0,42
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 441.039 18.204.872 2,62
MakeMyTrip Ltd. usb 28.031 2.294.618 0,33 97.543.869 14.01
Max Healthcare Institute Ltd. INR 837.624 9.740.885 1,40 U ’
Pidilite Industries Ltd. INR 250.320 4.128.643 0,59 Svezia
Reliance Industries Ltd. INR 878.083 15.342.526 2,20 " o
Samvardhana Motherson International Ltd. INR 2.324.051 3.101.890 0,45 Medicover AB ‘B SEK 232.710 5.543.666 0,80
Shriram Finance Ltd. INR 408.604 4.529.052 0,65

5.543.666 0,80
138.494.124 19,89

Taiwan
Indonesia Airtac International Group TWD 89.194 2.640.545 0,38
) . . Alchip Technologies Ltd. TWD 67.000 7.496.685 1,08
Cisarua Mountain Dairy PT Tbk. IDR 8.514.200 2.882.373 0,41 ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 1.178.000 9.376.857 135
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 725.000 2.435.541 0,35
Delta Electronics, Inc. TWD 623.000 19.116.181 2,75
2.882.373 041 o, i Precision Industry Co. Ltd. ~~ TWD ~ 1.331.000  9.776.168 1,40
. MediaTek, Inc. TWD 285.000 12.981.758 1,86
Malaysia Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
CIMB Group Holdings Bhd. MYR 2.368.200 4.815.498 0,69 Ltd. TWD 1.321.639 65.239.414 9,37
Malayan Banking Bhd. MYR 1.373.300 3.547.232 0,51 Unimicron Technology Corp. TWD 1.141.000 7.991.654 1,15
Wiwynn Corp. TWD 78.062 11.158.548 1,60
8.362.730 1,20
148.213.351 21,29
Messico
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘0" MXN 837.545 7.839.697 1,13 Regno Unito
Prologis Property Mexico SA de CV, REIT MXN 816.981 3.556.399 0,51 Antofagasta plc GBP 326.234 14.367.961 2,06
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 3.178.941 9.887.995 1,42
14.367.961 2,06
21.284.091 3,06
. Stati Uniti d’America
Peru MercadolLibre, Inc. usb 2.384 4.797.824 0,69
Credicorp Ltd. UsD 12.208 3.515.660 0,51
4.797.824 0,69
3515660 051 pyiale Azioni 689.061.790 98,97
XI(I)JZ?(:aeu SA, Reg. S PLN 881.250 7560.839 1.09 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
Grupa Kety SA PLN 34.864 8.789.688 1,26 g ) ) !
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA PLN 352.571 8.302.885 1,19

28.159.802 4,04

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Sustainable Emerging Markets Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund - Classe MS Reserve! usb 9.950.045 9.950.045 1,43

9.950.045 1,43

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 9.950.045 1,43
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri

organismi d'investimento collettivo 9.950.045 1,43
Totale Investimenti 699.011.835 100,40
Liquidita 2.179.641 0,31
Altre Attivita/(Passivita) (4.964.272) (0,71)
Totale Attivo netto 696.227.204 100,00

T Gestito da un‘affiliata del Consulente per gli investimenti.

*|l titolo € valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Taillwinds Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ _ Al 31 dicembre 2025
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel S o o

lungo termine, espresso in dollari USA, investiment Vauta  nomimele - USD netes
investendo principalmente in titoli azionari, o . , .

. ) . ] Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al
comprese ricevute di dGDOSItO (American listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Depositary Receipts (ADR) e Global
Depositary Receipts (GDR)) di societa ubicate  Azoni
negli USA, con capitalizzazioni nella fascia di ~ Acrospaziale e difesa

Axon Enterprise, Inc. usb 61 34.915 0,47
C RN ' . DroneShield Ltd., Reg. S AUD 23.636 48.492 0,66
societa comprese nellIndice Russell 1000. L3Harris Technologies, Inc. ) 461 135934 1.85
219.341 2,98
Banche

NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 11.885 199.430 2,71
199.430 2,71

Vendite al dettaglio (one-stop-shop)
Amazon.com, Inc. usb 798 185.048 2,51
MercadoLibre, Inc. usb 110 221.376 3,01

406.424 5,52

Prodotti per I'edilizia

Trane Technologies plc usb 601 235.322 3,19
235.322 3,19

Mercati dei capitali

Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 521 120.091 1,63

Intercontinental Exchange, Inc. usb 1.618 264.348 3,59

384.439 5,22

Settore chimico

ASP Isotopes, Inc. usb 1.815 9.683 0,13

Ecolab, Inc. usb 139 36.771 0,50
46.454 0,63

Servizi e forniture commerciali

Waste Connections, Inc. usb 652 115.808 1,57

Waste Management, Inc. usb 140 31.079 0,42

146.887 1,99

Attrezzature per comunicazione

Motorola Solutions, Inc. usb 542 207.982 2,82
207.982 2,82

Ingegneria e costruzioni

Argan, Inc. usb 651 204.987 2,79

Quanta Services, Inc. usb 384 163.768 2,22

368.755 5,01

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Tallwinds Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita

Costco Wholesale Corp. UsD 5 4.316 0,06
Dollar Tree, Inc. usb 1.340 165.878 2,25
Walmart, Inc. usb 1.114 124.523 1,69
294.717 4,00
Contenitori e imballaggi
Ball Corp. usb 1.602 85.274 1,16
85.274 1,16
Attrezzature elettriche
Bloom Energy Corp. ‘A’ usb 421 35.823 0,49
Energy Vault Holdings, Inc. usb 11.674 55.452 0,75
GE Vernova, Inc. usb 75 49.393 0,67
Hyosung Heavy Industries Corp. KRW 113 139.246 1,89
279.914 3,80
Attrezzature, strumenti e componenti elettronici
Evolv Technologies Holdings, Inc. usb 16.515 118.413 1,61
118.413 1,61
Servizi e attrezzature energetiche
Oceaneering International, Inc. usb 2.469 59.923 0,81
PHX Energy Services Corp. CAD 8.272 45,578 0,62
105.501 1,43
Servizi finanziari
Adyen NV, Reg. S EUR 161 259.640 3,53
Affirm Holdings, Inc. ‘A’ UsD 2.427 183.044 2,48
Toast, Inc. 'A' usb 4137 147.608 2,00
590.292 8,01
Trasporti su strada
Uber Technologies, Inc. usb 1.170 96.139 1,31
96.139 1,31
Forniture e apparecchiature sanitarie
Intuitive Surgical, Inc. USsD 81 46.298 0,63
46.298 0,63
Tecnologia sanitaria
Doximity, Inc. ‘A’ usb 1.180 52.475 0,71
52.475 0,71

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Alberghi, ristoranti e tempo libero

Black Rock Coffee Bar, Inc. 'A' usb 2.464 56.278 0,77
Shake Shack, Inc. ‘A’ usb 316 25.280 0,34
81.558 1,11
Media e servizi interattivi
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 556 174.298 2,37
174.298 2,37
Servizi informatici
Cloudflare, Inc. ‘A’ usb 217 43.426 0,59
Okta, Inc. 'A' usb 2.882 251.512 3,41
294.938 4,00
Macchinari
Nabtesco Corp. JPY 5.200 124.391 1,69
Symbotic, Inc. ‘A’ usb 744 45.131 0,61
169.522 2,30
Metalli ed estrazione mineraria
MP Materials Corp. usb 576 29.278 0,40
Royal Gold, Inc. usb 1.068 240.738 3,27
270.016 3,67
Prodotti farmaceutici
Atai Beckley NV usb 14.239 56.102 0,76
Eli Lilly & Co. usb 300 324.438 4,41
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 2.925 113.607 1,54
Structure Therapeutics, Inc., ADR usb 1.972 135.476 1,84
629.623 8,55
Servizi professionali
Verisk Analytics, Inc. ‘A’ usb 417 93.827 1,27
93.827 1,27
Sviluppo e gestione immobiliare
Landbridge Co. LLC ‘A’ usb 1.886 92.810 1,26
92.810 1,26



Tallwinds Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usD

%
Attivo
netto
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Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Fondi comuni

ASML Holding NV EUR 43 46.469 0,63 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Ltd., ADR usb 489 149.648 2,03 Reserve’ usb 3.012 3.012 0,04
3.012 0,04
196.117 2,66
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 3.012 0,04
Software
Datadog, “"IC-‘ A Usb 246 33638 046  Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
Gitlab, Inc. "A usD 5.543 209.637 2,84 organismi d’investimento collettivo 3.012 0,04
HubSpot, Inc. usb 233 93.575 1,27
Roper Technologies, Inc. usb 364 163.860 2,22 Totale Investimenti 7.180.765 97.48
Samsara, Inc. ‘A’ usb 5.605 200.883 2,73 T '
Zscaler, Inc. usb 319 72.033 0,98 Liquidita 181.872 2.47
773.626 10,50 Altre Attivita/(Passivita) 3.872 0,05
Vendita al dettaglio - Prodotti Totale Attivo netto 7.366.509 100,00
specializzati
BARK, Inc. Usb 43.696 25.357 0,34 tGestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Home Depot, Inc. (The) Uusb 138 47.740 0,65
73.097 0,99
Hardware tecnologico, memorie e periferiche
lonQ, Inc. usb 1.372 62.934 0,85
62.934 0,85
Tessili, abbigliamento e articoli di
lusso
Brunello Cucinelli SpA EUR 683 78.498 1,07
On Holding AG 'A' usb 1.545 72.291 0,98
150.789 2,05
Societa commerciali e distributori
Core & Main, Inc. ‘A’ usb 1.704 89.971 1,22
Watsco, Inc. usb 411 140.570 191
230.541 3,13
Totale Azioni 7.177.753 97,44
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 7.177.753 97,44

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Tallwinds Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 412.245 uso 478652 30/01/2026 JP. Morgan 5440 0,07
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 5440 0,07
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 5.440 0,07
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 5.440 0,07

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Advantage Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ _ Al 31 dicembre 2025
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel S o o

lungo termine, espresso in dollari USA, investiment Vats  nommale | USD netto
Investendo principalmente in titoli emessi da o , , .

oo ) ) o Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
societa statunitensi e su base accessoria in listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
titoli emessi da societa che non provengono
dagli Stati Uniti. Azioni

Autoveicoli
Tesla, Inc. usb 730.913  332.207.268 8,35

332.207.268 8,35

Biotecnologia
Biogen, Inc. usb 112.925 19.925.616 0,50
Roivant Sciences Ltd. usb 6.201.510 133.704.556 3,36

153.630.172 3,86

Vendite al dettaglio (one-stop-shop)
MercadolLibre, Inc. usb 20.102 40.455.476 1,02

40.455.476 1,02

Mercati dei capitali
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 140.224 32.321.632 0,81
MSCI, Inc. ‘A’ usb 134.160 78.034.164 1,96

110.355.796 2,77

Industria del divertimento
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 2.250.124  181.742.515 4,57

181.742.515 4,57

Servizi finanziari
Adyen NV, Reg. S EUR 50.537 81.499.441 2,05
FNMA usb 9.394.778 98.682.748 2,48

180.182.189 4,53

Trasporti su strada
Union Pacific Corp. usb 418.429 97.360.060 2,45

97.360.060 2,45

Forniture e apparecchiature sanitarie
Medline, Inc. ‘A’ usb 3.526.545  146.245.821 3,68

146.245.821 3,68

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Airbnb, Inc. ‘A’ usb 1.597.788  218.002.195 5,48
DoorDash, Inc. 'A' usb 843.821  191.783.637 4,82

409.785.832 10,30

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Advantage Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Media e servizi interattivi

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Societa commerciali e distributori

Alphabet, Inc. 'C’ usb 258.460 81.259.824 2,04 Core & Main, Inc. ‘A’ usb 1.978.488  104.464.166 2,63
104.464.166 2,63
81.259.824 2,04
Totale Azioni 3.864.784.549 97,15
Servizi informatici
Cloudflare, In?'. w usb 1.911.784  382.586.213 9,62 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
Shopify, Inc. "A . Usb 1.846.305  300.836.937 7,56 monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
Snowflake, Inc. ‘A usD 855.079  188.972.459 4,75 altro mercato regolamentato 3.864.784.549 97,15
872.395609 21,93 (yuote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
Scienze per la vita, strumenti e servizi collettivo
Danaher Corp. usD 166.510 38.438.834 0,97
Organismi d’investimento collettivo - OICVM
38.438.834 0,97
Fondi comuni
Prodotti farmaceutici Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Royalty Pharma plc ‘A’ usDb 5.715.572  221.992.816 5,58 Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reservet USD 117.246.562  117.246.562 2,95
221.992.816 5,58 117.246.562 2,95
Software Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 117.246.562 2,95
AppLovin Corp. ‘A’ usb 270.899  185.525.180 4,66
Crowdstrike Holdings, Inc. ‘A’ usb 397.591  188.012.832 4,72 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
Samsara, Inc. ‘A’ usD 5.024.819  180.089.513 4,53 organismi d'investimento collettivo 117.246.562 2,95
Strategy, Inc. ‘A’ usD 910.887  141.424.316 3,56
Totale Investimenti 3.982.031.111 100,10
695.051.841 17,47  |jquidita (2.031.364) (0,05)
REIT specializzati Altre Attivita/(Passivita) (1.854.925) (0,05)
American Tower Corp., REIT usb 238.100 41.948.458 1,05
Totale Attivo netto 3.978.144.822 100,00
41.948.458 1,05
T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
Chewy, Inc. ‘A’ usD 1.096.153 36.205.934 0,91
Floor & Decor Holdings, Inc. ‘A’ UsD 1.314.747 80.541.401 2,02
116.747.335 2,93
Tessili, abbigliamento e articoli di lusso
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE ~ EUR 53.564 40.520.537 1,02

40.520.537 1,02

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



US Advantage Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di acquisto opzioni
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valore % Profitti/
di mercato Attivo (perdite) non %
Quantita Descrizione titolo Valuta  Controparte USD netto Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
qui qui venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
1.423.570.309 Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
7,317, 17/12/2026 usD Chartered 2.909.988 0,08 Classe di azioni coperta in BRL
1.279.994.585  Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard BRL 20664513 USD 4144166 30/01/2026 1P, Morgan (35.821) -
7,580, 11/08/2026 UsD Chartered 513848 001 ygp 40.000 BRL 23871 3001/206  JP.Morgen (581) -
928.794.095  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7’710' 13/05/2026 USD - Goldman Sachs 78747 000 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
946.446.805  Foreign Exchange USD/CNH, Call, coperte al NAV - Passivita (36.402) _
7,820, 25/02/2026 UsD J.P. Morgan 2.422 0,00 ’
633.142.565 Fo;ewgggOE)éclhaé]fezggg/CNH, Call, - CShtar;darg o535 000 Classe di azioni coperta in EUR
300, 01/04/ artere 853000 e 520989 UD 615498 3001206 P Morgan 053 -
] o . o usD 6.194.873 ER 5321612 30/01/2026 JP. Morgan (54.211) -
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 3.511.858 0,09
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
- ) ) coperte al NAV - Passivita (56.746) -
Contratti di cambio a termine
Classe di azioni coperta in GBP
Profitti/ GBP 620 Usb 834 30/01/2026 JP. Morgan 2 -
(perdite) non % usD 7.162 GBP 5426 30/01/2026 JP. Morgan (124) -
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto . . - . . Lo
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Classe di azioni coperta in BRL coperte al NAV - Passivita (126) -
BRL 111.124 usD 20.000  30/01/2026 JP. Morgan 143 -
UsD 215.000 BRL 1172695  30/01/2026 1P, Morgan 2428 - Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (93.274) -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 6.253.189 0,16
coperte al NAV - Attivita 2,571 -
Classe di azioni coperta in EUR .. . . .
R 165012 7% D 5098658 3001206 Pl 612738 015 Garan.zm‘ rlcef/utz? e versata dal Fondo in relazione a strumenti
usD 13.283.643 EUR  11.289.543  30/01/2026 JP. Morgan 26.515 - finanziari derivati:
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 6.153.838 0,15 Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
L i US Advantage Fund
Classe di azioni coperta in GBP "
4BP 7663513 USD 10102938  30/01/2026 JP. Morgan 189970 001  Llouidita Goldman Sachs usb 200.000 -
) 25,908 8P 19226 30/01/2026 1P, Morgan 8l _ Liquidita Standard Chartered Bank  USD 3.490.000 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni 3.690.000 -
coperte al NAV - Attivita 190.054 0,01
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 6.346.463 0,16

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Core Equity Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari
emessi da societa a medio-grande
capitalizzazione, ivi incluse ricevute di
deposito (come American Depositary Receipt
(ADR) e Global Depositary Receipt (GDR)) e in
fondi d'investimento immobiliari di tipo chiuso
(REIT), emessi da societa situate negli Stati
Uniti d’America.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Aerospaziale e difesa

General Electric Co. usb 58.373 18.148.166 511
18.148.166 5,11

Autoveicoli

Tesla, Inc. usb 32.006 14.547.047 4,09
14.547.047 4,09

Banche

JPMorgan Chase & Co. usb 66.910 21.678.840 6,10
21.678.840 6,10

Vendite al dettaglio (one-stop-shop)

Amazon.com, Inc. usb 82.367 19.100.084 5,38
19.100.084 5,38

Mercati dei capitali

Ameriprise Financial, Inc. usb 21.022 10.378.141 2,92

Cboe Global Markets, Inc. usb 62.641 16.026.074 4,52

Evercore, Inc. 'A’ usb 2.657 910.793 0,26

LPL Financial Holdings, Inc. usb 29.306 10.481.877 2,95
37.796.885 10,65

Servizi e forniture commerciali

Waste Management, Inc. usb 19.920 4.422.041 1,24

4.422.041 1,24
Materiali da costruzione
CRH plc usb 46.849 5.881.892 1,66

5.881.892 1,66

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita

Costco Wholesale Corp. usb 7.224 6.235.179 1,75

6.235.179 1,75

Industria del divertimento

Netflix, Inc. usb 104.871 9.796.000 2,76

9.796.000 2,76



US Core Equity Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore
di mercato
usD

%

Attivo
netto
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Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Servizi finanziari Software
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 17.583 10.133.435 2,85 Microsoft Corp. usb 53.405 25.959.102 7,31
10.133.435 2,85 25.959.102 7,31
Beni di consumo durevoli per la casa REIT specializzati
Lennar Corp. 'A' usb 5.319 551.208 0,16 Millrose Properties, Inc., REIT usb 7.723 230.300 0,06
Toll Brothers, Inc. usb 16.071 2.192.084 0,61
230.300 0,06
2.743.292 0,77
Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
Assicurazioni TJX Cos., Inc. (The) usb 84.504 13.106.570 3,69
Brown & Brown, Inc. usb 67.449 5.412.782 1,52
Progressive Corp. (The) usD 41.410 9.472.952 2,67
13.106.570 3,69
14.885.734 4,19 Hardware tecnologico, memorie e periferiche
Apple, Inc. usb 74.307 20.290.269 5,71
Media e servizi interattivi
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 73.836 23.146.478 6,51
20.290.269 5,71
23.146.478 6,51 Societa commerciali e distributori
United Rentals, Inc. usb 6.945 5.682.399 1,60
Servizi informatici
Shopify, Inc. ‘A’ usb 105.365 17.168.173 4,83 5.682.399 1,60
Totale Azioni 339.289.293 95,49
17.168.173 4,83
. o Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
Petrolio, gas e combustibili di consumo monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
Chevron Corp. usb 27.089 4.127.822 1,16 altro mercato regolamentato 339.289.293 95,49
Valero Energy Corp. usb 22.175 3.625.169 1,02
7750991 218 Quote. di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo
Prodotti farmaceutici
Eli Lilly & Co. usb 11.706 12.659.571 3,56
Fondi negoziati in borsa
12.659.571 3,56 Fondi comuni
Invesco EQQQ Nasdag-100 Fund GBP 21.331 13.231.768 3,72
Sviluppo e gestione immobiliare
CBRE Group, Inc. ‘A’ usb 103.782 16.930.995 4,77 13.231.768 3,72
Totale Fondi negoziati in borsa 13.231.768 3,72
16.930.995 4,77
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori organismi d'investimento collettivo 13.231.768 3,72
NVIDIA Corp. usb 164.319 30.993.850 8,72
Totale Investimenti 352.521.061 99,21
30.993.850 872 |;quidita 2.794.131 0,79
Altre Attivita/(Passivita) 3.198 0,00
Totale Attivo netto 355.318.390 100,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Core Equity Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 140.609 uso 163.232  30/01/2026 JP. Morgan 1.882 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 1.882 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.882 -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.882 -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Growth Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ _ Al 31 dicembre 2025
Ricerca di un apprezzamento del capitale nel S o o

lungo termine, espresso in dollari USA, investimenti Vata  nomimate USD  metty

Investendo principalmente in titoli emessi da o , , .

o ) ) o Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
socleta statunitensi e, su base accessoria, In listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
titoli emessi da societa non statunitensi.

Azioni

Autoveicoli
Tesla, Inc. usb 696.302  316.476.222 9,58

316.476.222 9,58

Biotecnologia
Roivant Sciences Ltd. usb 5.141.008 110.840.132 3,35

110.840.132 3,35

Vendite al dettaglio (one-stop-shop)
Amazon.com, Inc. usb 441.202  102.310.332 3,09
Mercadol.ibre, Inc. usb 17.196 34.607.122 1,05

136.917.454 4,14

Mercati dei capitali
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 61.857 14.258.039 0,43
MSCI, Inc. ‘A’ usb 42.626 24.793.412 0,75

39.051.451 1,18

Industria del divertimento
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 1.864.604  150.604.065 4,56

150.604.065 4,56

Servizi finanziari
Affirm Holdings, Inc. ‘A’ usb 3.141.287  236.915.866 7,17
FNMA usb 7.995.465 83.984.364 2,54

320.900.230 9,71

Trasporti su strada
Union Pacific Corp. usb 94.726 22.040.846 0,67

22.040.846 0,67

Forniture e apparecchiature sanitarie
Medline, Inc. ‘A’ usb 2.369.667 98.270.090 2,97

98.270.090 2,97

Alberghi, ristoranti e tempo libero
Airbnb, Inc. ‘A’ usb 403.473 55.049.856 1,67
DoorDash, Inc. 'A' usb 698.402  158.732.807 4,80

213.782.663 6,47

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Growth Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Media e servizi interattivi

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

Organismi d’investimento collettivo - OICVM

Fondi comuni

Alphabet, Inc. 'C' usb 153.248 48.181.171 1,46 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reservet usb 77.563.521 77.563.521 2,35
48.181.171 1,46
77.563.521 2,35
Servizi informatici
Cloudflare, Inc. ‘A’ usb 1.595.038  319.199.004 9,65 Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 77.563.521 2,35
Shopify, Inc. ‘A’ usb 958.474 156.173.754 4,73
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 533.240  117.846.040 3,57 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'i collettivo 77.563.521 2,35
593.218.798 17,95 Totale Investimenti 3.298.219.115 99,81
Prodotti farmaceutici Liquidita (1.945.168)  (0,06)
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 4.349.552  168.936.600 511
Altre Attivita/(Passivita) 8.344.096 0,25
168.936.600 5,11 goi1e Attivo netto 3.304.618.043 100,00
Sviluppo e gestione immobiliare
Opendoor Technologies, Inc. usD 2.692.216 15.655.236 0,47 T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
15.655.236 0,47
Software
AppLovin Corp. ‘A’ usb 384.377  263.240.588 7,97
Aurora Innovation, Inc. ‘A’ usb 23.075.005 88.954.144 2,69
BitMine Immersion Technologies, Inc. usb 1.094.019 30.205.865 0,91
Crowdstrike Holdings, Inc. ‘A’ usb 99.070 46.848.222 1,42
Samsara, Inc. ‘A’ usb 2.579.989 92.466.806 2,80
Strategy, Inc. ‘A’ usb 773.841  120.146.554 3,64
641.862.179 19,43
REIT specializzati
American Tower Corp., REIT usb 123.733 21.799.280 0,66
21.799.280 0,66
Hardware tecnologico, memorie e periferiche
lonQ, Inc. usb 2.166.767 99.389.602 3,01
99.389.602 3,01
Societa commerciali e distributori
Core & Main, Inc. A’ usb 1.330.539 70.252.459 2,13
QXO0, Inc. usb 7.339.452 152.477.116 4,61
222.729.575 6,74
Totale Azioni 3.220.655.594 97,46
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 3.220.655.594 97,46

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



US Growth Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di acquisto opzioni
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valore % Profitti/
di mercato Attivo (perdite) non %
Quantita  Descrizione titolo Valuta  Controparte USD netto Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
qui qui venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
1.181.783.627 Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
1.076.026.373 FoZé?ganEleh/alnzg/ezSgg/CNH call USD csh;r;(ejraerg HHRHD 008 lase i aion opertain BRL
Rk (e BRL 336.19 ush 61.516  30/01/2026 JPM 574 -
7,580, 11/08/2026 USD  Chartered 431966 001 /o e o
852.734.935  Foreign Exchange USD/CNH, Call, . . - . . S
7710, 13/05/2026 USD  Goldman Sachs 7209 0,00 Perdltte nv:nNr:\;lllz;ate_s!:t F)ontram di cambio a termine per Classi di Azioni 74 i
832.378.174  Foreign Exchange USD/CNH, Cal, coperte a assivita
7,820, 25/02/2026 UsD J.P. Morgan 2.130 0,00 A .
Classe di azioni coperta in EUR
541116264 F°;e‘9ggoEg°1'}a[;‘f/ezgg[6’/ ONH, Cal, 5 Cita"’r';‘e’:g sg 00 ER 4050372 USD  ATIB3 00UX% P Mogn (1519 -
T ) ' usD 6.552.417 ER 5633768  30/01/2026 JP. Morgan (63.227) -
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 2.927.991 0,09 Perdite non realizzate su Contrattidi cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (74.746) -
Contratti di cambio a termine Classe di azioni coperta in GBP
) GBP 4.087 ush 5503 30/01/2026 JP. Morgan (14) -
Profitti/ usD 56.407 GBP 42.338  30/01/2026 JP. Morgan 457) -
(perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo . " ¢ - . . Classi di Azioni
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto Perdite non reallzzate.sy‘ ontratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (471) -
Classe di azioni coperta in BRL
BRL 14.669 UsD 2606 30/01/2026 JP. Morgan 52 - Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (75.791) -
ush 2.291 BRL 12573 30/01/2026 JP. Morgan 12 -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 3.060.088 0,09
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 64 -
Classe di azioni coperta in EUR Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
EUR 234.762.640 USD  272.651.429  30/01/2026 JP. Morgan 3026580 0,09 P PR
USD 3503895 ER 2974068 300L20%6  LPMorgan ng . fnanziari derivati
Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 3.038077 009  US Growth Fund
. ; Liquidita Goldman Sachs usb 190.000 -
Classe di azioni coperta in GBP Liquidita JP. Morgan Usb 130.000 _
GBP 4.049.415 USD 5341167  30/01/2026 JP. Morgan 97.627 - Liquidita Standard Chartered Bank  USD 2.900.000 -
usb 75.980 GBP 56.487  30/01/2026 JP. Morgan 111 -
3.220.000 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 97.738 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 3.135.879 0,09

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Insight Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli emessi da
societa statunitensi e, su base accessoria, in
titoli emessi da societa non statunitensi. In
condizioni di mercato normali, I'obiettivo
d'investimento del Fondo sara perseguito
investendo principalmente in titoli azionari di
societa affermate ed emergenti.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Autoveicoli

Tesla, Inc. usb 9.248 4.203.308 7,54

4.203.308 7,54

Biotecnologia

Arbutus Biopharma Corp. usb 156.880 724.786 1,30

Immunovant, Inc. usb 11.326 288.700 0,52

ProKidney Corp. ‘A’ usb 54.695 120.876 0,22

Roivant Sciences Ltd. usb 119.362 2.573.444 4,61

XOMA Royalty Corp. usb 11.322 297.316 0,53
4.005.122 7,18

Vendite al dettaglio (one-stop-shop)

Amazon.com, Inc. usb 6.529 1.514.010 2,72

MercadolLibre, Inc. usb 447 899.592 1,61
2.413.602 4,33

Mercati dei capitali

Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 4.151 956.806 1,72

Twenty One Capital, Inc. ‘A’ usb 115.691 1.052.209 1,88
2.009.015 3,60

Industria del divertimento

ROBLOX Corp. ‘A’ usb 31.820 2.570.101 4,61
2.570.101 4,61

Servizi finanziari

Affirm Holdings, Inc. ‘A’ usb 49.614 3.741.888 6,71

FNMA usb 162.366 1.705.492 3,06
5.447.380 9,77

Operatori e servizi sanitari

agilon health, Inc. usb 346.032 239.696 0,43

239.696 0,43
Alberghi, ristoranti e tempo libero
DoorDash, Inc. A’ usb 8.789 1.997.564 3,58

1.997.564 3,58



US Insight Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto
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Quantita/

Investimenti Valuta

nominale

Valore %
di mercato  Attivo
USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Servizi informatici

Cloudflare, Inc. ‘A’ usb 27.620 5.527.315 9,90
Shopify, Inc. ‘A’ usb 16.244 2.646.797 4,74
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 9.151 2.022.371 3,63

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Fondi comuni

Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reserve’ usb

1.885.469

1.885.469 3,38

10.196.483 18,27

Prodotti farmaceutici

Royalty Pharma plc ‘A’ usb 70.489 2.737.793 4,91

2.737.793 491

Sviluppo e gestione immobiliare

Landbridge Co. LLC 'A' usb 24.197 1.190.734 2,13
Opendoor Technologies, Inc. UsD 231.010 1.343.324 2,41
2.534.058 4,54
Software
AppLovin Corp. ‘A’ usb 5.530 3.787.221 6,78
Aurora Innovation, Inc. ‘A’ usb 395.998 1.526.572 2,74
BitMine Immersion Technologies, Inc. usD 33.861 934.902 1,68
Strategy, Inc. ‘A’ usb 9.492 1.473.728 2,64

7.722.423 13,84

Hardware tecnologico, memorie e periferiche

lonQ, Inc. usb 52.994 2.430.835 4,36

2.430.835 4,36

Societa commerciali e distributori

Core & Main, Inc. ‘A’ UsD 39.641 2.093.045 3,75
QXO0, Inc. UsD 155.039 3.220.935 5,78

5.313.980 9,53
Totale Azioni 53.821.360 96,49
Warrant

Sviluppo e gestione immobiliare
Opendoor Technologies, Inc.

20/11/2026 usb 5.118 1.996 0,00
Opendoor Technologies, Inc. (STK13)
20/11/2026 usb 5.118 2.562 0,00
Opendoor Technologies, Inc. (US)
20/11/2026 usb 5.118 4.555 0,02
9.113 0,02
Totale Warrant 9.113 0,02

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un

altro mercato regolamentato 53.830.473 96,51

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

1.885.469 3,38

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM

1.885.469 3,38

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d'investimento collettivo

1.885.469 3,38

Totale Investimenti

55.715.942 99,89

Liquidita

120.222 0,22

Altre Attivita/(Passivita)

(56.776) (0,11)

Totale Attivo netto

55.779.388 100,00

T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
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US Insight Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di acquisto opzioni

Valore %
di mercato Attivo
Quantita Descrizione titolo Valuta  Controparte USD netto
20.455.649 Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
7,317, 17/12/2026 UsD Chartered 41.814 0,08
39.438.753 Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
7,580, 11/08/2026 UsD Chartered 15833 0,03
28.034.262 Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,710, 13/05/2026 USD  Goldman Sachs 2.377 0,00
28.579.848 Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,820, 25/02/2026 UsD J.P. Morgan 73 0,00
18.495.584  Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
7,900, 01/04/2026 UsD Chartered 200 0,00
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 60.297 0,11

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
finanziari derivati:

Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

US Insight Fund
Liquidita J.P. Morgan UsD 30.000 -

30.000 -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



US Permanence Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari,
comprese ricevute di deposito (American
Depositary Receipts (ADR) e Global
Depositary Receipts (GDR)) di societa
consolidate ubicate negli USA, con
capitalizzazioni nella fascia di societa
comprese nell'Indice S&P 500.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Aerospaziale e difesa

Axon Enterprise, Inc. usb 29 16.599 0,08
HEICO Corp. 'A' usb 93 23.693 0,12
TransDigm Group, Inc. usb 39 52.138 0,26
92.430 0,46
Bevande
Celsius Holdings, Inc. usD 4.884 223.980 1,12
223.980 1,12
Mercati dei capitali
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 1.507 347.363 1,74
Intercontinental Exchange, Inc. usb 1.233 201.448 1,01
MSCI, Inc. ‘A’ usb 926 538.607 2,70
S&P Global, Inc. usb 636 334.616 1,67
1.422.034 7,12
Settore chimico
Ecolab, Inc. usb 80 21.163 0,11
Sherwin-Williams Co. (The) usb 308 100.344 0,50
121.507 0,61
Servizi e forniture commerciali
Cintas Corp. usb 88 16.736 0,08
Copart, Inc. usb 4.680 184.579 0,93
Rollins, Inc. usb 1.689 102.134 0,51
Veralto Corp. usb 463 46.934 0,23
350.383 1,75
Materiali da costruzione
Martin Marietta Materials, Inc. usb 34 21.384 0,11
21.384 0,11
Beni di lusso
McDonald's Corp. usb 334 102.475 0,51

102.475 0,51

Contenitori e imballaggi

Smurfit WestRock plc usb 5.581 217.101 1,09

217.101 1,09



128 Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2025

US Permanence Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Distributori Beni di consumo durevoli per la casa
Pool Corp. UsD 794 183.271 0,92 NVR, Inc. usb 5 36.575 0,18
Victoria plc GBP 134.175 70.915 0,36
183.271 0,92
107.490 0,54
Servizi diversificati per i consumatori
Service Corp. International usb 2.478 194.052 0,97 Assicurazioni
Brown & Brown, Inc. usb 2.561 205.520 1,03
194.052 0,97
205.520 1,03
Industria del divertimento
Netflix, Inc. usb 210 19.616 0,10 Servizi informatici
Walt Disney Co. (The) usb 899 102.765 0,51 Cloudflare, Inc. ‘A’ usb 9.460 1.893.136 9,48
Gartner, Inc. usb 1.301 332.145 1,66
122.381 0,61
2.225.281 11,14
Servizi finanziari
FNMA usb 47.877 502.900 2,52 Scienze per la vita, strumenti e servizi
Danaher Corp. usb 837 193.221 0,96
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 173 101.136 0,51
502.900 2,52
Prodotti alimentari 294.357 1,47
Hershey Co. (The) usb 580 106.059 0,53
McCormick & Co., Inc. (senza diritto di Metalli ed estrazione mineraria
voto) usb 2.794 191.696 0,96 MP Materials Corp. usb 1.923 97.746 0,49
Royal Gold, Inc. usb 5.468 1.232.542 6,17
297.755 1,49
1.330.288 6,66
Trasporti su strada
Old Dominion Freight Line, Inc. usb 146 23.194 0,12 Petrolio, gas e combustibili di consumo
Union Pacific Corp. usb 4.112 956.780 4,79 Texas Pacific Land Corp. usb 360 104.645 0,52
979.974 4,91 104.645 0,52
Forniture e apparecchiature sanitarie Prodotti per la cura personale
IDEXX Laboratories, Inc. usb 27 18.444 0,09 Oddity Tech Ltd. 'A' usb 7.219 296.340 1,48
Intuitive Surgical, Inc. usb 38 21.720 0,11
Medline, Inc. 'A' usb 14.750 611.683 3,06
296.340 1,48
651.847 3,26 Prodotti farmaceutici
Eli Lilly & Co. usb 21 22.711 0,11
Alberghi, ristoranti e tempo libero Royalty Pharma plc ‘A’ usD 33.938 1.318.152 6,60
Cheesecake Factory, Inc. (The) usb 2.097 104.766 0,52 Zoetis, Inc. ‘A’ usb 711 90.112 0,45
Domino's Pizza, Inc. usb 495 209.078 1,05
Shake Shack, Inc. ‘A’ usb 1.080 86.400 0,43
Starbucks Corp. usb 1.157 97.720 0,49 1.430.975 7,16
Vail Resorts, Inc. usb 2.041 274.331 1,38
Servizi professionali
Verisk Analytics, Inc. 'A' usb 1.400 315.007 1,58
772.295 3,87
315.007 1,58

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



US Permanence Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
usD

%
Attivo
netto
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Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito) Warrant
Sviluppo e gestione immobiliare Software
CoStar Group, Inc. UsD 3.085 207.497 1,04 Constellation Software, Inc.
Landbridge Co. LLC 'A' usb 13.320 655.477 3,28 31/03/2040* CAD 517 - -
862.974 4,32
Totale Warrant - -
Semiconduttori e apparecchiature per semiconduttori
ASML Holding NV, ADR usb 97 104.217 0,52 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 19.261.529 96,41
104.217 0,52
Software _ Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
Roper Technologies, Inc. usb 34 15.306 0,08 .
Strategy, Inc. ‘A usD 3.233 501955 251  collettivo
517.261 2,59  Organismi d'investimento collettivo - OICVM
REIT specializzati Fondi comuni
American Tower Corp., REIT UsD 3.926 691.683 3,46 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund - Classe MS Reserve! usb 526.421 526.421 2,63
691.683 3,46 526.421 2,63
Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 526.421 2,63
AutoZone, Inc. usb 26 88.586 0,44
Floor & Decor Holdings, Inc. ‘A’ usD 14.632 896.357 4,49 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
Home Depot, Inc. (The) usD 262 90.636 0,45  organismi d'investimento collettivo 526.421 2,63
Tractor Supply Co. usb 358 17.975 0,09
Totale Investimenti 19.787.950 99,04
1.093.554 547 |jquidita 157.589 0,79
Tessili, abbigliamento e articoli di lusso Altre Attivita/(Passivita) 33.398 017
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 1.277 966.036 4,84 '
Totale Attivo netto 19.978.937 100,00
966.036 4,84
*|I titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
Societa commerciali e distributori T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Core & Main, Inc. ‘A’ usb 18.731 988.997 4,95
Fastenal Co. usb 480 19.514 0,10
QXO, Inc. usb 65.412 1.358.934 6,80
Watsco, Inc. usb 271 92.687 0,46
2.460.132 12,31
Totale Azioni 19.261.529 96,41

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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US Permanence Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di acquisto opzioni

Valore %
di mercato Attivo
Quantita Desctizione titolo Valuta ~ Controparte USD netto

7.030.910 Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
7,317, 17/12/2026 usD Chartered 14.372 0,07

6.228.560 Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
7,580, 11/08/2026 UsD Chartered 2.501 0,02

4.498.091 Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
7,710, 13/05/2026 UsD Chartered 381 0,00

4.459.645 Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
7,820, 25/02/2026 UsD Chartered 120,00

3.265.691 Foreign Exchange USD/CNH, Call, Standard
7,900, 01/04/2026 UsD Chartered 35 0,00
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 17.301 0,09

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



US Value Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento nel lungo

termine, espresso in dollari USA, investendo

principalmente in titoli azionari, fra cui
ricevute di deposito (compresi American

Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary
Receipt (GDR)) di societa situate negli Stati

Uniti.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Spedizioni aeree e logistica
United Parcel Service, Inc. 'B' usb 9.895 985.938 3,14

985.938 3,14

Banche

Bank of America Corp. usb 21.557 1.189.731 3,79

Huntington Bancshares, Inc. usb 37.617 656.605 2,09

Wells Fargo & Co. usb 11.851 1.116.009 3,55

2.962.345 9,43

Biotecnologia

AbbVie, Inc. usb 3.746 859.782 2,74
859.782 2,74

Vendite al dettaglio (one-stop-shop)

Amazon.com, Inc. usb 3.392 786.571 2,50
786.571 2,50

Prodotti per I'edilizia

Johnson Controls International plc usb 7.726 932.992 2,97
932.992 2,97

Mercati dei capitali

Cboe Global Markets, Inc. usb 2.851 729.400 2,32

Charles Schwab Corp. (The) usb 8.738 877.820 2,80

Goldman Sachs Group, Inc. (The) usb 686 603.220 1,92

2.210.440 7,04
Beni di lusso
McDonald's Corp. usb 1.619 496.725 1,58

496.725 1,58

Distribuzione e vendita al dettaglio di beni di prima necessita
BJ's Wholesale Club Holdings, Inc. usb 5.930 532.811 1,70
US Foods Holding Corp. usD 10.045 759.602 2,41

1.292.413 4,11

Contenitori e imballaggi

Ball Corp.

usb 14.218 756.824 2,41

756.824 2,41
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US Value Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usbD

%
Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Pubblici servizi - elettricita

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni (seguito)

Metalli ed estrazione mineraria

NextEra Energy, Inc. usb 7.849 631.609 2,01 Steel Dynamics, Inc. usb 3.981 675.178 2,15
631.609 2,01 675.178 2,15
Attrezzature elettriche Pubblici servizi - vari
Emerson Electric Co. usb 5.883 793.734 2,53 CMS Energy Corp. usb 7.562 532.062 1,69
793.734 2,53 532.062 1,69
Prodotti alimentari Petrolio, gas e combustibili di consumo
Hershey Co. (The) usD 3.171 579.849 1,85 EQT Corp. usb 9.633 519.893 1,65
Exxon Mobil Corp. usb 7.703 929.675 2,97
Williams Cos., Inc. (The) usb 6.873 412.861 1,31
579.849 1,85
Forniture e apparecchiature sanitarie 1.862.429 5,93
Abbott Laboratories usb 6.813 855.372 2,72
Boston Scientific Corp. usb 7.292 699.740 2,23 Prodotti farmaceutici
Bristol-Myers Squibb Co. usb 16.447 892.743 2,84
1.555.112 4,95
892.743 2,84
Beni di consumo durevoli per la casa
Meritage Homes Corp. usb 8.447 557.755 1,78 Semiconduttori e apparecchi. e per duttori
Advanced Micro Devices, Inc. usb 2.277 490.944 1,56
Intel Corp. usb 26.425 991.466 3,16
557.755 1,78 Micron Technology, Inc. usb 3.821 1.097.926 3,49
Conglomerate industriali
3M Co. usb 3.996 644.075 2,05 2.580.336 8,21
Software
644.075 2,05 Salesforce, Inc. usb 3.198 848.749 2,70
REIT di immobili industriali
First Industrial Realty Trust, Inc., REIT ~ USD 10.365 598.268 1,90 848.749 2,70
Vendita al dettaglio - Prodotti specializzati
598.268 1,90 Lowe's Cos., Inc. usb 3.284 797.881 2,54
Assicurazioni 797.881 2,54
American International Group, Inc. usb 9.446 812.262 2,59
Reinsurance Group of America, Inc. UsD 4.685 958.879 3,04 Totale Azioni 30.512.698 97,11
Ryan Specialty Holdings, Inc. 'A' usb 12.161 633.588 2,02
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
2.404.729 7,65 altro mercato regolamentato 30.512.698 97,11
Media e servizi interattivi Totale Investimenti 30.512.698 97,11
Alphabet, Inc. 'C’ usb 4.490 1.411.656 4,49
Meta Pla‘rforms, Inc. 'A' usD 2.814 1.862.503 5,92 Liquidité 538.409 1‘71
Altre Attivita/(Passivita) 368.366 1,18
3.274.159 10,41

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Totale Attivo netto

31.419.473 100,00




US Value Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 1.019.720 USD 1184218  30/01/2026 JP. Morgan 13224 004
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 13.224 0,04
Classe di azioni coperta in GBP
GBP 149611 UsD 197.328  30/01/2026 JP. Morgan 3615 001
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 3615 0,01
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 16.839 0,05
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 5369 uso 6330 30/01/2026 JP. Morgan (25) -
ush 11,678 EUR 10.005  30/01/2026 JP. Morgan (70 -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (95) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (95) -
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 16.744 0,05

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Vitality Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Ricerca di un apprezzamento del capitale nel
lungo termine, espresso in dollari USA,
investendo principalmente in titoli azionari,
comprese ricevute di deposito (tra cui
American Depositary Receipt (ADR) e Global
Depositary Receipt (GDR)) di societa situate
negli USA impegnate principalmente nella
scoperta, lo sviluppo, la produzione o la
distribuzione di prodotti o servizi correlati a
progressi nel settore della salute. Queste
societa comprendono, ma non limitatamente,
biotecnologia, prodotti farmaceutici,
attrezzature e forniture mediche, tecnologia
per la cura della salute, fornitori di assistenza
e servizi sanitari e strumenti e servizi per le
scienze della vita.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
nominale USD  netto

Investimenti Valuta

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni

Biotecnologia

Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 527 210.091 4,73
Argenx SE, ADR usb 456 381.407 8,59
Ascendis Pharma A/S, ADR usb 973 202.793 4,56
Beam Therapeutics, Inc. usb 3.115 86.940 1,96
Exact Sciences Corp. usb 4.280 436.131 9,82
Kymera Therapeutics, Inc. usb 1.039 80.741 1,82
Newamsterdam Pharma Co. NV usb 4.525 156.429 3,52
Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. usb 1.439 31.946 0,72
uniQure NV usb 1.450 34.401 0,77
Vaxcyte, Inc. usb 1.852 84.618 1,90
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 249 113.233 2,55
1.818.730 40,94
Forniture e apparecchiature sanitarie
Align Technology, Inc. usD 979 154.163 3,47
Ceribell, Inc. usb 7.611 164.702 3,71
Inspire Medical Systems, Inc. usD 1.313 121.925 2,74
Intuitive Surgical, Inc. usb 251 143.467 3,23
584.257 13,15
Operatori e servizi sanitari
UnitedHealth Group, Inc. usb 334 111.159 2,50
111.159 2,50
Tecnologia sanitaria
Schrodinger, Inc. usb 4.842 86.333 1,95
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 362 81.063 1,82
167.396 3,77
Scienze per la vita, strumenti e servizi
10X Genomics, Inc. ‘A’ usb 7.200 116.856 2,63
lllumina, Inc. usb 822 108.718 2,45
MaxCyte, Inc. usb 60.674 95.258 2,14
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 352 205.778 4,64
West Pharmaceutical Services, Inc. usb 278 76.937 1,73
603.547 13,59
Prodotti farmaceutici
Atai Beckley NV usb 19.170 75.530 1,70
Eli Lilly & Co. usb 352 380.673 8,56
Enliven Therapeutics, Inc. usb 4.047 62.202 1,40
Nektar Therapeutics usb 995 41.820 0,94
Structure Therapeutics, Inc., ADR usb 2.895 198.887 4,48
Zoetis, Inc. 'A' usb 781 98.984 2,23
858.096 19,31
Totale Azioni 4.143.185 93,26
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 4.143.185 93,26




Morgan Stanley Investment Funds

Vitality Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Fondi comuni
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS

Reservef UsD 116.572 116.572 2,62
116.572 2,62
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 116.572 2,62
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri
organismi d’investimento collettivo 116.572 2,62
Totale Investimenti 4.259.757 95,88
Liquidita 185.645 4,18
Altre Attivita/(Passivita) (2.684) (0,06)
Totale Attivo netto 4.442.718 100,00

T Gestito da un‘affiliata del Consulente per gli investimenti.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Global Green Bond Fund*

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Fornire un livello di rendimento totale
interessante, misurato in dollari USA,
investendo in titoli a reddito fisso globali che
soddisfano i criteri ESG e di impatto del
Consulente per gli investimenti e si qualificano
come investimenti sostenibili ai sensi
del’'SFDR, con l'obiettivo di sostenere impatti
e risultati positivi ambientali e sociali. Il Fondo
si prefigge di realizzare la politica
d'investimento mediante l'allocazione in classi
di attivita a reddito fisso e la selezione di
mercati e strumenti.

* Precedentemente noto come Calvert Sustainable Global Green Bond Fund fino al 28 aprile 2025.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,766%
13/05/2031 EUR 770.000 896.976 1,22
896.976 1,22
Austria
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN
2,375% 09/12/2041 EUR 900.000 983.905 1,34
983.905 1,34
Belgio
Elia Transmission Belgium SA, Reg. S
3,5% 08/10/2035 EUR 200.000 230.663 0,31
FLUVIUS System Operator CV, Reg. S
3,5% 12/03/2035 EUR 400.000 458.688 0,63
KBC Group NV, Reg. S 3% 25/08/2030 EUR 200.000 234.098 0,32
Warehouses De Pauw CVA, REIT, Reg. S
3,125% 15/01/2031 EUR 300.000 346.988 0,47
1.270.437 1,73
Canada
Royal Bank of Canada, Reg. S, FRN
3,125% 27/09/2031 EUR 200.000 234.128 0,32
Toronto-Dominion Bank (The) 5,264%
11/12/2026 usb 217.000 219.762 0,30
453.890 0,62
Danimarca
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 0,75%
09/06/2029 EUR 780.000 872.124 1,19
872.124 1,19
Finlandia
Nordea Bank Abp, Reg. S 3%
28/10/2031 EUR 300.000 348.149 0,48
Transmission Finance DAC, Reg. S
0,375% 18/06/2028 EUR 380.000 420.690 0,57
768.839 1,05
Francia
AXA SA, Reg. S, FRN 1,375%
07/10/2041 EUR 1.020.000 1.067.835 1,45
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 3,494%
17/09/2033 EUR 100.000 115.852 0,16
BPCE Assurances SA, Reg. S 4,125%
22/10/2035 EUR 100.000 117.610 0,16
BPCE SA, Reg. S, FRN 5,75%
01/06/2033 EUR 500.000 621.334 0,85
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Calvert Global Green Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Francia (seguito) Irlanda
BPCE SA, Reg. S, FRN 3,625% AIB Group plc, Reg. S, FRN 3,75%
01/10/2033 EUR 100.000 116.198 0,16 02/12/2036 EUR 150.000 173.896 0,23
BPCE SFH SA, Reg. S 3,125% Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
22/05/2034 EUR 300.000 346.901 0,47 1,375% 11,/08/2031 EUR 580.000 676.653 0,92
Engie SA, Reg. S 3,625% 11/01/2030 EUR 400.000 480.717 0,65 Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
Engie SA, Reg. S, FRN 4% Perpetuo EUR 100.000 116.524 0,16 3,625% 19/05/2032 EUR 210.000 248.872 0,34
Engie SA, Reg. S, FRN 4,5% Perpetuo  EUR 100.000 117.131 0,16
Engie SA, Reg. S, FRN 4,75% Perpetuo  EUR 200.000 243.987 0,33
Engie SA, Reg. S, FRN 5,125% Perpetuo EUR 200.000 247.508 0,34 1.099.421 1,49
iliad SA, Reg. S 4,25% 15/12/2029 EUR 300.000 361.107 0,49
Nerval SAS, Reg. S 2,875% ltalia
14/04/2032 EUR 800.000 894.754 1,22 Enel Finance International NV, 144A 5%
RCI Banque SA, Reg. S 4,875% 15/06/2032 usb 809.000 825.340 1,12
14/06/2028 EUR 175.000 213.905 029 ERG SpA, Reg. S 4,125% 03/07/2030 EUR 170.000 207.066 0,28
RTE Reseau de Transport d'Electricite Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 6,5%
SADIR, Reg. S 3,5% 02/10/2036 EUR 300.000 341.640 0,47 14/03/2029 GBP 580.000 812.462 1,10
Societe Generale SA, Reg. S, FRN Snam SpA, Reg. S 3,375% 19/02/2028 EUR 100.000 119.095 0,16
3,625% 13/11/2030 EUR 300.000 356.224 0,48 Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 3,75% 3% 22/07/2031 EUR 315.000 365.607 0,50
15/07/2031 EUR 100.000 118824 0,16 UpiCredit SpA, Reg. S, FRN 0,8%
05/07/2029 EUR 280.000 313.112 0,43

5.878.051 8,00

2.642.682 3,59
Germania
Amprion GmbH, Reg. S 3,625% Giappone
21/05/2031 EUR 300.000 358457 049 East Japan Raiway Co., Reg. S 4,11%
E.ON SE, Reg. S 4,125% 25/03/2044 EUR 330.000 379.892 0,52 22/02/2043 EUR 320.000 367.620 0,50
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG,
Reg. S, FRN 4,5% 28/07/2055 EUR 200.000 235.435 0,32
Vonovia SE, Reg. S 2,375% 25/03/2032 EUR 600.000 662.667 0,90 367.620 0,50
Vonovia SE, Reg. S 4,25% 10/04/2034 EUR 100.000 120.271 0,16
Vonovia SE, Reg. S 4% 12/11/2036 EUR 100.000 115.483 0,16 | burgo
Acef Holding SCA, Reg. S 0,75%
14/06/2028 EUR 380.000 424.370 0,58
1.872.205 2,55 AXA Logistics Europe Master SCA, Reg.
i S 3,375% 13/05/2031 EUR 100.000 116.792 0,16
Grecia P3 Group SARL, Reg. S 3,75%
Eurobank SA, Reg. S, FRN 4% 02/04/2033 EUR 160.000 185.109 0,25
24,/09/2030 EUR 250.000 301.477 0,41 SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 3,75%
National Bank of Greece SA, Reg. S, FRN 10/08/2027 EUR 480.000 571.168 0,77
2,75% 21/07/2029 EUR 100.000 116.850 0,16
National Bank of Greece SA, Reg. S, FRN
3,5% 19/11/2030 EUR 300.000 356.659 0,48 1207.439 176
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN 3%
03/12/2028 EUR 100.000 117.355 0,16 Paesi Bassi
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN 4,625% Achmea Bank NV, Reg. S 2,5%
‘1 7/07/2029 . EUR 100.000 122.030 0,17 06/05/2028 ! T EUR 300.000 350531 0,48
P'g‘;”lszB;gngA' Reg. S, FRN 3,375% EUR 125.000 145839 00  Allander NV, Reg. S 2,625% 09/09/2027 EUR 170.000 199.874 0,27
12/ : : ! Alliander NV, Reg. S, FRN 4,5% Perpetuo EUR 100.000 121.443 0,16
CTP NV, Reg. S 3,625% 10/03/2031  EUR 260.000 305.083 0,41
Enexis Holding NV, Reg. S 3,375%
1.160.210 1,58 13/11/2035 EUR 260.000 208926 041
. ING Groep NV, 144A 4,625% 06,/01,/2026 USD 200.000 200.013 0,27
India ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,125%
REC Ltd., 144A 5,625% 11/04/2028  USD 700.000 719.553 0,98 07/12/2028 GBP 400.000 506.396 0,69
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%
09/06/2032 EUR 700.000 800.593 1,09
719.553 0,98 NXP BV 3,4% 01,/05/2030 usb 298.000 287.774 0,39
VIA Outlets BV, Reg. S 3,5% 29/10/2032 EUR 100.000 114,537 0,16

3.185.170 4,33

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Global Green Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Norvegia
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 4,625%

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Spagna (seguito)
Telefonica Emisiones SA, Reg. S 4,183%

01/11/2029 EUR 350.000 430.469 0,58 21/11/2033 EUR 600.000 723.319 0,98
Statkraft A/S, Reg. S 2,875% Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
13/09/2029 EUR 380.000 446.170 0,61 2,376% Perpetuo EUR 600.000 670.438 0,91
Statkraft A/S, Reg. S 3,5% 09/06/2033 EUR 580.000 683.156 0,93 Unicaja Banco SA, Reg. S, FRN 3,5%
12/09/2029 EUR 300.000 357.107 0,49
1.559.795 2,12
5.386.772 7,33
Polonia
Bank Polska Kasa Opieki SA, Reg. S, Svezia
FRN 3,5% 23/09/2032 EUR 120.000 140.289 0,19 Skandinaviska Enskilda Banken AB, Reg.
mBank SA, Reg. S, FRN 8,375% S 3,125% 05/11/2031 EUR 200.000 232.799 0,32
11/09/2027 EUR 400.000 487.588 0,66 Swedbank AB, Reg. S 3,25%
mBank SA, Reg. S, FRN 3,771% 24/09/2029 EUR 250.000 295.728 0,40
03/03/2032 EUR 100.000 117.385 0,16 Swedbank AB, Reg. S 4,875%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank 11/10/2030 GBP 200.000 273.392 0,37
Polski SA, Reg. S, FRN 3,875% Swedbank AB, Reg. S, FRN 5,875%
12/09/2027 EUR 150.000 177.485 0,24 24/05/2029 GBP 290.000 404.495 0,55
922.747 1,25 1.206.414 1,64
Portogallo Regno Unito
EDP SA, Reg. S, FRN 4,75% Severn Trent Utilities Finance plc, Reg. S
29/05/2054 EUR 100.000 121.246 0,16 3,875% 04/08/2037 EUR 300.000 345.176 0,47
Severn Trent Utilities Finance plc, Reg. S
5,875% 31/07/2038 GBP 140.000 191.160 0,26
121.246 0,16 SSE plc, Reg. S 2,875% 01/08/2029  EUR 380.000 445.390 0,60
Vmed 02 UK Financing | plc, Reg. S
Romania 4,5% 15/07/2031 GBP 380.000 455.050 0,62
NE Property BV, Reg. S 3,875%
30/09/2033 EUR 100.000 116.670 0,16
1.436.776 1,95
116.670 0,16 Stati Uniti d’America
Ardagh Metal Packaging Finance USA
Corea del Sud LLC, Reg. S 3% 01/09/2029 EUR 390.000 435.716 0,59
KEB Hana Bank, Reg. S 2,875% Bank of America Corp., Reg. S 4,134%
23/01/2028 EUR 250.000 295129 0,40 12/06/2028 EUR 370.000 448691 061
Kookmin Bank, Reg. S 2,75% Clearway Energy Operating LLC, 144A
21/01/2028 EUR 280.000 330.104 0,45 3,75% 15/01/2032 usb 300.000 274.444 0,37
Equinix, Inc., REIT 0,25% 15/03/2027  EUR 230.000 262.897 0,36
Fifth Third Bancorp, FRN 1,707%
01/11/2027 usb 285.000 279.557 0,38
625233 08 General Motors Co. 5,4% 15/10/2029 USD 678.000 703.158 0,96
Spagna HA Sustainable Infrastructure Capital, Inc.
: ) . 6,375% 01/07/2034 usb 861.000 879.553 1,20
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, HA Sustainable Infrastructure Capital
Reg. S, FRN 6% Perpetuo EUR 200.000 235174 032 Inc., FRN 8% 01,/06/2056 " usD 217.000 227.229 031
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 1,25% "
HAT Holdings | LLC, 144A 3,375%
18/06/2031 EUR 1.000.000 1.169.490 1,59
California Buyer Ltd., Reg. S 5,625% 15/06/2026 usp 13.000 12920 002
y » Reg )
HAT Holdings I LLC, 144A 3,75%
15/02/2032 EUR 260.000 312.258 0,43 15/09/2030 uUsD 141.000 130.851 018
Colonial SFL Socimi SA, REIT, Reg. S - o : : !
3,25% 22/01/2030 EUR 100.000 117,651 0,16 Jabil, Inc. 4,25% 15/05/2027 . usb 396.000 396.801 0,54
Colonial SFL Socimi SA, REIT, Reg. S P orean ohase & Co FRN6.07% & 189,000 S0L71L 109
3,125% 23/09/2031 EUR 200.000 230.225 0,31 . /10/ . . N ’ ’ '
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN K%li%g%g(;a;lon Hospitals 3,15% UsD 286.000 283.818 039
1,825% Perpetuo EUR 1.100.000 1.207.627 1,64 h ; 0 ! ! !
Redeia Corp. SA, Reg. S, FRN 4,625% MidAmerican Energy Co. 3,65%
Perpetuo EUR 300.000 363.483 0,50 01/08/2048 usb 246.000 185.233 0,25

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Global Green Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Titoli di stato (seguito)
Stati Uniti d’America (seguito) Francia
National Grid North America, Inc., Reg. S Bpifrance SACA, Reg. S 0% 25/05/2028 EUR 300.000 331.638 0,45
4,061% 03/09/2036 EUR 350.000 412.082 0,56 Electricite de France SA, Reg. S 4,375%
NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 17/06/2036 EUR 100.000 120.635 0,16
1,9% 15/06/2028 usb 486.000 463.456 0,63 Electricite de France SA, Reg. S 4,75%
Pattern Energy Operations LP, 144A 17/06/2044 EUR 200.000 233.523 0,32
4,5% 15/08/2028 usb 500.000 493.409 0,67 France Government Bond OAT, Reg. S,
Prologis Euro Finance LLC, REIT 0,375% 144A 3% 25/06/2049 EUR 690.000 656.645 0,89
06/02/2028 EUR 570.000 639.072 0,87 lle-de-France Mobilites, Reg. S 0,4%
Public Service Co. of Colorado 4,1% 28/05/2031 EUR 1.500.000 1.526.601 2,08
15/06/2048 usD 198.000 158.550 0,22
TerraForm Power Operating LLC, 144A
4,75% 15/01/2030 UsD 650.000 634.048 0,86 2.869.042 3,90
8.123.196 11,06 Germania
GEWOBAG Wohnungsbau-AG, Reg. S
Totale Obbligazioni societarie 42.967.371 58,45 0,125% 24/06/2027 EUR 800.000 901.490 1,23
Titoli di stato 901.490 1,23
Australia Islanda
NBN Co. Ltd., Reg. S 3,5% 22/03/2030 EUR 120.000 142563 0,19  lIceland Government Bond, Reg. S 3,5%
NBN Co. Ltd., Reg. S 4,375% 21/03/2034 EUR 250.000 297.359 0,40
15/03/2033 EUR 380.000 473.589 0,64
Queensland Treasury Corp., Reg. S,
144A 1,5% 02/03/2032 AUD 640.000 352.357 0,48 297.359 0,40
Treasury Corp. of Victoria 2%
17/09/2035 AUD 970.000 482.348 0,66 Italia
Italy Buoni Poliennali del Tesoro, Reg. S,
144A 4,05% 30/10/2037 EUR 178.000 216.492 0,29
1.450.857 1,97
Belgio 216.492 0,29
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 2,75% 22/04/2039 EUR 640.000 677.224 0,92 Lussemburgo
Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat,
Reg. S, FRN 3,25% 19/03/2031 EUR 100.000 118.156 0,16
677.224 0,92
Benin 118.156 0,16
Benin Government Bond, Reg. S 4,95%
22/01/2035 EUR 270.000 295.008 0,40 Paesi Bassi
TenneT Holding BV, Reg. S, FRN 4,625%
Perpetuo EUR 230.000 278.894 0,38
295.008 0,40
Cile 278.894 0,38
Chile Government Bond 3,875%
09/07/2031 EUR 420.000 505.836 0,69 Nuova Zelanda
New Zealand Government Bond 4,25%
15/05/2034 NzD 445.000 255.666 0,35
505.836 0,69
Danimarca 255.666 0,35
Orsted A/S, Reg. S 2,25% 14/06/2028 EUR 360.000 415.920 0,57
415.920 0,57

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Global Green Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usD

%
Attivo
netto

Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Peru
Peru Government Bond 1,95%
17/11/2036 EUR 230.000 220.421 0,30
220.421 0,30
Polonia
Poland Government Bond, Reg. S
3,875% 07/07/2037 EUR 330.000 385.970 0,52
385.970 0,52
Romania
Romania Government Bond, Reg. S
5,625% 22/02/2036 EUR 430.000 499.793 0,68
499.793 0,68
Spagna
Autonomous Community of Madrid Spain,
Reg. S 3,137% 30/04/2035 EUR 720.000 834.091 1,13
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 1% 30/07/2042 EUR 2.556.000 1.983.317 2,70
2.817.408 3,83
Sovranazionali
European Union, Reg. S 0,4%
04/02/2037 EUR 965.000 833.161 1,14
European Union, Reg. S 2,625%
04/02/2048 EUR 980.000 935.205 1,27
International Bank for Reconstruction &
Development 5,35% 09/02/2029 IDR 2.440.000.000 147.014 0,20
1.915.380 2,61
Svezia
Sweden Government Bond, Reg. S
0,125% 09/09/2030 SEK 4.660.000 456.570 0,62
456.570 0,62
Svizzera
Switzerland Government Bond, Reg. S
1,5% 26/10/2038 CHF 332.000 474.488 0,65
474.488 0,65
Regno Unito
UK Treasury, Reg. S 1,5% 31/07/2053 GBP 1.960.000 1.210.642 1,65
1.210.642 1,65
Totale Titoli di Stato 16.262.616 22,12

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli garantiti da attivita e mutui ipotecari

Stati Uniti d’America
FNMA ACES, FRN, Series 2017-M13 'A2'

2,935% 25/09/2027 usb 291.109 287.392 0,39
FNMA ACES, FRN, Series 2018-M4 'A2'

3,067% 25/03/2028 usb 589.005 581.006 0,79
FNMA ACES, FRN, Series 2019-M1 'A2'

3,56% 25/09/2028 usb 1.447.330 1.437.397 1,96
FNMA ACES, Series 2019-M22 ‘A2’

2,522% 25/08/2029 usb 296.289 283.746 0,39
Goodleap Sustainable Home Solutions

Trust, Series 2023-4C 'A’, 144A 6,48%

20/03/2057 usb 405.603 402.935 0,55
Loanpal Solar Loan Ltd., Series 2020-

3GS ‘A, 144A 2,47% 20/12/2047 usb 191.890 163.281 0,22
Mosaic Solar Loan Trust, Series 2018-1A

'A', 144A 4,01% 22/06/2043 usb 166.546 157.538 0,21
Mosaic Solar Loans LLC, Series 2017-1A

‘A, 144A 4,45% 20/06/2042 usb 244,417 240.615 0,33
Mosaic Solar Loans LLC, Series 2017-2A

‘A, 144A 3,82% 22/06/2043 usb 378.241 358.638 0,49
UMBS CB6833 5,5% 01/07/2053 usb 158.869 161.888 0,22
UMBS CB7925 5% 01/01/2054 usb 729.019 729.875 0,99
UMBS CB8469 5,5% 01/05/2054 usb 131.042 133.253 0,18
UMBS CB9239 5,5% 01/09/2054 usb 678.969 689.712 0,94
UMBS RA8483 5,5% 01,/07/2053 usb 166.382 169.814 0,23
UMBS RJ1502 5,5% 01/05/2054 usb 1.755.328 1.782.651 2,42
UMBS RJ2636 5% 01/10/2054 usb 568.058 567.934 0,77
UMBS RJ2637 5,5% 01/10/2054 usb 660.919 671.275 0,91
UMBS RQ0033 5% 01/06/2055 usb 683.867 683.718 0,93
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust,

FRN, Series 2025-1918 'A’, 144A

5,575% 15/09/2040 usb 325.000 329.032 0,45
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust,

FRN, Series 2025-609M 'A', 144A

5,293% 15/08/2042 usb 390.000 390.487 0,53

10.222.187 13,90

Totale Titoli garantiti da attivita e

mutui ipotecari 10.222.187 13,90
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 69.452.174 94,47
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Calvert Global Green Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto
Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato
regolamentato
Obbligazioni societarie
Canada
Brookfield Renewable Partners ULC
3,33% 13/08/2050 CAD 79.000 42.904 0,06
42904 0,06
Totale Obbligazioni societarie 42.904 0,06
Titoli di stato
Canada
CPPIB Capital, Inc., Reg. S 3,9%
30/10/2028 AUD 227.000 149.467 0,21
149.467 0,21
Totale Titoli di Stato 149.467 0,21
Titoli garantiti da attivita e mutui ipotecari
Germania
Golden Ray SA - Compartment 1, Reg. S,
FRN, Series 1 'B' 3,394% 27/12/2057 EUR 433.000 511.830 0,70
Golden Ray SA - Compartment 1, Reg. S,
FRN, Series 1 'C' 3,894% 27/12/2057 EUR 288.000 340.531 0,46
Vantage Data Centers Germany Borrower
Lux SARL, Series 2025-1A 'A2', 144A
4,292% 28/06/2050 EUR 414.000 491.051 0,67
1.343.412 1,83
Regno Unito
Vantage Data Centers Jersey Borrower
Spv Ltd., Series 2024-1A, 144A
6,172% 28/05/2039 GBP 500.000 688.044 0,93
688.044 0,93
Totale Titoli garantiti da attivita e mutui ipotecari 2.031.456 2,76
Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
un altro mercato regolamentato 2.223.827 3,03
Totale Investimenti 71.676.001 97,50
Liquidita 1.041.475 1,42
Altre Attivita/(Passivita) 798.703 1,08

Totale Attivo netto

73.516.179 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione pud essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Global Green Bond Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d’interesse

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valore % Profitti/
Importo Descrizione Data di dimercato  Attivo (perdite) non %
nominale Valuta  Controparte titolo scadenza Usb netto Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
qui qui venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
750.000 BRL Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota varia-
bile CDI a 1 giorno - Tasso atti EUR 29 NZD 59 30/01/2026 J.P. Morgan - -
vo ad diquota fissa 13,589%  02/01/2031 1014 000 EW 19.127 PLN 80602 30/01/20%6  JP.Morgan 83 -
EUR 26 SEK 285 30/01/2026 JP. Morgan - -
Totale Contratti swap su tassi d'interesse al valore equo - Attivita 1.014 0,00 ER 48,055 SGD 72305 30/01/2026 JP. orgen 121 -
EUR 1.025.472 uso 1.187.315  30/01/2026 JP. Morgan 16.880 0,03
2.760.000 SGD Goldman Sachs Tass‘o passivo ad aliquota varia- GBP 9.353 EUR 10616 30/01/2026 1P Morgan 9 -
bile SORA a 1 giorno - Tasso HUF 9.104524 EUR 23410 30/01/2026 JP. Morgan 218 -
attivo ad aliquota fissa 1,509%  15/08/2030 (35.843) (0,05) INR 110,018 EUR 1027 30/01/2026 1P, Morgan 14 _
180.000 SGD  Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota varia Py 824 EUR 4 30/01/2026 JP. Morgan - -
bie SORA 2 1 gomo- Tsso AN 9599 ER 451 30/01/2026  JP.Morgen 3 -
atuo ad dcuote fissa 1,468%  05/11/2030 s om MK 53% R 448 30/01/20%6 L Morgan oo
SEK 14.380 EUR 1318 30/01/2026 JP. Morgan 13 -
. - — Paccivita SGD 3.745 EUR 2478 30/01/2026 JP. Morgan 7 -
Totale Contratti swap su tassi d'interesse al valore equo - Passivita (38.644) (0,05) s 10608 iR w470 /01206 1P Norgn 13 B
Valore netto di mercato su Contratti swap su tassi d'interesse - Passivita (37.630) (0,05) Profitt non realizzati su Contratti i cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 19.256 0,03
Contratti di cambio a termine Classe di azioni coperta in GBP
. GBP 231 AUD 464 30/01/2026 J.P. Morgan 1 -
Profitti/ . GBP 39 DKK 334 30/01/2026 JP. Morgan - -
! (perdite)non % cpp 6.897 EUR 7875 30/01/2026  JP. Morgan 16 -
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo 8P 5 HKD 18 30/01/20% JP. Morgan B _
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto oy 8 HUF 3477 30/01/2006 17 Horgan ~ _
GBP 56 PY 11510  30/01/2026 JP.M 1 -
EUR 38600 UD  4BI6STT OVA%  Bacas LB 00 g T K W won e s
EUR 40000 USD 462067  14/01/20%6 Ciigroup 0500 g 0 ND 9% 00U20% P Mogn L
EUR 590.000 usb 686.323  14/01/2026  Goldman Sachs 5958 001 aBP 80 6D 138 30/01/202 J.P‘ Morgan B _
EUR 30000 USD 453040 14/01/20%6 RBC 4569 00l g 512 D 2010 00L/2% P 7 -
USD 60376 ER 225000 14/01/20% o mo - ‘ : ol o Noteen
g;; 72;58% Hgg ggg;g; ggﬁg%ggg Barcﬁrsyz éigg 0 OI Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
DKK L0L000 USD 266840 28/01/20%6 Barcays g5 - coperteal NAV-Attivita ¥ -
DKK 90.000 Ush 13950  28/01/2026  Goldman Sachs 204 - Classe di azioni coverta in USD
GBP 127.000 uso 170.099  28/01/2026 RBC 476 - & P 1 UsD 16 30/01/20% 1P Morean _ ~
HUF 160.130.000 Ush 473147 28/01/2026  Goldman Sachs 14.254 0,02 s 5 UsD 4 001200 J.Pl Morgan ~ B
PLN 338.000 UsD 92217 28/01/2026 Citigroup 1.624 - s 5 HO % 30/01/2% J'F' Morgan _ _
SEK 140.000 Ush 14659 28/01/2026 h\c]i;?:ali‘yg;; - ) UsD 1 HUF 29 3001202 17, Morgan B B
SEK 265030 UD 284764 2801202  Godman Sechs w0 - W %o R 87002026 P Morgan -
56D 1103000 USD 853805  05/02/2026  Goldman Sachs 553 001 i o T ] o
AUD 1.067.698 UsD 703563 19/02/20%6  Goldmen Sachs 9132 001 Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
04D 256074 USD 1804287 19022026 Barclays 975 o4  coperte al NAV - Attivita -
MXN 4.679.000 Ush 254.135  19/02/2026  Goldman Sachs 4.981 0,01
NID 57.499 UsD 33169 19/02/20% Barclays 7 _ Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 145772 0,20
Uso 59.928 DR 1.001.910.000  11/03/2026 BNP Paribas 29 -
IR 25,680,000 USD 283483 18/03/2026 Barclays 36 - IR 240.000 D 281.989  14/01/2026 Barclays (384) -
Ush 601.604 EUR 515.310  14/01/2026 Barclays (3.039) -
Profitt non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attvita 126480 017 U Mg ER 470000 14/01/2026 Ctigroup (7855 (0,00
Ush 1.275.639 EUR 1.090.009  14/01/2026 RBC (33300 (0,01)
Classe di azioni coperta in EUR NOK 2598000 USD 260709 28/01/2026 RBC 8135 (001
AD 5276 BR 2076 30/01/20 1P Morgan 27 _ PLN 1.320.000 usD 367690 28/01/2026 Barclays (1.211) -
BRL el ER 1265 0% IP Mog PR ) U872 CF 20000 28/01/2026  Westpac Banking wo -
oD 542 OR 30 0026 P Mogn 7 . U 38882 O 7340000 2801206 BPPerbas (7.078) (0,01
OF R 1951 0L IP Mo T ) 4040 GBP 3803 28/01/2026 Backys  (1044) (001
O T 3 00U2% P Nogn ) 96873 GBP 300000  28/01/2026 Cltgrowp (6.060) (0,00
K % IR 10 0U2% P Mo N ) @73 G 70000 280U22%  IPMorgen sy -
DKk 5 R 2 00U2% 1P Nogan )] a75%  GBP 315000  28/01/2026 RBC (G54 (001
fR WO BRL 8905 ALA%  IP Mogm S ) DUT  HF 140490000 28/01/2026 Barclys 6154 (001
fR 6416 OF 5969 00,6 I Mogm S . 5823203 USD 375400 05/02/20%6 Barclays 6315 (001
fR P 3760 00U2% P Norgan I | L4139 USD 240248 18/03/2006 Barclays w2 -
EUR 15733 DKK 117433 30/01/2026 JP. Morgan 5 -
EUR 58 HKD 50 30/01/20% 1P, Morgan 1 _ Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (60.281) (0,09)
ER 4 HUF L1371 3001/20%6 P Morgan - - — )
EUR 6.046 DR 117013475  30/01/2026 JP. Morgan % - Classe di azioni coperta in EUR
ER 16.146 INR 1678863  30/01/2026 JP. Morgan 330 - O 1885 EUR 2031 30/01/2026 JP. Morgan ) -
EWR 2470 PY 4397089 30/01/2026 JP. Morgan 652 - O 58 EUR 7 30/01/2026 1P Morgen - -
EUR 16 NOK 183 30/01/2026 1P, Morgan _ _ DKK 3691 EUR 494 30/01/2026 J.P. Morgan - -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Global Green Bond Fund (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti futures finanziari

Profitti/ Profitti/
(perdite) non % (perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo Numero di Esposizione realizzati/e Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto Descrizione titolo contratti  Valuta globale USD USD netto
EUR 94.756 AUD 170.023  30/01/2026 JP. Morgan (2.222) - Euro-Schatz, 06/03/2026 9 ER (1.127.238) 1530 0,00
EUR 106.755 CAD 173458 30/01/2026 JP. Morgan (1.376) - Japan 10 Year Bond, 13/03/2026 @ PY  (1.687.343) 12743 0,02
EUR 70 CHF 65 30/01/2026 JP. Morgan - - Long Gilt, 27/03/2026 1 GBP 122.724 806 0,00
EUR 82 CNH 671 30/01/2026 JP. Morgan - - US 2 Year Note, 31/03/2026 (40) Ush (8.351.875) 2726 0,00
EUR 137 CIK 3327 30/01/2026 JP. Morgan 03} - US Long Bond, 20/03/2026 @) usb (925.750) 12295 0,02
EUR 192414 GBP 169.796  30/01/2026 JP. Morgan (2.106) -
EUR 26.585 HUF - 10.286.09%  30/01/2026 JP. Morgan (86) - Totale Profitti non realizzati su Contratti futures finanziari 30.100 0,04
EWR 13.902 MXN 298.992  30/01/2026 JP. Morgan (264) -
EUR 14.33% NOK  170.241  30/01/2026 JP. Morgan (44 = Australia 10 Year Bond, 16/03/2026 2 MWD 146.139 (3000 0,00
EUR 17.803 NZD 36.658  30/01/2026 JP. Morgan (230 - Canada 10 Year Bond, 20/03/2026 17 CAD 1.499.945 (20.011) (0,03)
ER 5.252 PLN 2391 30/01/2026 JP. Morgan (49) = EuroBobl, 06/03/2026 2 ER - 2997.242 (14.966)  (0,02)
EUR 41.907 SEK 462121 30/01/2026 JP. Morgan (959) - EuroBTP, 06/03/2026 21 EUR 2.960.015 (15.640)  (0,02)
ER 3% SGD % 30/01/2026 JIP. Morgan - = EuwoBund, 06/03/2026 15 ER 2244307 (18109 (0,03)
EUR 4 TRY 210 30/01/2026 J.P. Morgan - - EuroBuxl, 06/03/2026 9 EUR 1.162.388 (9.500) (0,01)
EUR 4353 UsD 51.358  30/01/2026 JP. Morgan (236) - Euro- OAT, 06/03/2026 3 EUR 424,302 (2.146) 0,00
ER 11 I 224 30/01/2026 JP. Morgan - - U5 Year Note, 31/03/2026 % U 2843141 (8.269) (0,01
DR 19.470.107 EUR 1003 30/01/2026 JP. Morgan (12 - US10 Year Note, 20/03/2026 7 U 1913031 (10.985) (0,02
PY 230.024 EUR 1267 30/01/2026 JP. Morgan (19 - US 10 Year Uttra Bond, 20/03/2026 1 Usb 115,094 (L.111) 0,00
NID 3667 EUR 1802 30/01/2026 LP. Morgan @ - USUlraBond, 20/03/2026 1D 118.313 (1.851) 0,00
PLN 696 EUR 165  30/01/2026 J.P. Morgan - -
SGD 3049 EUR 2030 30/01/2026 4P Morgen o - Totale Perdite non realizzate su contratti futures finanziari (102.888) (0,14)
usD 44.463 EUR 38206 30/01/2026 JP. Morgan (402) -
§ i o . i . Perdite nette non realizzate su contratti futures finanziari (72.788) (0,10)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (8.018) -
Classe di azioni coperta in GBP PR . . .
o %0 o 09 0y 1P Morgan ) _ Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
0BP 153 CHF 163 30/01/2026 JP. Morgan il - finanziari derivati:
GBP 43 CNH 405 30/01/2026 JP. Morgan - -
GBP 2 MYN 59 30/01/202 1P, Morgan _ _ Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
GBP 11 PLN 52 30/01/2026 JP. Morgan - -
P 104 SEK 1298 300,206  JP Morgan g . CalvertGlobal Green Bond Fund
GBP 1 IR 24 30/01/2026 1P Morgan - - Liquidita Goldman Sachs usb 307.935 -
SGD 3 GBP 2 30/01/2026 JP. Morgan - -
307.935 -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (2) -
Classe di azioni coperta in USD
PY 171 Ush 1 30/01/2026 J.P. Morgan - -
ush 230 AUD 357 30/01/2026 JP. Morgan ®) -
ush 261 CAD 367 30/01/2026 JP. Morgan 0] -
usD 153 CHF 123 30/01/2026 JP. Morgan @ -
usD 43 CNH 305 30/01/2026 JP. Morgan o)} -
usD 38 DKK 248 30/01/2026 JP. Morgan 1) -
usD 6.800 EUR 5884 30/01/2026 JP. Morgan (110 -
Ush 471 (GBP 364 30/01/2026 J.P. Morgan (12) -
Ush 7 HUF 2.29%  30/01/2026 JP. Morgan - -
UsD 2 MXN 45 30/01/2026 JP. Morgan - -
usD 34 NOK 346 30/01/2026 JP. Morgan 1 -
usD 40 NZD 71 30/01/2026 JP. Morgan 10} -
usD 11 PLN 40 30/01/2026 JP. Morgan - -
usD 102 SEK 976 30/01/2026 JP. Morgan ) -
usD 83 SGD 108 30/01/2026 JP. Morgan 1N} -
Ush 1 IR 18 30/01/2026 J.P. Morgan - -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (148) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (68.449) (0,09)
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 77.323 0,11

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Generazione di reddito corrente e rendimento
totale, promuovendo al contempo
caratteristiche ambientali e sociali attraverso
una valutazione della materialita ESG degli
investimenti basata su principi, focalizzazione
su basse emissioni di carbonio e investimenti
sostenibili.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Stati Uniti d’America
Pebblebrook Hotel Trust, REIT 1,75%

15/12/2026 usb 20.000 19.343 0,08
19.343 0,08
Totale Obbligazioni convertibili 19.343 0,08
Obbligazioni societarie
Canada
Cl Financial Corp. 4,1% 15/06/2051 usb 40.000 27.521 0,11
Dye & Durham Ltd., 144A 8,625%

15/04/2029 usb 70.000 66.086 0,27
Hudbay Minerals, Inc., 144A 4,5%

01/04/2026 usb 65.000 65.131 0,27
Hudbay Minerals, Inc., 144A 6,125%

01/04/2029 usb 21.000 21.342 0,09
New Flyer Holdings, Inc., 144A 9,25%

01/07/2030 usb 77.000 83.156 0,35
RB Global Holdings, Inc., 144A 6,75%

15/03/2028 usb 53.000 54.258 0,23
RB Global Holdings, Inc., 144A 7,75%

15/03/2031 usb 12.000 12.544 0,05
Toucan FinCo. Ltd., Reg. S 8,25%

15/05/2030 EUR 100.000 113.157 0,47
Wrangler Holdco Corp., 144A 6,625%

01/04/2032 usb 20.000 21.012 0,09

464.207 1,93
Francia
Atos SE, STEP, Reg. S 9,36%

18/12/2029 EUR 99.520 133.986 0,56
Atos SE, STEP, Reg. S 5,2%

18/12/2030 EUR 45.000 52.359 0,22
Calderys Financing LLC, 144A 11,25%

01/06/2028 usb 118.000 125.484 0,52
lliad Holding SAS, Reg. S 5,375%

15/04/2030 EUR 100.000 121.350 0,50
IPD 3 BV, Reg. S 5,5% 15/06/2031 EUR 200.000 237.741 0,99
Opal Bidco SAS, Reg. S 5,5%

31/03/2032 EUR 100.000 121.359 0,51

792.279 3,30
Germania
ASK Chemicals Deutschland Holding

GmbH, Reg. S 10% 15/11/2029 EUR 135.000 156.716 0,65
Dynamo Newco Il GmbH, Reg. S 6,25%

15/10/2031 EUR 110.000 131.664 0,55
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 8,75%

15/05/2028 EUR 100.000 122.804 0,51
PrestigeBidCo GmbH, Reg. S, FRN

5,776% 01/07/2029 EUR 100.000 118.470 0,50
TUI'AG, Reg. S 5,875% 15/03/2029 EUR 200.000 243.053 1,01
WEPA Hygieneprodukte GmbH, Reg. S

5,625% 15/01/2031 EUR 200.000 245.669 1,02

1.018.376 4,24
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Hong Kong Paesi Bassi
Seaspan Corp., 144A 5,5% 01/08/2029 USD 75.000 70.788 0,30 Boost Newco Borrower LLC, Reg. S
8,5% 15/01/2031 GBP 100.000 143.790 0,60
70.788 0,30
143.790 0,60
Irlanda
Phoenix Aviation Capital Ltd., 144A Slovenia
9,25% 15/07/2030 usD 94.000 100.221 0,42 Summer BidCo BV, Reg. S 10%
15/02/2029 EUR 114.354 136.012 0,56
100.221 0,42
136.012 0,56
Italia
Almaviva-The Italian Innovation Co. SpA, Spagna
Reg. S 5% 30/10/2030 EUR 100.000 118.505 0,49 California Buyer Ltd., Reg. S 5,625%
Enel SpA, Reg. S, FRN 6,625% Perpetuo EUR 100.000 131.685 0,55 15/02/2032 EUR 180.000 216.178 0,90
Fiber Midco Spa, Reg. S 10,75% Grifols SA, Reg. S 7,5% 01/05/2030 EUR 102.000 125.989 0,53
15/06/2029 EUR 117.007 106.353 0,44 Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%
Fibercop SpA 7,75% 24/01,/2033 EUR 100.000 136.560 0,57 18/09/2027 EUR 14.894 17.481 0,07
IMA Industria Macchine Automatiche SpA, OHL Operaciones SA, Reg. S 9,75%
Reg. S, FRN 5,776% 15/04/2029 EUR 100.000 118.929 0,50 31/12/2029 EUR 60.953 67.008 0,28
Immobiliare Grande Distribuzione SIIQ
SpA, REIT, Reg. S 4,45% 04/11/2030 EUR 100.000 117.749 0,49
ltalmatch Chemicals SpA, Reg. S 10% 426.656 1,78
06/02/2028 EUR 100.000 122.408 0,51
La Doria SpA, Reg. S, FRN 5,449% Regno Unito
30/12/2030 EUR 100.000 118.666 0,49 Alexandrite Monnet UK Holdco plc, REIT,
Multiversity SpA, Reg. S 7,125% Reg. S 10,5% 15/05/2029 EUR 100.000 126.865 0,53
17/05/2031 EUR 100.000 125562 052 pgM European Value Retail SA, Reg. S
Rossini SARL, Reg. S 6,75% 8,125% 15/11/2030 GBP 100.000 140.600 0,59
31/12/2029 EUR 100.000 123.550 0,52 Belron UK Finance plc, Reg. S 4,625%
TeamSystem SpA, Reg. S, FRN 5,526% 15/10/2029 EUR 110.000 132,976 0,55
31/07/2031 EUR 137.000 162.263 0,68 Biffa Group Holdings Ltd., Reg. S
7,375% 15/06/2031 GBP 110.000 149.408 0,62
Boots Group Finco LP, Reg. S 5,375%
1.382.230 5,76 31/08/2032 EUR 100.000 121.397 0,51
British Telecommunications plc, Reg. S,
Jersey FRN 6,375% 03/12/2055 GBP 100.000 137.394 0,57
Waga Bondco Ltd., Reg. S 8,5% California Buyer Ltd., 144A 6,375%
15/06/2030 GBP 120.000 148.217 0,62 15/02/2032 usb 150.000 150.572 0,63
CD&R Firefly Bidco plc, Reg. S 8,625%
30/04/2029 GBP 100.000 141.101 0,59
148.217 0,62 CPUK Finance Ltd., Reg. S 7,875%
28/08/2029 GBP 100.000 139.879 0,58
Lussemburgo Edge Finco plc, Reg. S 8,125%
hegis Lux 1A SARL, Reg. S 5,625% 15/08/2031 GBP 100.000 143.065 0,60
29/10/2031 EUR 100.000 119.036 0,50  Froneri Lux FinCo SARL, Reg. S 4,75%
Alexandrite Lake Lux Holdings SARL, 01/08/2032 EUR 100.000 118.462 049
Reg. S 6,75% 30/07/2030 EUR 100.000 119.413 0,50  Galaxy Bidco Ltd., Reg. S 8,125%
Currenta Group Holdings SARL, Reg. S, 19/12/2029 GBP 100.000 141.557 0,59
FRN 6,064% 15/05/2032 EUR 100.000 118252 0,49  Sherwood Financing pic, Reg. S 7,625%
Essendi SA, Reg. S 6,375% 15/12/2029 EUR 100.000 114.386 0,48
15/10/2029 EUR 100.000 123.347 0,51 Virgin Media Secured Finance plc, Reg. S
Luna 2 5SARL, Reg. S 5,5% 5,25% 15/05/2029 GBP 100.000 130310 054
01/07/2032 EUR 100.000 119.843 0,50 Virgin Media Secured Finance plc, Reg. S
4,125% 15/08/2030 GBP 100.000 120.839 0,50
Vmed 02 UK Financing | plc, Reg. S
4,5% 15/07/2031 GBP 100.000 119.750 0,50

599.891 2,50

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025
Quantita/

Valore
Investimenti Valuta nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Regno Unito (seguito)
Wolseley Group Finco plc, Reg. S 9,75%

31/01/2031 GBP 100.000 130.520 0,54
Zegona Finance plc, Reg. S 6,75%

15/07/2029 EUR 100.000 123.682 0,52

2.382.763 9,93
Stati Uniti d’America
Acushnet Co., 144A 5,625%

01/12/2033 usb 20.000 20.315 0,08
Adtalem Global Education, Inc., 144A

5,5% 01/03/2028 usb 61.000 61.298 0,26
AHP Health Partners, Inc., 144A 5,75%

15/07/2029 usb 84.000 83.751 0,35
Albertsons Cos., Inc., 144A 5,875%

15/02/2028 usb 46.000 46.301 0,19
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875%

15/02/2030 usb 22.000 21.841 0,09
Alliant Holdings Intermediate LLC, 144A

6,75% 15/10/2027 usb 83.000 83.874 0,35
Alliant Holdings Intermediate LLC, 144A

7% 15/01/2031 usb 18.000 18.698 0,08
Alliant Holdings Intermediate LLC, 144A

6,5% 01/10/2031 usb 12.000 12.389 0,05
Alliant Holdings Intermediate LLC, 144A

7,375% 01/10/2032 usb 10.000 10.381 0,04
Ally Financial, Inc., FRN 4,7% Perpetuo ~ USD 105.000 103.980 0,43
AmeriTex HoldCo Intermediate LLC,

144A 7,625% 15/08/2033 usb 80.000 84.463 0,35
AMN Healthcare, Inc., 144A 4%

15/04/2029 usb 71.000 67.846 0,28
AmWINS Group, Inc., 144A 4,875%

30/06/2029 usb 101.000 99.253 0,41
Amynta Agency Borrower, Inc. and

Amynta Warranty Borrower, Inc., 144A

7,5% 15/07/2033 usb 160.000 163.326 0,68
APH Somerset Investor 2 LLC, 144A

7,875% 01/11/2029 usb 85.000 86.020 0,36
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25%

01/06/2028 usb 40.000 39.285 0,16
Arches Buyer, Inc., 144A 6,125%

01/12/2028 usb 59.000 57.672 0,24
Arcosa, Inc., 144A 6,875% 15/08/2032 USD 89.000 94.015 0,39
Ardagh Metal Packaging Finance USA

LLC, Reg. S 5% 30/01/2031 EUR 100.000 118.685 0,49
Asbury Automotive Group, Inc., 144A

4,625% 15/11/2029 usb 17.000 16.742 0,07
Asbury Automotive Group, Inc., 144A 5%

15/02/2032 usb 40.000 38.899 0,16
Asbury Automotive Group, Inc. 4,75%

01/03/2030 usb 44.000 43.533 0,18
Asurion LLC, 144A 8% 31/12/2032 usb 130.000 135.244 0,56
AthenaHealth Group, Inc., 144A 6,5%

15/02/2030 usb 245.000 245.243 1,02
AT, Inc. 5,875% 01/12/2027 usb 63.000 63.312 0,26
Avient Corp., 144A 7,125% 01,/08/2030 USD 78.000 80.560 0,34
Avient Corp., 144A 6,25% 01/11/2031 USD 45.000 46.286 0,19
Axon Enterprise, Inc., 144A 6,125%

15/03/2030 usb 15.000 15.522 0,06
Axon Enterprise, Inc., 144A 6,25%

15/03/2033 usb 10.000 10.443 0,04

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Azorra Finance Ltd., 144A 7,75%

15/04/2030 usb
Azorra Finance Ltd., 144A 7,25%

15/01/2031 usb
Bath & Body Works, Inc. 6,75%

01/07/2036 usb
Bath & Body Works, Inc. 7,6%

15/07/2037 usb
Carriage Purchaser, Inc., 144A 7,875%

15/10/2029 usb
Cars.com, Inc., 144A 6,375%

01/11/2028 usb
CCO Holdings LLC, 144A 5,375%

01/06/2029 usb
CCO Holdings LLC, 144A 6,375%

01/09/2029 usb
CCO Holdings LLC, 144A 4,75%

01,/03/2030 usb
CCO Holdings LLC, 144A 4,25%

15/01/2034 usb

CCO Holdings LLC 4,5% 01/05/2032  USD
Celanese US Holdings LLC 7,375%

15/02/2034 usb
Celanese US Holdings LLC, STEP 7,2%

15/11/2033 usb
Champ Acquisition Corp., 144A 8,375%

01/12/2031 usb
Chart Industries, Inc., 144A 9,5%

01/01/2031 usb
Chobani Holdco Il LLC, 144A 8,75%

01/10/2029 usb
Chobani LLC, 144A 4,625%

15/11/2028 usb
Chobani LLC, 144A 7,625%

01/07/2029 usb
Cinemark USA, Inc., 144A 5,25%

15/07/2028 usb
Clarios Global LP, 144A 6,75%

15/02/2030 usb
Clarios Global LP, 144A 6,75%

15/09/2032 usb
Clarios Global LP, Reg. S 4,75%

15/06/2031 EUR
Clarivate Science Holdings Corp., 144A

4,875% 01/07/2029 usb
Clean Harbors, Inc., 144A 5,125%

15/07/2029 usb
Clean Harbors, Inc., 144A 6,375%

01/02/2031 usb
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,

144A 7,875% 01,/04/2030 usb
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,

144A 7,125% 15/02/2031 usb
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,

144A 7,5% 15/03/2033 usb
Clearway Energy Operating LLC, 144A

4,75% 15/03/2028 usb
Cloud Software Group, Inc., 144A 6,5%

31/03/2029 usb
Cloud Software Group, Inc., 144A 9%

30/09/2029 usb

30.000

39.000

25.000

12.000

95.000

100.000

21.000

41.000

127.000

41.000
33.000

32.000

217.000

76.000

62.000

76.401

73.000

85.000

78.000

25.000

40.000

100.000

54.000

85.000

30.000

9.000

57.000

10.000

54.000

27.000

117.000

31.799

40.934

24.824

11.994

91.435

100.176

20.823

41.568

121.381

34.937
29.665

32.620

229.670

82.230

65.853

81.482

73.205

88.809

78.055

26.164

41.532

119.118

51.096

85.211

30.929

9.518

59.884

10.586

54.090

27.381

121.913
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Cloud Software Group, Inc., 144A 8,25%

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
GFL Environmental, Inc., 144A 4,75%

30/06/2032 usb 95.000 99.539 0,41 15/06/2029 usb 151.000 150.811 0,63
Clydesdale Acquisition Holdings, Inc., Global Medical Response, Inc., 144A

144A 8,75% 15/04/2030 usb 141.000 143.426 0,60 7,375% 01/10/2032 usb 90.000 93.724 0,39
Clydesdale Acquisition Holdings, Inc., Greystar Real Estate Partners LLC, 144A

144A 6,75% 15/04/2032 usb 50.000 51.447 0,21 7,75% 01/09/2030 usb 160.000 168.791 0,70
Commercial Metals Co., 144A 5,75% Group 1 Automotive, Inc., 144A 4%

15/11/2033 usb 20.000 20.464 0,09 15/08/2028 usb 51.000 50.038 0,21
Commercial Metals Co., 144A 6% Group 1 Automotive, Inc., 144A 6,375%

15/12/2035 usb 20.000 20.503 0,09 15/01/2030 usb 10.000 10.317 0,04
Compass Group Diversified Holdings HealthEquity, Inc., 144A 4,5%

LLC, 144A 5,25% 15/04/2029 usb 75.143 69.815 0,29 01/10/2029 usb 55.000 54.110 0,23
Compass Minerals International, Inc., Heartland Dental LLC, 144A 10,5%

144A 6,75% 01/12/2027 usb 17.000 17.070 0,07 30/04/2028 usb 25.000 26.254 0,11
Compass Minerals International, Inc., Herc Holdings, Inc., 144A 7%

144A 8% 01/07/2030 usb 95.000 99.492 0,41 15/06/2030 usb 30.000 31.590 0,13
Concentra Health Services, Inc., 144A Herc Holdings, Inc., 144A 5,75%

6,875% 15/07/2032 usb 83.000 86.888 0,36 15/03/2031 usb 10.000 10.148 0,04
Cougar JV Subsidiary LLC, 144A 8% Herc Holdings, Inc., 144A 7,25%

15/05/2032 usb 74.000 79.402 0,33 15/06/2033 usb 55.000 58.470 0,24
CP Atlas Buyer, Inc., 144A 9,75% Herc Holdings, Inc., 144A 6%

15/07/2030 usb 109.000 112.627 0,47 15/03/2034 usb 10.000 10.162 0,04
CP Atlas Buyer, Inc., 144A 12,75% Hightower Holding LLC, 144A 9,125%

15/01/2031 usb 23.068 21.985 0,09 31/01/2030 usb 70.000 74.624 0,31
CrossCountry Intermediate HoldCo LLC, Imola Merger Corp., 144A 4,75%

144A 6,5% 01,/10/2030 usb 75.000 76.594 0,32 15/05/2029 usb 110.000 108.712 0,45
CSC Holdings LLC, 144A 3,375% Insight Enterprises, Inc., 144A 6,625%

15/02/2031 usb 200.000 121.165 0,50 15/05/2032 usb 73.000 75.062 0,31
Cushman & Wakefield US Borrower LLC, IQVIA, Inc., 144A 6,25% 01/06/2032  USD 54.000 56.431 0,24

144A 6,75% 15/05/2028 usb 46.000 46.272 0,19 IQVIA, Inc., Reg. S 2,875% 15/06/2028 EUR 100.000 116.765 0,49
Cushman & Wakefield US Borrower LLC, JB Poindexter & Co., Inc., 144A 8,75%

144A 8,875% 01,/09/2031 usb 90.000 96.372 0,40 15/12/2031 usb 85.000 89.142 0,37
Darling Ingredients, Inc., 144A 6% JH North America Holdings, Inc., 144A

15/06/2030 usb 56.000 56.949 0,24 5,875% 31/01/2031 usb 18.000 18.403 0,08
Diebold Nixdorf, Inc., 144A 7,75% JH North America Holdings, Inc., 144A

31/03/2030 usb 96.000 102.415 0,43 6,125% 31/07/2032 usb 26.000 26.705 0,11
Discovery Communications LLC 4,125% JW Aluminum Continuous Cast Co., 144A

15/05/2029 usb 11.000 10.643 0,04 10,25% 01/04/2030 usb 118.000 122.856 0,51
Discovery Communications LLC 3,625% K Hovnanian Enterprises, Inc., 144A 8%

15/05/2030 usb 18.000 16.621 0,07 01/04/2031 usb 70.000 71.556 0,30
Dream Finders Homes, Inc., 144A K Hovnanian Enterprises, Inc., 144A

6,875% 15/09/2030 usb 65.000 65.411 0,27 8,375% 01/10/2033 usb 70.000 71.198 0,30
Dycom Industries, Inc., 144A 4,5% King US Bidco, Inc., Reg. S, FRN 5,311%

15/04/2029 usb 94.000 92.926 0,39 01/12/2032 EUR 200.000 236.965 0,99
Edgewell Personal Care Co., 144A 5,5% Korn Ferry, 144A 4,625% 15/12/2027 USD 91.000 91.202 0,38

01,/06/2028 usb 51.000 51.160 0,21 LBM Acquisition LLC, 144A 6,25%
EMRLD Borrower LP, 144A 6,625% 15/01/2029 usb 30.000 26.971 0,11

15/12/2030 usb 74.000 77.244 0,32 LBM Acquisition LLC, 144A 9,5%
EMRLD Borrower LP, Reg. S 6,375% 15/06/2031 usb 119.000 122.992 0,51

15/12/2030 EUR 100.000 122,513 0,51 LCM Investments Holdings Il LLC, 144A
Esab Corp., 144A 6,25% 15/04/2029 USD 65.000 66.921 0,28 4,875% 01/05/2029 usb 84.000 82.860 0,35
Ferrellgas LP, 144A 5,875% LCM Investments Holdings Il LLC, 144A

01/04/2029 usb 67.000 64.388 0,27 8,25% 01,/08/2031 usb 6.000 6.349 0,03
Ferrellgas LP, 144A 9,25% 15/01/2031 USD 20.000 20.545 0,09 Leeward Renewable Energy Operations
Focus Financial Partners LLC, 144A LLC, 144A 4,25% 01/07/2029 usb 110.000 105.150 0,44

6,75% 15/09/2031 usb 112.000 115.426 0,48 Level 3 Financing, Inc., 144A 7%
Ford Motor Co. 6,1% 19/08/2032 usb 68.000 70.256 0,29 31/03/2034 usb 19.128 19.704 0,08
Fortrea Holdings, Inc., 144A 7,5% LGl Homes, Inc., 144A 4% 15/07/2029 USD 25.000 22.807 0,10

01,/07/2030 usb 51.000 52.194 0,22 LifePoint Health, Inc., 144A 5,375%
GFL Environmental, Inc., 144A 4% 15/01/2029 usb 76.000 74.930 0,31

01/08/2028 usb 25.000 24.685 0,10

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
LifePoint Health, Inc., 144A 9,875%

15/08/2030 usb
LifePoint Health, Inc., 144A 10%

01/06/2032 usb
Lithia Motors, Inc., 144A 4,625%

15/12/2027 usb
Lithia Motors, Inc., 144A 3,875%

01,/06/2029 usb
Madison IAQ LLC, 144A 5,875%

30/06/2029 usb
Masterbrand, Inc., 144A 7%

15/07/2032 UsD
Mavis Tire Express Services Topco

Corp., 144A 6,5% 15/05/2029 usb
McGraw-Hill Education, Inc., 144A 5,75%

01/08/2028 usb
McGraw-Hill Education, Inc., 144A 8%

01/08/2029 usb
McGraw-Hill Education, Inc., 144A

7,375% 01/09/2031 usb
Medline Borrower LP, 144A 3,875%

01/04/2029 usb
Medline Borrower LP, 144A 5,25%

01/10/2029 usb
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875%

15/11/2030 usb
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875%

15/05/2032 usb
Molina Healthcare, Inc., 144A 6,25%

15/01/2033 usb
NESCO Holdings II, Inc., 144A 5,5%

15/04/2029 UsD
New Home Co., Inc. (The), 144A 9,25%

01,/10/2029 usb
New Home Co., Inc. (The), 144A 8,5%

01/11/2030 usb
Novelis Corp., 144A 3,875%

15/08/2031 usb
NRG Energy, Inc., 144A 3,375%

15/02/2029 usb
NRG Energy, Inc., 144A 3,625%

15/02/2031 usb

NRG Energy, Inc., 144A 6% 01/02/2033 USD
NRG Energy, Inc., 144A 5,75%

15/01/2034 usb
NRG Energy, Inc., 144A 6,25%
01/11/2034 usb

NRG Energy, Inc., 144A 6% 15/01/2036 USD
NRG Energy, Inc., FRN, 144A 10,25%

Perpetuo UsD
Olympus Water US Holding Corp., Reg. S

6,125% 15/02/2033 EUR
Option Care Health, Inc., 144A 4,375%

31/10/2029 usb
Outfront Media Capital LLC, 144A

4,625% 15/03/2030 usb
Outfront Media Capital LLC, 144A

7,375% 15/02/2031 usb
Panther Escrow Issuer LLC, 144A

7,125% 01/06/2031 usb
Park River Holdings, Inc., 144A 8,75%

31/12/2030 usb

22.000

34.000

34.000

71.000

59.000

110.000

160.000

13.000

92.000

20.000

57.000

191.000

72.000

32.000

15.000

66.000

110.000

72.000

28.000

24.000

49.000
30.000

35.000

20.000
35.000

67.000

140.000

90.000

58.000

54.000

208.000

12.000

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

23.708

36.188

34.048

68.706

58.694

114.089

159.102

13.073

93.073

21.105

55.864

192.249

66.825

29.124

15.204

65.043

114.897

74.269

25.548

22.973

45.964
30.645

35.384

20.555
35.457

73.222

163.447

88.254

56.747

57.200

215.594

11.820

0,10
0,15
0,14
0,29
0,24
0,48
0,66
0,05
0,39
0,09
0,23
0,80
0,28
0,12
0,06
0,27
0,48
0,31
0,11
0,10

0,19
0,13

0,15

0,09
0,15

0,31
0,68
0,37
0,24
0,24
0,90

0,05

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

Park River Holdings, Inc., 144A 8%
15/03/2031

Pattern Energy Operations LP, 144A
4,5% 15/08/2028

Perrigo Finance Unlimited Co. 5,375%
30/09/2032

Perrigo Finance Unlimited Co., STEP
4,9% 15/06/2030

Pilgrim's Pride Corp. 3,5% 01,/03/2032

Prestige Brands, Inc., 144A 3,75%
01/04/2031

Primo Water Holdings, Inc., 144A 6,25%
01/04/2029

Real Hero Merger Sub 2, Inc., 144A
6,25% 01/02/2029

Reworld Holding Corp., 144A 4,875%
01/12/2029

Rocket Cos., Inc., 144A 6,125%
01,/08/2030

Rocket Cos., Inc., 144A 6,375%
01,/08/2033

Rocket Mortgage LLC, 144A 3,625%
01/03/2029

Rocket Mortgage LLC, 144A 4%
15/10/2033

Ryan Specialty LLC, 144A 5,875%
01,/08/2032

Seagate Data Storage Technology Pte.
Ltd., 144A 9,625% 01/12/2032

Sensata Technologies, Inc., 144A 3,75%
15/02/2031

Shift4 Payments LLC, 144A 6,75%
15/08/2032

Smyrna Ready Mix Concrete LLC, 144A
6% 01/11/2028

Smyrna Ready Mix Concrete LLC, 144A
8,875% 15/11/2031

Snap, Inc., 144A 6,875% 01/03/2033

Somnigroup International, Inc., 144A
3,875% 15/10/2031

Sonic Automotive, Inc., 144A 4,625%
15/11/2029

Sonic Automotive, Inc., 144A 4,875%
15/11/2031

Specialty Building Products Holdings
LLC, 144A 7,75% 15/10/2029

SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
30/09/2027

Stagwell Global LLC, 144A 5,625%
15/08/2029

Standard Industries, Inc., 144A 4,375%
15/07/2030

Standard Industries, Inc., 144A 3,375%
15/01/2031

Stonebriar ABF Issuer LLC, 144A
8,125% 15/12/2030

Surgery Center Holdings, Inc., 144A
7,25% 15/04/2032

Synergy Infrastructure Holdings LLC,
144A 7,875% 01/12/2030

usb

usb

EUR

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

140.000

114.000

115.000

200.000
62.000

70.000

100.000

81.000

106.000

30.000

50.000

78.000

5.000

56.000

70.000

86.000

75.000

132.000

25.000
90.000

159.000

42.000

51.000

123.000

82.000

54.000

89.000

20.000

95.000

90.000

50.000

144.982

112.497

137.605

193.619
57.430

65.624

100.901

35.109

101.982

31.040

52.194

75.394

4.648

57.284

79.647

80.776

77.486

132.712

26.761
93.371

149.002

41.270

49.531

120.108

82.128

52.704

85.988

18.397

97.638

91.282

51.971

0,60
0,47
0,57

0,81
0,24

0,27
0,42
0,15

0,43
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Calvert Global High Yield Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

Taylor Morrison Communities, Inc., 144A
5,75% 15/11/2032

Team Health Holdings, Inc., 144A
8,375% 30/06,/2028

Team Health Holdings, Inc., 144A 13,5%
30/06/2028

TerraForm Power Operating LLC, 144A
5% 31/01/2028

TerraForm Power Operating LLC, 144A
4,75% 15/01/2030

TMS International Corp., 144A 6,25%
15/04/2029

TopBuild Corp., 144A 3,625%
15/03/2029

TopBuild Corp., 144A 4,125%
15/02/2032

Univision Communications, Inc., 144A
8,5% 31/07/2031

Univision Communications, Inc., 144A
9,375% 01,/08/2032

US Acute Care Solutions LLC, 144A
9,75% 15/05/2029

US Foods, Inc., 144A 4,75%
15/02/2029

UWM Holdings LLC, 144A 6,25%
15/03/2031

Varex Imaging Corp., 144A 7,875%
15/10/2027

Versant Media Group, Inc., 144A 7,25%
30/01/2031

Viking Baked Goods Acquisition Corp.,
144A 8,625% 01/11/2031

VM Consolidated, Inc., 144A 5,5%
15/04/2029

VT Topco, Inc., 144A 8,5% 15/08/2030

Walker & Dunlop, Inc., 144A 6,625%
01/04/2033

Wand NewCo 3, Inc., 144A 7,625%
30/01/2032

Warnermedia Holdings, Inc. 4,054%
15/03/2029

Warnermedia Holdings, Inc. 5,05%
15/03/2042

Watco Cos. LLC, 144A 7,125%
01,/08/2032

WBI Operating LLC, 144A 6,25%
15/10/2030

WBI Operating LLC, 144A 6,5%

15/10/2033

WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
15/06/2028

WESCO Distribution, Inc., 144A 6,375%
15/03/2029

WESCO Distribution, Inc., 144A 6,625%
15/03/2032

WESCO Distribution, Inc., 144A 6,375%
15/03/2033

Windsor Holdings Il LLC, 144A 8,5%
15/06/2030

Windstream Services LLC, 144A 8,25%
01/10/2031

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

15.000

32.000

64.047

63.000

23.000

116.000

23.000

101.000

9.000

48.000

108.000

44.000

47.000

40.000

35.000

18.000

110.000
101.000

115.000

141.000

9.000

18.000

115.000

60.000

60.000

86.000

20.000

20.000

25.000

74.000

60.000

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

15.442

32.444

67.712

62.972

22.436

112.562

22.298

96.041

9.405

51.584

108.470

43.816

47.044

40.945

36.070

18.090

110.161
105.971

118.540

149.329

8.752

12.770

120.457

60.325

59.773

87.297

20.686

20.880

26.099

78.292

63.013

0,06
0,14
0,28
0,26
0,09
0,47
0,09
0,40
0,04
0,22
0,45
0,18
0,20
0,17
0,15
0,08

0,46
0,44

0,49
0,62
0,04
0,05
0,50
0,25
0,25
0,36
0,09
0,09
0,11
0,33

0,26

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Windstream Services LLC, 144A 7,5%

15/10/2033 usb 134.000 137.859 0,57
WR Grace Holdings LLC, 144A 4,875%

15/06/2027 usb 25.000 25.018 0,10
WR Grace Holdings LLC, 144A 7,375%

01/03/2031 usb 20.000 20.552 0,09
WULF Compute LLC, 144A 7,75%

15/10/2030 usb 54.000 55.659 0,23
XPLR Infrastructure Operating Partners

LP, 144A 4,5% 15/09/2027 usb 43.000 42.675 0,18
XPLR Infrastructure Operating Partners

LP, 144A 7,25% 15/01/2029 usb 60.000 61.472 0,26
XPLR Infrastructure Operating Partners

LP, 144A 8,375% 15/01/2031 usb 35.000 36.801 0,15
XPLR Infrastructure Operating Partners

LP, 144A 8,625% 15/03/2033 usb 20.000 21.099 0,09
XPLR Infrastructure Operating Partners

LP, 144A 7,75% 15/04/2034 usb 30.000 30.493 0,13
Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 USD 120.000 113.667 0,47

15.341.339 63,91

Totale Obbligazioni societarie 23.006.769 95,85

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro merca-
to regolamentato 23.026.112 95,93

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS

Reservet usb 1.582 1.582 0,01
1.582 0,01
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 1.582 0,01

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d'investimento collettivo 1.582 0,01
Totale Investimenti 23.027.694 95,94
Liquidita 658.594 2,74
Altre Attivita/(Passivita) 316.513 1,32
Totale Attivo netto 24.002.801 100,00

 Gestito da un’affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione pud essere diverso.
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DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

Profitti/

(perdite) non %
Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
EUR 92375 Uso 106,939  30/01/2026 BNP Paribas 1.536 0,01
EUR 108.997 usD 126.888  30/01/2026 Standard Chartered 1.105 001
GBP 100.535 UsD 134305  30/01/2026  Goldman Sachs 724 -
GBP 23121 Uso 30.940  30/01/2026 RBC 114 -
ush 95.143 EUR 80.686  30/01/2026 RBC 395 -
usb 239.109 EUR 203111 30/01/2026 UBS 599 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4473 0,02
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 33.703 usD 39.126  30/01/2026 JP. Morgan 450 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 450 -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4923 0,02
ush 6.128.729 ER 5234753  30/01/2026 Barclays (18.358) (0,08
usb 116.699 EUR 100.280  30/01/2026  Credit Lyonnais (1.059) -
ush 115716 EUR 100.000  30/01/2026 RBC (L.712) (0,01
ush 117.203 EUR 100.000  30/01/2026 Standard Chartered (225) -
usb 1.799.504 GBP  1.360.282  30/01/2026 BNP Paribas (27499 (011)
ush 146.586 GBP 110.000  30/01/2026 UBS (L156)  (0,01)
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (50.009) (0,21)
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 483 uso 570 30/01/2026 JP. Morgan @ -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (2) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (50.011) (0,21)
Perdite nette non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (45.088) (0,19)

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Sustainable Euro Corporate Bond Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ ' _ _ Al 31 dicembre 2025
Fornire un tasso di rendimento relativo "
Quantita/ Valore %

interessante, espresso in euro, investendo investiment Vata  nominale - EUR netio
principalmente in emissioni di titoli a reddito o , , .

) . ) Lo Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
fisso denominati in euro emessi da societa e listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
altri emittenti non governativi (“Obbligazioni

societarie”) tenendo conto al contempo di Obbligazioni societarie
considerazioni ambientali, sociali e di pustratia
mcor UK Finance plc 3,75%
: : N 20/02/2033 EUR 160.000 158.509 0,45
governance aziendale (ESG). Il FONdO inVESHIra s tme Py Lic, Reg. §
P . . . f 0 . 0,875% 07/10/2031 EUR 100.000 87.081 0,24
solo nei titoli di societa incluse nell80% con il ausgid Finance Pty. Ltd., Reg. 5 3,51%
i . i i 14/02/2033 EUR 100.000 99.029 0,28
punteggio ESG piu elevato in ciascun Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S, FRN 5,101% 03/02/2033 EUR 200.000 208.567 0,59
! 1 Brambles USA, Inc., Reg. S 3,625%
sottosettore dell'Indice Bloomberg Barclays a0 fR 200000 201559 057
Commonwealth Bank of Australia, Reg.
European Corporate. S, FRN 3,788% 26/08/2037 EUR 200.000 199.081 0,56
Computershare US, Inc., Reg. S 1,125%
07/10/2031 EUR 100.000 86.111 0,24
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
3,713% 12/03/2032 EUR 100.000 101.697 0,29
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
4,225% 26/04/2033 EUR 100.000 103.973 0,29
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,766%
13/05/2031 EUR 250.000 248.306 0,70
Woolworths Group Ltd., Reg. S 3,75%
25/10/2032 EUR 100.000 100.422 0,28
1.594.335 4,49
Austria
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 4%
15/01/2035 EUR 100.000 101.326 0,29
101.326 0,29
Belgio
Aliaxis Holdings SA, Reg. S 0,875%
08/11/2028 EUR 100.000 94.254 0,26
Anheuser-Busch InBev SA, Reg. S 3,95%
22/03/2044 EUR 175.000 166.544 0,47
Barry Callebaut Services NV, Reg. S
3,75% 19/02/2028 EUR 100.000 101.834 0,29
FLUVIUS System Operator CV, Reg. S
3,875% 02/05/2034 EUR 100.000 101.511 0,28
FLUVIUS System Operator CV, Reg. S
3,5% 12/03/2035 EUR 200.000 195.544 0,55
Shurgard Luxembourg SARL, Reg. S 4%
27/05/2035 EUR 100.000 98.969 0,28
Silfin NV, Reg. S 4,25% 25/05/2032 EUR 100.000 100.401 0,28
Sofina SA, Reg. S 1% 23/09/2028 EUR 100.000 94.626 0,27
Warehouses De Pauw CVA, REIT, Reg. S
3,125% 15/01/2031 EUR 100.000 98.617 0,28
1.052.300 2,96
Canada
Bank of Montreal, Reg. S, FRN 2,722%
28/10/2029 EUR 200.000 200.151 0,56
Bank of Montreal, Reg. S, FRN 3,25%
09/01/2032 EUR 100.000 99.420 0,28

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Canada (seguito)
Canadian Imperial Bank of Commerce,

Reg. S, FRN 3,25% 16/07/2031 EUR 100.000 99.754 0,28
Cl Financial Corp., Reg. S 4,625%

12/12/2031 EUR 100.000 100.787 0,28
Royal Bank of Canada, Reg. S, FRN

3,125% 27/09/2031 EUR 150.000 149.718 0,42
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S

3,357% 22/09/2032 EUR 170.000 168.311 0,48
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S,

FRN 4,03% 23/01/2036 EUR 250.000 253.750 0,72

1.071.891 3,02
Cina
Prosus NV, Reg. S 1,207% 19/01/2026 EUR 100.000 99.982 0,28
Prosus NV, Reg. S 1,288% 13/07/2029 EUR 200.000 187.161 0,53
287.143 0,81
Repubblica Ceca
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN
5,943% 29/06/2027 EUR 100.000 101.435 0,29
101.435 0,29
Danimarca
Carlsberg Breweries A/S, Reg. S 3,25%

28/02/2032 EUR 100.000 99.575 0,28
Nykredit Realkredit A/S, Reg. S, FRN 4%

24/04/2035 EUR 100.000 101.165 0,29

200.740 0,57
Finlandia
Sampo OYJ, Reg. S, FRN 2,5%

03/09/2052 EUR 100.000 92.325 0,26
Transmission Finance DAC, Reg. S

0,375% 18/06/2028 EUR 100.000 94.392 0,27

186.717 0,53
Francia
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25%

28/05/2049 EUR 200.000 199.776 0,56
Ayvens SA, Reg. S 3,875% 16/07/2029 EUR 100.000 102.974 0,29
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 1,75% 15/03/2029 EUR 300.000 288.818 0,81
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 3,125% 11/03/2031 EUR 200.000 197.886 0,56
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 5,125% 13/01/2033 EUR 100.000 107.203 0,30
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S, FRN 3,75% 14/05/2036 EUR 100.000 99.198 0,28
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,875%

11/07/2030 EUR 100.000 92.451 0,26

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia (seguito)
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 3,875%

10/01/2031 EUR 200.000 205.873 0,58
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,875%

31/08/2033 EUR 200.000 187.915 0,53
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 3,494%

17/09/2033 EUR 100.000 98.778 0,28
BPCE SA, Reg. S, FRN 3,625%

01/10/2033 EUR 100.000 99.073 0,28
BPCE SA, Reg. S, FRN 4% 20/01/2034 EUR 100.000 101.278 0,29
BPCE SA, Reg. S, FRN 3,875%

26/02/2036 EUR 100.000 99.491 0,28
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,5%

13/01/2042 EUR 600.000 592.747 1,67
Carrefour SA, Reg. S 2,875%

07/05/2029 EUR 100.000 99.609 0,28
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S

4,5% 17/12/2034 EUR 100.000 103.482 0,29
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%

Perpetuo EUR 200.000 199.595 0,56
Engie SA, Reg. S 4,25% 06/03/2044  EUR 100.000 97.323 0,27
Engie SA, Reg. S, FRN 4,5% Perpetuo  EUR 100.000 99.869 0,28
Engie SA, Reg. S, FRN 4,75% Perpetuo  EUR 100.000 104.015 0,29
Engie SA, Reg. S, FRN 5,125% Perpetuo EUR 300.000 316.547 0,89
Groupe des Assurances du Credit Mutuel

SADIR, Reg. S, FRN 5% 30/10/2044  EUR 100.000 104.462 0,29
Indigo Group SAS, Reg. S 4,5%

18/04/2030 EUR 200.000 209.201 0,59
Nerval SAS, Reg. S 2,875%

14/04/2032 EUR 200.000 190.722 0,54
Orange SA, Reg. S, FRN 5% Perpetuo  EUR 100.000 101.623 0,29
Pernod Ricard SA, Reg. S 3,25%

03/03/2032 EUR 300.000 297.946 0,84
Pernod Ricard SA, Reg. S 3,25%

04/02/2033 EUR 100.000 98.194 0,28
Publicis Groupe SA, Reg. S 3,375%

12/06/2032 EUR 100.000 99.416 0,28
RCI Banque SA, Reg. S 3,875%

30/09/2030 EUR 100.000 101.667 0,29
SEB SA, Reg. S 3,625% 24/06/2030  EUR 100.000 98.863 0,28
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 3,75%

15/07/2031 EUR 100.000 101.312 0,29
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 5,25%

06/09/2032 EUR 100.000 103.671 0,29
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 3,75%

17/05/2035 EUR 200.000 199.991 0,56
Societe Generale SA, Reg. S, FRN

3,875% 20/11/2035 EUR 100.000 99.820 0,28
TDF Infrastructure SASU, Reg. S 4,125%

23/10/2031 EUR 200.000 202.862 0,57
Transdev Group SA, Reg. S 3,054%

21/05/2028 EUR 100.000 100.332 0,28
Transdev Group SA, Reg. S 3,845%

21/05/2032 EUR 100.000 100.531 0,28
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN

2% Perpetuo EUR 100.000 97.439 0,28
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN

5,993% Perpetuo EUR 100.000 106.555 0,30

5.908.508 16,64
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Calvert Sustainable Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto Investimenti Valuta nominale EUR  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania
Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121%

08/07/2050 EUR 300.000 283.616 0,80
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,851%

26/07/2054 EUR 100.000 105.781 0,30
Amprion GmbH, Reg. S 3,625%

21/05/2031 EUR 100.000 101.876 0,29
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 3,125%

26/11/2030 EUR 100.000 99.554 0,28
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG,

Reg. S, FRN 4,5% 28/07/2055 EUR 100.000 100.369 0,28
LEG Immobilien SE, Reg. S 1,625%

28/11/2034 EUR 100.000 81.426 0,23
LEG Immobilien SE, Reg. S 3,875%

20/01/2035 EUR 100.000 97.882 0,27
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 4,25%

26/05/2044 EUR 100.000 101.791 0,29
TAG Immobilien AG, Reg. S 4,25%

04/03/2030 EUR 100.000 103.494 0,29
TAG Immobilien AG, Reg. S 3,625%

03/03/2032 EUR 100.000 98.419 0,28
Traton Finance Luxembourg SA, Reg. S

3,75% 14/01/2031 EUR 100.000 100.874 0,28
Volkswagen Bank GmbH, Reg. S 3,125%

10/12/2029 EUR 100.000 99.527 0,28
Volkswagen International Finance NV,

Reg. S 4,125% 02/09/2035 EUR 100.000 99.978 0,28
Vonovia SE, Reg. S 1% 16/06/2033 EUR 100.000 82.197 0,23
Vonovia SE, Reg. S 4,25% 10/04/2034 EUR 100.000 102.546 0,29

1.659.330 4,67
Grecia
Eurobank SA, Reg. S, FRN 3,25%

12/03/2030 EUR 100.000 100.278 0,28
Eurobank SA, Reg. S, FRN 4%

24/09/2030 EUR 100.000 102.819 0,29
Eurobank SA, Reg. S, FRN 4%

07/02/2036 EUR 100.000 99.760 0,28
National Bank of Greece SA, Reg. S, FRN

2,75% 21/07/2029 EUR 100.000 99.630 0,28
National Bank of Greece SA, Reg. S, FRN

3,5% 19/11/2030 EUR 100.000 101.365 0,29
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN 3%

03/12/2028 EUR 100.000 100.060 0,28
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN 4,625%

17/07/2029 EUR 100.000 104.025 0,29
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN 3,375%

02/12/2031 EUR 100.000 99.476 0,28

807.413 2,27
Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 4,625%

21/11/2028 EUR 100.000 104.663 0,29
Arion Banki HF, Reg. S 3,5%

02/09/2031 EUR 100.000 98.850 0,28

203.513 0,57

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Obbligazioni societarie (seguito)

Irlanda
AIB Group plc, Reg. S, FRN 4,625%

23/07/2029 EUR 100.000 104.283 0,29
AIB Group plc, Reg. S, FRN 2,875%

30/05/2031 EUR 200.000 200.061 0,56
AIB Group plc, Reg. S, FRN 4,625%

20/05/2035 EUR 100.000 104.019 0,29
AIB Group plc, Reg. S, FRN 3,75%

02/12/2036 EUR 100.000 98.846 0,28
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

1,375% 11/08/2031 EUR 200.000 198.941 0,56
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

3,625% 19/05/2032 EUR 300.000 303.135 0,86
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

3,625% 10/11/2036 EUR 100.000 97.468 0,28
DAA Finance plc, Reg. S 1,601%

05/11/2032 EUR 425.000 379.103 1,07

1.485.856 4,19
Italia
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 3,625%

15/06/2032 EUR 100.000 100.243 0,28
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 4,875%

10/07/2033 EUR 200.000 214.393 0,60
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,25% Perpetuo  EUR 100.000 99.253 0,28
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375% Perpetuo EUR 100.000 100.277 0,28
Enel SpA, Reg. S, FRN 4,25% Perpetuo  EUR 150.000 152.292 0,43
Generali, Reg. S, FRN 5,5% 27/10/2047 EUR 400.000 417.450 1,18
Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, Reg.

S 3,75% 01/04/2030 EUR 100.000 101.211 0,28
Infrastrutture Wireless Italiane SpA, Reg.

S 3,625% 13/10/2032 EUR 140.000 138.224 0,39
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 3,85%

16/09/2032 EUR 150.000 152.582 0,43
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN

4,271% 14/11/2036 EUR 200.000 204.431 0,58
Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S

3% 22/07/2031 EUR 135.000 133.597 0,38
Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S,

FRN 2,375% Perpetuo EUR 100.000 98.515 0,28
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,175%

24/06/2037 EUR 200.000 203.205 0,57
Unipol Assicurazioni SpA, Reg. S 4,9%

23/05/2034 EUR 100.000 104.643 0,29

2.220.316 6,25
Giappone
East Japan Railway Co., Reg. S 4,11%

22/02/2043 EUR 120.000 117.541 0,33
Mizuho Financial Group, Inc., Reg. S

4,608% 28/08/2030 EUR 200.000 212.671 0,60
NTT Finance Corp., Reg. S 3,678%

16/07/2033 EUR 150.000 150.957 0,43
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,

Reg. S, FRN 3,686% 06,/10/2036 EUR 180.000 177.679 0,50
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd., Reg. S

3% 21/11/2030 EUR 200.000 199.009 0,56

857.857 2,42
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Calvert Sustainable Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore

di mercato

EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Lussemburgo
Acef Holding SCA, Reg. S 0,75%

14/06/2028 EUR 100.000 95.218 0,27
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg.

S 0,375% 15/11/2026 EUR 100.000 98.150 0,27
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg.

S 3,375% 13/05/2031 EUR 100.000 99.580 0,28
Bevco Lux SARL, Reg. S 1% 16/01/2030 EUR 200.000 181.619 0,51
Blackstone Property Partners Europe

Holdings SARL, Reg. S 1,25%

26/04/2027 EUR 100.000 98.295 0,28
JAB Holdings BV, Reg. S 4,375%

19/05/2035 EUR 100.000 102.187 0,29
P3 Group SARL, Reg. S 1,625%

26/01/2029 EUR 200.000 191.573 0,54
P3 Group SARL, Reg. S 3,75%

02/04/2033 EUR 100.000 98.643 0,28
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 3,75%

10/08/2027 EUR 100.000 101.457 0,28

1.066.722 3,00
Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 3,875%

15/01/2032 EUR 100.000 102.454 0,29
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN

4,375% 16/07/2036 EUR 100.000 102.977 0,29
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 7%

07/12/2043 EUR 200.000 236.094 0,66
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 3,375%

02/05/2049 EUR 100.000 100.273 0,28
CETIN Group NV, Reg. S 3,125%

14/04/2027 EUR 200.000 201.701 0,57
CTP NV, Reg. S 3,625% 10/03/2031  EUR 100.000 100.047 0,28
Galderma Finance Europe BV, Reg. S

3,5% 20/03/2030 EUR 100.000 101.435 0,29
ING Groep NV, Reg. S, FRN 3,875%

12/08/2029 EUR 100.000 102.522 0,29
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,75%

16/02/2031 EUR 100.000 94.599 0,27
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%

09/06/2032 EUR 100.000 97.515 0,27
ING Groep NV, Reg. S, FRN 3,375%

19/11/2032 EUR 100.000 99.940 0,28
ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,125%

20/05/2036 EUR 100.000 101.861 0,29
ING Groep NV, Reg. S, FRN 3,875%

20/08/2037 EUR 100.000 99.499 0,28
JDE Peet's NV, Reg. S 4,125%

23/01/2030 EUR 200.000 206.375 0,58
JDE Peet's NV, Reg. S, FRN 2,788%

11/12/2027 EUR 100.000 100.141 0,28
Stedin Holding NV, Reg. S, FRN 1,5%

Perpetuo EUR 200.000 196.211 0,55
TenneT Netherlands BY, Reg. S 4,75%

28/10/2042 EUR 125.000 134.232 0,38
Universal Music Group NV, Reg. S 4%

13/06/2031 EUR 150.000 154.474 0,44
Vesteda Finance BV, Reg. S 4%

07/05/2032 EUR 100.000 102.834 0,29
VIA Outlets BV, Reg. S 3,5% 29/10/2032 EUR 100.000 97.657 0,27

2.532.841 7,13

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Nuova Zelanda
Chorus Ltd., Reg. S 3,529%

26/11/2032 EUR 100.000 99.295 0,28
99.295 0,28
Polonia
Bank Polska Kasa Opieki SA, Reg. S,
FRN 4% 24/09/2030 EUR 125.000 127.636 0,36
Bank Polska Kasa Opieki SA, Reg. S,
FRN 3,5% 23/09/2032 EUR 100.000 99.678 0,28
Bank Polska Kasa Opieki SA, Reg. S,
FRN 4,01% 27/02/2036 EUR 100.000 99.953 0,28
mBank SA, Reg. S, FRN 8,375%
11/09/2027 EUR 100.000 103.932 0,29
mBank SA, Reg. S, FRN 3,771%
03/03/2032 EUR 100.000 100.086 0,28
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA, Reg. S, FRN 3,875%
12/09/2027 EUR 100.000 100.885 0,29
632.170 1,78
Romania
NE Property BY, Reg. S 4,25%
21/01/2032 EUR 100.000 102.973 0,29
NE Property BV, Reg. S 3,875%
30/09/2033 EUR 100.000 99.476 0,28
202.449 0,57
Spagna
Banco de Sabadell SA, Reg. S, FRN
5,25% 07/02/2029 EUR 100.000 104.906 0,30
Banco Santander SA, Reg. S 3,25%
27/05/2032 EUR 100.000 99.511 0,28
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 3,25%
02/04/2029 EUR 100.000 100.935 0,28
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 5,75%
23/08/2033 EUR 400.000 423.002 1,19
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 3,75%
27/01/2036 EUR 100.000 99.029 0,28
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 4%
05/03/2037 EUR 100.000 100.729 0,28
Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,875%
26/06/2029 EUR 100.000 96.186 0,27
Colonial SFL Socimi SA, REIT, Reg. S
3,125% 23/09/2031 EUR 100.000 98.148 0,28
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S, FRN
3,75% Perpetuo EUR 100.000 99.737 0,28
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S, FRN
4,247% Perpetuo EUR 100.000 102.333 0,29
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN
1,825% Perpetuo EUR 200.000 187.209 0,53
Unicaja Banco SA, Reg. S, FRN 3,5%
12/09/2029 EUR 100.000 101.493 0,29
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Calvert Sustainable Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto Investimenti Valuta nominale EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Spagna (seguito) Regno Unito (seguito)
Unicaja Banco SA, Reg. S, FRN 3,5% Manchester Airport Group Funding plc,
30/06/2031 EUR 100.000 100.665 0,28 Reg. S 4% 19/03/2035 EUR 200.000 200.497 0,56
Werfen SA, Reg. S 4,625% 06/06/2028 EUR 100.000 103.776 0,29 National Grid Electricity Distribution East
Werfen SA, Reg. S 4,25% 03/05/2030 EUR 100.000 103.597 0,29 Midlands plc, Reg. S 3,949%
20/09/2032 EUR 300.000 309.509 0,87
Nationwide Building Society, Reg. S, FRN
1.921.256 5,41 4% 18/03/2028 EUR 100.000 101.797 0,29
Nationwide Building Society, Reg. S, FRN
Svezia 4,625% 29/10/2028 EUR 200.000 206.834 0,58
Hemso Treasury OYJ, Reg. S 0% Nationwide Building Society, Reg. S, FRN
19/01/2028 EUR 100.000 94.447 0,27 2,865% 27/01/2029 EUR 150.000 150.731 0,42
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Reg. Nationwide Building Society, Reg. S, FRN
S 3,375% 19/03/2030 EUR 100.000 101.151 0,29 4% 30/07/2035 EUR 110.000 111462 031
Swedbank AB, Reg. S 2,875% Segro plc, REIT, Reg. S 3,5%
30/04/2029 EUR 100.000 99.761 0,28 24/09/2032 EUR 100.000 99.630  0.28
Swedbank AB, Reg. S 3,25% Severn Trent Utilities Finance plc, Reg. S
24/09/2029 EUR 100.000 100.858 0,28 3,875% 04,/08/2037 EUR 125.000 122.627 0,35
SSE plc, Reg. S, FRN 4% Perpetuo EUR 100.000 100.531 0,28
United Utilities Water Finance plc, Reg. S
396.217 1,12 3,5% 27/02/2033 EUR 100.000 99.259 0,28
United Utilities Water Finance plc, Reg. S
Svizzera 3,75% 07/08/2035 EUR 100.000 98.736 0,28
Adecco International Financial Services ng ggagt(:)%lReg. $3,625% EUR 100.000 98.767 028
BV, Reg. S 0,5% 21,/09/2031 EUR 100.000 85.687 0,24 /06/: : : !
ELM BV for Swiss Prime Site AG, Reg. S
3,125% 01/10/2031 EUR 100.000 98.264 0,28
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 3.054.716 8,60
4,84% 03/11/2028 EUR 200.000 210.941 0,59 o )
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Reg. Stati Uniti d’America
S, FRN 3,852% 03/09/2032 EUR 100.000 102.020 0,29  American Tower Corp., REIT 3,9%
UBS Group AG, Reg. S, FRN 4.125% 16/05/2030 EUR 100.000 102.955 0,29
09/06/2033 EUR 200.000 206.587 0,58  Avery Dennison Corp. 3,75%
UBS Group AG, Reg. S, FRN 3,25% 04/11/2034 EUR 100.000 98.837 0,28
12/02/2034 EUR 200.000 195.328 0,55 Avery Dennison Corp. 4% 11/09/2035 EUR 100.000 100.474 0,28
Bank of America Corp., Reg. S, FRN
2,674% 30/10/2029 EUR 135.000 135.081 0,38
898.827 2,53 Bank of America Corp., Reg. S, FRN
3,261% 28/01/2031 EUR 100.000 100.459 0,28
Regno Unito Becton Dickinson & Co. 3,828%
Barclays plc, Reg. S, FRN 4,616% B’(\;lé/lOGI/ZgZ%CZ o Fundin DAG 3.857% EUR 200.000 203.831 0,57
reland Capital Funding ,857%
Bffzﬁ?n/ a2n(2:?e7plc Reg. § 3,375% EUR 100.000 103013029 Moo EUR 100.000 98353 0,28
09/04/2032 ! EUR 125.000 123.362 035 BMS Ireland Capital Funding DAC 4,581%
i ! 10/11/2055 EUR 120.000 117.226 0,33
Canary Wharf Group Investment Holdings Citigroup, Inc., FRN 3,493%
) , Inc., ,
e R SLISU/MR0% T ER 000 198609 0% oL R w00 ssus 02
16/09/2033 EUR 100.000 99.034 08  Digial Dutch Finco BY, REIT, Reg. S
) : ! 3,875% 15/03/2035 EUR 100.000 97.648 0,28
Gaztxnglé qugglglg Ltd., Reg. S 3,875% EUR 100.000 08.911 028 Equinix Europe 2 Financing Corp. LLC,
Heatflrox Funding Ltd., Reg. S 3,875% : : ! REIT 3,25% 19/05/2029 EUR 100.000 100.249 0,28
v : ! Fiserv, Inc. 4,5% 24/05/2031 EUR 125.000 129.467 0,37
16/01/2038 EUR 100.000 98.763 0,28 Ford Motor Credit Co. LLC 4 445%
Heathrow Funding Ltd., Reg. S, FRN 0{4 otor redit ©0. ! ’
4,5% 11/07/2035 EUR 100.000 105.376 0,30 ./02/2030 o EUR 150.000 153.588 0,43
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 3,445% Fortive Corp. 3t7/o 15/08/2029 EUR 200.000 204.406 0,58
GA Global Funding Trust, Reg. S 4,133%
25/09/2030 EUR 125.000 126.265 0,36
IHG Finance LLC, Reg. S 3,375% G16/09/2035 . EUR 200.000 196.146 0,55
e eneral Motors Financial Co., Inc., Reg.
IHéoégzﬁg?_?_C, Reg. S 3,625% EUR 100.000 99.741 0.28 GS|d4% 108/01/2(0;30 e (Thel R EUR 100.000 103.052 0,29
27/09/2031 EUR 100.000 100378 0,28 o0man Sachs uroup, . 1ine), Keg.
Informa plc, Reg. S 3,25% 23/10/2030 EUR 100.000 99.799 008 O:TRN3,984% 18/12/2036 EUR 200.000 199.8%4 0,56
Legal & General Group plc, Reg. S, FRN G);i/l_lolg/l;tégsOCamtal BV 3,75% EUR 100.000 99.859 028
) X . ,
4,375% 04/09/2055 EUR 100.000 101.085 0,28 Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S
3,875% 26/09/2035 EUR 120.000 118.047 0,33

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Calvert Sustainable Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore

nominale

Valore
di mercato
EUR

%
Attivo
netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)

Medtronic, Inc. 4,2% 15/10/2045 EUR 125.000 121.501 0,34
Medtronic, Inc. 4,15% 15/10/2053 EUR 100.000 93.480 0,26
National Grid North America, Inc., Reg. S
1,054% 20/01/2031 EUR 100.000 89.837 0,25
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 3,996% 15/05/2056 EUR 100.000 99.734 0,28
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 4,496% 15/05/2056 EUR 100.000 99.779 0,28
Pfizer Netherlands International Finance
BV 4,25% 19/05/2045 EUR 150.000 148.989 0,42
Prologis Euro Finance LLC, REIT 1%
08/02/2029 EUR 100.000 94.481 0,27
Public Storage Operating Co., REIT 3,5%
20/01/2034 EUR 100.000 98.531 0,28
Realty Income Corp., REIT 3,375%
20/06/2031 EUR 100.000 99.382 0,28
Stellantis NV, Reg. S 3,875%
06/06/2031 EUR 100.000 100.205 0,28
Stellantis NV, Reg. S 4,625%
06/06/2035 EUR 200.000 200.559 0,57
Thermo Fisher Scientific Finance | BV 2%
18/10/2051 EUR 250.000 156.524 0,44
Verizon Communications, Inc., FRN
3,996% 15/06/2056 EUR 110.000 109.583 0,31
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 3,518%
15/12/2032 EUR 100.000 99.658 0,28
4.069.993 11,46
Totale Obbligazioni societarie 32.613.166 91,85
Titoli di stato
Australia
NBN Co. Ltd., Reg. S 3,5% 22/03/2030 EUR 100.000 101.293 0,28
NBN Co. Ltd., Reg. S 4,375%
15/03/2033 EUR 290.000 308.158 0,87
409.451 1,15
Belgio
Belfius Bank SA, Reg. S 3,75%
22/01/2029 EUR 100.000 102.044 0,29
Belfius Bank SA, Reg. S 3,25%
14/11/2031 EUR 100.000 98.648 0,28
Belfius Bank SA, Reg. S, FRN 4,875%
11/06/2035 EUR 100.000 105.061 0,29
305.753 0,86
Danimarca
Orsted A/S, Reg. S 3,75% 01/03/2030 EUR 100.000 101.625 0,29
101.625 0,29

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Islanda
Landsbankinn HF, Reg. S 5%
13/05/2028 EUR 100.000 104.626 0,29
104.626 0,29
Lussemburgo
Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat,
Reg. S, FRN 3,25% 19/03/2031 EUR 100.000 100.743 0,28
100.743 0,28
Paesi Bassi
ASN Bank NV, Reg. S 3,625%
21/10/2031 EUR 100.000 100.646 0,28
ASN Bank NV, Reg. S, FRN 4,125%
27/11/2035 EUR 100.000 101.111 0,29
TenneT Holding BV, Reg. S, FRN 4,625%
Perpetuo EUR 230.000 237.792 0,67
439.549 1,24
Polonia
Bank Gospodarstwa Krajowego, Reg. S
5,125% 22/02/2033 EUR 130.000 143.885 0,41
143.885 0,41
Svizzera
Zuercher Kantonalbank, Reg. S, FRN
2,02% 13/04/2028 EUR 200.000 198.170 0,56
198.170 0,56

Totale Titoli di Stato 1.803.802 5,08

Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro merca-

to regolamentato 34.416.968 96,93

Totale Investimenti 34.416.968 96,93

Liquidita 522.626 1,47

Altre Attivita/(Passivita) 569.126 1,60

Totale Attivo netto 35.508.720 100,00

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione puo essere diverso.
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DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa
al 31 dicembre 2025, espressi in euro.

Contratti swap su tassi d’interesse

Valore %
Importo Descrizione Data di dimercato  Attivo
nominale Valuta Controparte titolo scadenza EUR netto
200.000 EUR Goldman Sachs Tasso passivo ad aliquota fissa
3,008% - Tasso attivo ad ali-
quota variabile EURIBOR a 6
mesi 02/12/2055 7.266 0,02
Totale Contratti swap su tassi d'interesse al valore equo - Attivita 7.266 0,02
Valore netto di mercato sui Contratti swap su tassi d'interesse - Attivita 7.266 0,02
Contratti futures finanziari
Profitti/
(perdite) non %
Numero di Esposizione realizzati/e Attivo
Descrizione titolo contratti  Valuta globale EUR EUR netto
Euro-Bund, 06/03/2026 (5) EUR (637.850) 389 0,01
Euro-Buxl, 06/03/2026 (5) EUR (550.600) 12.550 0,03
Totale Profitti non realizzati su Contratti futures finanziari 16.445 0,04
Euro-Bobl, 06/03/2026 21 EUR  2.439.360 (5.939) (0,01)
Euro- OAT, 06/03/2026 4 EUR 482.360 (2.440) (0,01)
Euro-Schatz, 06/03/2026 24 EUR  2.562.960 (3.420) (0,01)
Totale Perdite non realizzate su contratti futures finanziari (11.799) (0,03)
Profitti netti non realizzati su Contratti futures finanziari 4.646 0,01

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
finanziari derivati:

Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Calvert Sustainable Euro Corporate Bond Fund
Liquidita Goldman Sachs EUR - 5.165

- 5.165

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Massimizzazione del rendimento totale,
espresso in dollari USA, principalmente
attraverso investimenti in tutto lo spettro
creditizio dei titoli a reddito fisso di emittenti
societari, come pure attraverso investimenti
in titoli a reddito fisso di emittenti statali o
parastatali con sede, in ciascuno dei casi, in
paesi dei mercati emergenti. Il Fondo intende
investire i propri attivi in titoli a reddito fisso
dei paesi di mercati emergenti in grado di
offrire elevati livelli di reddito corrente e di
conservare contemporaneamente il potenziale
per un apprezzamento del capitale.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Cina
Alibaba Group Holding Ltd. 0,5%

01/06/2031 usb 2.779.000 4.313.443 0,37
Alibaba Group Holding Ltd., Reg. S 0%

15/09/2032 usb 1.440.000 1.483.378 0,13
Baidu, Inc., Reg. S 0% 12/03/2032 usb 800.000 815.165 0,07
H World Group Ltd. 3% 01/05/2026 usb 1.885.000 2.408.770 0,20
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 0%

21/07/2026 usb 466.365 15.390 0,00
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S

1,014% 30/09/20328 usb 340.337 45.946 0,00

9.082.092 0,77
Totale Obbligazioni convertibili 9.082.092 0,77
Obbligazioni societarie
Angola
Azule Energy Finance plc, Reg. S 8,125%
23/01/2030 usb 15.252.000 15.313.084 1,29
15.313.084 1,29
Argentina
Banco Macro SA, Reg. S 8%

23/06/2029 usb 6.212.000 6.271.014 0,53
Empresa Distribuidora de Electricidad de

Mendoza SA, STEP, Reg. S 9,75%

28/07/2031 usb 6.340.000 6.243.315 0,53
Generacion Mediterranea SA, 144A 11%

01/11/2031 usb 3.504.650 2.470.778 0,21
Generacion Mediterranea SA, Reg. S

11% 01/11/2031 usb 259.000 182.595 0,01
IRSA Inversiones y Representaciones SA,

Reg. S 8% 31/03/2035 usb 4.464.736 4.462.504 0,38
Pampa Energia SA, Reg. S 7,95%

10/09/2031 usb 876.000 908.105 0,08
Pan American Energy LLC, Reg. S 8,5%

30/04/2032 usb 1.621.000 1.722.313 0,14
Tecpetrol SA, Reg. S 7,625%

22/01/2033 usb 1.699.000 1.721.087 0,15
Vista Energy Argentina SAU, Reg. S 8,5%

10/06/2033 usb 6.308.000 6.489.355 0,55

30.471.066 2,58
Brasile
Adecoagro SA, Reg. S 7,5%

29/07/2032 usb 4.366.000 4.134.515 0,35
Axia Energia, Reg. S 6,5% 11/01/2035 USD 1.474.000 1.502.890 0,13
Banco Bradesco SA, Reg. S 6,5%

22/01/2030 usb 1.407.000 1.481.458 0,12
Banco do Brasil SA, Reg. S 6,25%

18/04/2030 usb 1.416.000 1.470.155 0,12
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S

4,5% 10/01/2028 usb 1.760.000 733.170 0,06
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S

4,5% 31/01/2030 usb 12.917.000 5.058.426 0,43
Braskem Netherlands Finance BV, Reg.

S, FRN 8,5% 23/01/2081 usb 8.964.000 1.568.700 0,13
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Brasile (seguito) Camerun
Constellation Qil Services Holding SA, Golar LNG Ltd., Reg. S, 144A 7,75%
Reg. S 9,375% 07/11/2029 usb 6.591.000 6.861.231 0,58 19/09/2029 usb 7.400.000 7.341.684 0,62
Eldorado Intl. Finance GmbH, Reg. S
8,5% 01/12/2032 UsD 12.100.000 12.489.620 1,05
FORESEA Holding SA, Reg. S 7,5% 7.341.684 0,62
15/06,/2030 usb 8.624.000 8.513.623 0,72
Gol Finance, Inc., 144A 14,375% Cile
06/06/2030 usD 7.571.000 7.779.203 0,66 AES Andes SA, Reg. S, FRN 8,15%
Gol Finance, Inc., Reg. S 14,375% 10/06/2055 usp 650.000 681.869 0,06
06/06/2030 usb 2.686.000 2.759.865 0,23 Antofagasta pic, Reg. S 5,625%
Guara Norte SARL, Reg. S 5,198% 13/05/2032 USD  1.249.000 1.299.348 0,11
15/06/2034 USD  5.594.120 5464819 046  antofagasta plc, Reg. S 6,25%
Itau Unibanco Holding SA, Reg. S 6% 02/05/2034 USD  4.034.000 4.346.700 0,37
27/02/2030 USD 1428000 1482443 013 Banco de Credito e lnversiones SA,
JBS USA Holding Lux SARL 5,75% 144A 2,875% 14/10/2031 usb 1.432.000 1.315.362 0,11
01/04/20?’3 ) usb 758.000 793371 0,07 Banco de Credito e Inversiones SA, Reg.
Klabin Austria GmbH, Reg. § 5,75% S 2,875% 14/10/2031 USD 5320000  4.886.679 0,41
03/04/2029 usb 1.907.000 1.942.115 0,16 Cencosud SA, Reg. S 5,95%
MercadoLibre, Inc. 3,125% 14/01/2031 USD 1.398.000 1.295.129 0,11 28/05/2031 usb 462.000 485.231 0,04
MV24 Capital BY, Reg. S 6,748% Colbun SA, Reg. S 3,15% 19/01/2032 USD ~ 2.187.000  2.002.09 0,17
01/06/2034 . Usb  5.851.367 5.807.885 0,49 Enel Chile SA 4,875% 12/06/2028 ~ USD  2.241.000 2.277.228 0,19
Nexa Resources SA, 144A 6,75% Interchile SA, Reg. S 4,5% 30/06/2056 USD 585.000 502.860 0,04
09/04/2034 USD  1.417.000  1514.849 013  |yersiones CMPC SA, Reg. S 6,125%
Oceanica Lux (USD), Reg. S 13% 26/02/2034 UsD  1.908.000 1.967.140 0,17
02/10/2029 USD 12794000 12810376 1,08  |nyersiones La Construccion SA, Reg. S
OHI Group SA, Reg. S 13% 22/07/2029 USD 14.403.900 14.585.747 1,23 4,75% 07/02/2032 usb 5.358.000 5.162.064 0,44
Ol SA, 144A 10% 30/06/2027§ usb 2.883.280 1.283.060 0,11 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA,
Petrobras Global Finance BV 6,85% Reg. S 5,5% 10/09/2034 USD  2.009.000 2037689 0,117
05/06/2115 UsD 1.626.000 1.515.699 0,13
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 6,25%
08/07/2032 usb 2.056.000 1.729.610 0,15 26.964.266 228
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 6,45% ’ ’ '
05/03/2034 usb 278.000 229.176 0,02 Cina
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 5,7% ) " o
17/01/2035 USD 730.000 550.365 0,05 A'gg}’fz%%”zp;'""d'”g Ltd. 34% UsD £10.000 603805 0.07
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 6,7% Alibaba Group Holding Ltd. 2,125% : : !
25/02/2037 usb 3.787.000 3.069.837 0,26 09/02/2031 T UsD 6.591.000 6.001.258 051
Rede D'or Finance SARL, Reg. S 4,5% Baidu, Inc. 2,375% 23/08/2031 USD 5300000  4829.958 041
22/01/2030 usb 1.524.000 1.483.190 0,13 Bank of China Ltd., Reg. S 3,625%
Rumo Luxembourg SARL, Reg. S 4,2% . ’ !
17/04/2029 usb 486.000 480.152 0,04
18/01/2032 USD 1611000  1480.445 0,12 Bank/ of/China Lid, Reg. S, FRN 4,166%
Samarco Mineracao SA, Reg. S 9,5% v o !
30/06/2031 USD 17381688 17618757 149 ! Ogn/ ioé:s Group Lid, Re. § 4.7% USD 1456000 1458185 012
St. Marys Cement, Inc., Reg. S 5,75% voE
02/04/2034 usb 8.740.000 9.050.628 0,76 Clélgé)o(?{:izn(;iie Ltd. 2.875% usb 6.607.000 6.516.046 0,55
: o . 2,875%
gﬂiz:g pustne gm: g/;sl;’/ 0172023 USD  7210.000  7.4345% 063  “3;n9:459 USD 2043000 1971176 0,17
b '
’ Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg.
Ur}f’ﬁﬁ fggéour oA Rem. S 135% USD 2860.000 2702242 023 "5y 9912/07/20268 USD  3.189.000 304167 0,03
3%/12/2027 8 oA, Reg. o7 USD 463.736 266.648 002 Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg.
. . X )
Vale Overseas Ltd. 6,125% 12/06/2033 USD ~ 3.556.000  3.808.743 0,32 &;3@(2 fpzﬁo?ﬁggﬁ i Req. S UsD - 3.580.000 358000 0,03
Virgolino de Oliveira Finance SA, Reg. S 0 v
10,5% 31/12/2049*§ usb 7.543.438 1.358 0,00 Lfﬁ:;?él}oigolﬁglzd?f;s Ltd., Reg. S usb 1.948.000 1.800.295 0.15
Virgolino de Oliveira Finance SA, Reg. S 4,5% 16/01/2028 v ’ UsD 600.000 533.481 005
11,75% 09/02/2022*§ UsD 1.493.750 12.144 0,00 Lon' for Group Holdings Ltd.. Reg. S : : !
XP, Inc., Reg. S 6,75% 02/07/2029  USD  1.434.000 1482225 0,12 3 ‘35% 16 /(?9 /2029g - e USD 5.836.000 1500021 039
Yinson I?)oronia Production BY, 144A Shi;'nao Group Holdings Ltd., Reg. S 5% R R !
A8,947/o 31./07/2042. usb 2.698.979 2.946.466 0,25 21/07/2031 UsD 2917.121 102.099 0,01
Yinson Boronia Production BV, Reg. S Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 2%
8,947% 31/07/2042 usD 1.174.365 1.282.050 0,11 21/07/2032 v : UsD 538.438 17.499 000
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 2%
21/01/2034 usb 807.657 19.926 0,00

158.005.789 13,34

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Cina (seguito)
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S,

FRN 2% 21/07/2033 usb 807.657 22.211 0,00
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
6,083% 30/09/2026§ usb 289.192 44.807 0,00
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
6,337% 30/09/2027§ usb 289.894 45.682 0,00
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
6,59% 30/09/2027§ usb 581.197 90.320 0,01
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
6,844% 30/09/2028§ usb 873.907 135.543 0,01
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
7,097% 30/09/2029§ usb 876.022 135.705 0,01
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
7,351% 30/09/20308 usb 412.499 63.896 0,00
Tencent Holdings Ltd., Reg. S 3,975%
11/04/2029 usb 1.293.000 1.293.346 0,11
Tencent Holdings Ltd., Reg. S 2,88%
22/04/2031 usb 5.260.000 4.981.653 0,42
Times China Holdings Ltd., Reg. S 5,55%
04/06/2024§ usb 2.968.000 92.750 0,01
Yanlord Land HK Co. Ltd., Reg. S
5,125% 20/05/2026 usb 200.000 199.628 0,02
36.891.617 3,12
Colombia
ABRA Global Finance, 144A 14%
22/10/2029 usb 4.995.199 4.995.324 0,42
Avianca Midco 2 plc, Reg. S 9%
01/12/2028 usb 10.264.077 10.347.524 0,87
Avianca Midco 2 plc, Reg. S 9,625%
14/02/2030 usb 1.824.000 1.832.391 0,16
Banco Davivienda SA, Reg. S, FRN
8,125% 02/07/2035 usb 5.614.000 5.894.026 0,50
Banco Davivienda SA, Reg. S, FRN
6,65% Perpetuo usb 3.590.000 3.409.866 0,29
Banco de Bogota SA, Reg. S 4,375%
03/08/2027 usb 434.000 432.102 0,04
Banco de Occidente SA, Reg. S, FRN
10,875% 13/08/2034 usb 5.870.000 6.662.450 0,56
Banco GNB Sudameris SA, Reg. S, FRN
7,5% 16/04/2031 usb 4.578.000 4.547.041 0,38
EnfraGen Energia Sur SA, Reg. S 5,375%
30/12/2030 usb 7.076.000 6.588.053 0,56
Grupo Aval Ltd., Reg. S 4,375%
04/02/2030 usb 1.923.000 1.801.643 0,15
Transportadora de Gas Internacional SA
ESP, Reg. S 5,55% 01/11/2028 usb 3.158.000 3.211.332 0,27
49.721.752 4,20
Repubblica Dominicana
Aeropuertos Dominicanos Siglo XXI SA,
Reg. S 7% 30/06/2034 usb 2.281.000 2.406.330 0,20
2.406.330 0,20

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Estonia
Luminor Holding A/S, Reg. S, FRN

7,375% Perpetuo EUR 3.772.000 4.623.915 0,39
4.623.915 0,39
Georgia
Bank of Georgia JSC, FRN, 144A 9,5%
Perpetuo usb 200.000 209.460 0,02
Bank of Georgia JSC, Reg. S, FRN 9,5%
Perpetuo usb 8.585.000 8.991.054 0,76
TBC Bank JSC, Reg. S, FRN 10,25%
Perpetuo usb 8.555.000 9.145.900 0,77
18.346.414 1,55
Ghana
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,125%
04/04/2026 usb 200.000 199.276 0,02
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 8,75%
01/10/2031 usb 9.123.000 5.195.641 0,44
Puma International Financing SA, Reg. S
7,75% 25/04/2029 usb 5.724.000 5.910.160 0,50
Tullow Qil plc, Reg. S 10,25%
15/05/2026 usb 4.217.000 3.078.410 0,26
14.383.487 1,22
Grecia
Alpha Bank SA, Reg. S, FRN 7,5%
Perpetuo EUR 3.571.000 4.555.067 0,39
CrediaBank SA, Reg. S, FRN 9,375%
Perpetuo EUR 3.018.000 3.789.738 0,32
8.344.805 0,71
Guatemala
Central American Bottling Corp., Reg. S,
FRN 5,25% 27/04/2029 usb 1.795.000 1.780.388 0,15
Millicom International Cellular SA, Reg. S
4,5% 27/04/2031 usb 1.909.000 1.779.522 0,15
3.559.910 0,30
Hong Kong
AIA Group Ltd., Reg. S 4,95%
04/04/2033 usb 8.480.000 8.775.068 0,74
AlA Group Ltd., Reg. S 3,2%
16/09/2040 usb 1.050.000 836.384 0,07
CAS Capital No. 1 Ltd., Reg. S, FRN 4%
Perpetuo usb 7.998.000 7.912.881 0,67
CK Hutchison International 23 Ltd., Reg.
S 4,875% 21/04/2033 usb 5.270.000 5.346.712 0,45
CLP Power Hong Kong Financing Ltd.,
Reg. S 2,125% 30/06,/2030 usb 3.352.000 3.104.035 0,26
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Hong Kong (seguito) Indonesia
Hongkong Land Finance Cayman Islands Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625%
Co. Ltd. (The), Reg. S 2,875% 10/08/2030 usb 1.306.067 1.302.245 0,11
27/05/2030 usb 3.186.000 3.010.633 0,26 Nickel Industries Ltd., Reg. S 9%
Hutchison Whampoa International 03/33 30/09/2030 usb 850.000 882.989 0,08
Ltd., Reg. S 7,45% 24/11/2033 usb 1.100.000 1.293.414 0,11 Pakuwon Jati Tbk. PT, Reg. S 4,875%
Li & Fung Ltd., Reg. S 8,375% 29/04/2028 usb 1.708.000 1.685.285 0,14
05/02/2029 usb 3.880.000 3.993.947 0,34

18.086.961 1,53
34.273.074 2,90

Giamaica

Ungheria Digicel International Finance Ltd., Reg. S
MBH Bank Nyrt., Reg. S, FRN 5,25% 8,625% 01,/08/2032 uUsb  11.710.000 12.158.167 1,03

29/01/2030 EUR 6.023.000 7.182.917 0,61 NCB Financial Group Ltd., Reg. S 11%
MBH Bank Nyrt., Reg. S, FRN 6,875% 31/07/2030 usb 6.850.000 6.955.627 0,59

08/11/2035 EUR 666.000 830.710 0,07
OTP Bank Nyrt., Reg. S, FRN 7,3%

30/07/2035 usb 8.418.000 8.862.711 0,75 19.113.794 1,62

Kazakistan
16.876.338 1,43 ForteBank JSC, Reg. S 7,75%
04,/02/2030 UsD  10.636.000 10.641.833 0,90

India ForteBank JSC, Reg. S, FRN 9,75%
Bharti Airtel Ltd., Reg. S 3,25% Perpetuo usb 5.562.000 5.354.344 0,45

03/06/2031 UsD 2.515.000 2.385.053 0,20 KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
Greenko Wind Projects Mauritius Ltd., 6,375% 24/10/2048 usb 809.000 819.620 0,07

Reg. S 7,25% 27/09/2028 usb 4.218.000 4.266.665 0,36
Piramal Finance Ltd., Reg. S 7,8%

29/01/2028 usb 5.779.000 5.903.550 0,50 16.815.797 1,42
Reliance Industries Ltd., Reg. S 2,875%

12/01/2032 usb 9.680.000 8.856.622 0,75 Kuwait
Reliance Industries Ltd., Reg. S 3,625% Boubyan Sukuk Ltd., Reg. S 3,389%

12/01/2052 usb 1.170.000 863.157 0,07 29/03/2027 usD 487.000 482.119 0,04
State Bank of India, Reg. S 4,875% EQUATE Petrochemical Co. KSC, Reg. S

05/05/2028 usb  1.930.000 1.957.936 017 4,25% 03/11/2026 usb 480.000 479.308 0,04
Summit Digitel Infrastructure Ltd., Reg. S

2,875% 12/08/2031 usb 5.659.000 5.156.921 0,44
UltraTech Cement Ltd., Reg. S 2,8%

16/02/2031 usb 5.071.000 4.662.734 0,39 961.427 0,08
Vedanta Resources Finance Il plc, Reg. S Lituania

0y

9,475% 24/07/2030 usb 1.090.000 1.114.923 0,09 /06/ T T '
Vedanta Resources Finance Il plc, Reg. S

11,25% 03/12/2031 usb 2.478.000 2.662.003 0,22

10.110.161 0,85

41676202 352  Macao _
MGM China Holdings Ltd., Reg. S 4,75%

ndoncsia 01/02/2027 usD 670.000 667.627 0,06
Freeport Indonesia PT, Reg. S 5,315% Sands China Ltd., STEP 5,4%
14/04/2032 USD 3449000 3521674 o030 08/08/2028 USD 1754000 1788519 015
Studio City Co. Ltd., Reg. S 7%
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. PT,
15/02/2027 USD 4163000 4183811 035
Reg. S 3,398% 09/06/2031 USD  1.387.000 1.305.305 0,11 ,
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. PT, Wynn Macau Ltd., Reg. $ 5,625%
Reg. S 4,745% 09/06/2051 USD  4.891.000  4.207.055 0,36 26/08/2028 USD 3834000 3836498 032
Kawasan Industri Jababeka Tbk. PT,
STEP, 144A 8,5% 15/12/2027 USD  4565.000 4542175 0,38
LLPL Capital Pte. Ltd., Reg. S 6,875% 10.476.455 0,88
04/02/2039 usD 613.108 640.233 0,05

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore

di mercato

usbD

%
Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore

nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Malaysia
Axiata Spv5 Labuan Ltd., Reg. S 3,064%

19/08/2050 usb 3.505.000 2.518.303 0,21
Gohl Capital Ltd., Reg. S 4,25%

24/01/2027 usb 3.680.000 3.650.044 0,31

6.168.347 0,52

Messico
America Movil SAB de CV 6,125%

30/03/2040 usb 3.292.000 3.516.893 0,29
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S,

FRN 8,375% Perpetuo usb 3.318.000 3.488.048 0,29
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S,

FRN 5,875% Perpetuo usb 3.709.000 3.700.517 0,31
Banco Nacional de Comercio Exterior

SNC, Reg. S 5,875% 07/05/2030 usb 7.204.000 7.464.785 0,63
Banco Santander Mexico SA Institucion

de Banca Multiple Grupo Financiero

Santand, Reg. S 5,621% 10/12/2029 USD 3.367.000 3.490.468 0,29
BBVA Mexico SA Institucion de Banca

Multiple Grupo Financiero BBVA, Reg. S

5,25% 10/09/2029 usb 7.454.000 7.648.177 0,65
BBVA Mexico SA Institucion de Banca

Multiple Grupo Financiero BBVA, Reg.

S, FRN 5,125% 18/01/2033 usb 5.234.000 5.148.555 0,44
BBVA Mexico SA Institucion de Banca

Multiple Grupo Financiero BBVA, Reg.

S, FRN 8,45% 29/06,/2038 usb 4.927.000 5.452.428 0,46
Bimbo Bakeries USA, Inc., Reg. S

5,375% 09/01,/2036 usb 2.483.000 2.537.787 0,21
Braskem Idesa SAPI, Reg. S 6,99%

20/02/2032§ usb 4.658.000 2.758.631 0,23
Cemex SAB de CV, Reg. S 3,875%

11/07/2031 usb 2.428.000 2.326.596 0,20
Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 7,2%

Perpetuo usb 419.000 437.499 0,04
Cibanco SA Ibm, REIT, Reg. S 4,962%

18/07,/2029 usb 3.678.000 3.694.279 0,31
Coca-Cola Femsa SAB de CV 1,85%

01/09/2032 usb 4.182.000 3.543.702 0,30
Cometa Energia SA de CV, Reg. S

6,375% 24/04/2035 usb 634.305 665.666 0,06
Controladora Mabe SA de CV, Reg. S

5,6% 23/10/2028 usb 1.960.000 1.753.377 0,15
El Puerto de Liverpool SAB de CV, Reg.

S 6,658% 22/01/2037 usb 6.163.000 6.634.962 0,56
Fideicomiso Irrevocable de

Administracion y Fuente de Pago

Numero CIB, 144A 11,153%

12/09/20318§ usb 1.957.000 552.852 0,05
Fideicomiso Irrevocable de

Administracion y Fuente de Pago

Numero CIB/4323, Reg. S 11,153%

12/09/20308 usb 4.708.650 1.330.194 0,11
FIEMEX Energia - Banco Actinver SA

Institucion de Banca Multiple, Reg. S

7,25% 31/01/2041 usb 4.437.473 4.663.917 0,39
Fomento Economico Mexicano SAB de

CV 3,5% 16/01,/2050 usb 2.722.000 2.004.749 0,17
Grupo Aeromexico SAB de CV, 144A

8,625% 15/11/2031 usb 6.043.000 6.161.319 0,52

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Messico (seguito)
Grupo Aeromexico SAB de CV, Reg. S

8,625% 15/11/2031 usb 4.603.000 4.693.124 0,40
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV,
Reg. S 2,431% 01/07/2031 usb 3.875.000 3.534.072 0,30
Orbia Advance Corp. SAB de CV, Reg. S
5,875% 17/09/2044 usb 2.087.000 1.632.008 0,14
Sigma Finance Netherlands BY, Reg. S
4,875% 27/03/2028 usb 2.081.000 2.102.225 0,18
Southern Copper Corp. 5,875%
23/04/2045 usb 2.006.000 2.063.187 0,17
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,
Reg. S 11,125% 31/12/2032 usb 5.049.000 4.856.128 0,41
Unifin Financiera SAB de CV, 144A
9,875% 28/01/2029*§ usb 3.010.000 - 0,00
97.856.145 8,26
Mongolia
Golomt Bank, Reg. S 11% 20/05/2027 USD 1.703.000 1.765.922 0,15
Mongolian Mining Corp., Reg. S 8,44%
03/04/2030 usb 2.976.000 3.020.105 0,25
State Bank LLC, Reg. S 8,9%
25/09/2028 usb 5.960.000 5.989.800 0,51
10.775.827 0,91
Nicaragua
Polaris Renewable Energy, Inc. 9,5%
03/12/2029 usb 3.125.000 3.250.000 0,27
3.250.000 0,27
Nigeria
Access Bank plc, Reg. S 6,125%
21/09/2026 usb 5.766.000 5.772.042 0,49
Fidelity Bank plc, Reg. S 7,625%
28/10/2026 usb 4.720.000 4.737.492 0,40
United Bank for Africa plc, Reg. S 6,75%
19/11/2026 usb 895.000 896.499 0,07
11.406.033 0,96
Pakistan
Veon Midco BV, Reg. S 3,375%
25/11/2027 usb 11.537.000 10.977.185 0,93
10.977.185 0,93
Panama
AES Panama Generation Holdings SRL,
Reg. S 4,375% 31/05/2030 usb 435.949 409.716 0,04
Banco General SA, Reg. S 4,125%
07/08/2027 usb 3.410.000 3.392.950 0,29
Banistmo SA, Reg. S 4,25%
31/07/2027 usb 4.196.000 4.148.593 0,35
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Panama(seguito) Russia
Sable International Finance Ltd., Reg. S Alfa Bank AO, Reg. S, FRN 5,95%
7,125% 15/10/2032 usb 3.305.000 3.350.774 0,28 15/04/2030* usb 3.670.000 - 0,00
Telecomunicaciones Digitales SA, Reg. S Sovcombank, Reg. S, FRN 8%
4,5% 30/01/2030 usb 1.417.000 1.353.235 0,11 07/04/2030* usb 2.466.000 - 0,00
Sovcombank, Reg. S, FRN 7,6%
Perpetuo* usb 3.340.000 - 0,00

12.655.268 1,07

Paraguay - 0,00
Frigorifico Concepcion SA, Reg. S 7,7%
21/07/2028 USD  2.389.000 1134775 0,10  Arabia Saudita
EIG Pearl Holdings SARL, Reg. S 3,545%
31/08/2036 usb 5 5 0,00
1.134.775 0,10 Riyad Sukuk Ltd., Reg. S, FRN 6,209%
14/07/2035 USD  6.030.000 6.179.751 0,52
Peril SA Global Sukuk Ltd., Reg. S 2,694%
Auna SA, 144A 10% 18/12/2029 USD  4.406.926 4689190 0,40 17/06/2031 usb  5.270.000 4.795.964 041
Auna SA, Reg. S 10% 18/12/2029 ~ USD  5.107.612 5434755 0,46  SABIC Capital I BV, Reg. S 2,15%
Banco de Credito del Peru SA, 144A 14/09/2030 USD  8.560.000 7.809.823 0,66
5,85% 11/01/2029 usp 459.000 478561 0,04  SABIC Capital ll BY, Reg. S 4,5%
Banco de Credito del Peru SA, Reg. S, 10/10/2028 usb 790.000 797.308 0,07
FRN 5,65% 15/01/2037 USD 6558000  6.598.987 056  SaudiAwwal Bank, Reg. S, FRN 5,947%
Cia de Minas Buenaventura SAA, Reg. S 04,/09/2035 usb 6.140.000 6.244.300 0,53
6,8% 04/02/2032 USD  6.323.000 6.575.920 0,55  SaudiElectricity Sukuk Programme Co.,
Minsur SA, Reg. S 4,5% 28/10/2031  USD ~ 5.027.000 4818102 041 Reg. § 5,194% 13/02/2034 uUsb  5.280.000 5.420.294 0,46
Peru LNG SRL, Reg. S 5,375% Saudi Electricity Sukuk Programme Co.,
22/03/2030 usD 3.472.213 3.352.571 0,28 Reg. S 5,684% 11/04/2053 usb 820.000 822.972 0,07
Saudi Telecom Co., Reg. S 3,89%
13/05/2029 usp 489.000 486.054 0,04
SNB Funding Ltd., Reg. S, FRN 6%
31.948.086 2,70 24/06/2035 USD  6.010.000 6.192.522 0,52
Filippine SNB Sukuk Ltd., Reg. S 5,129%
Metropoltan Bank & Trust Co, Reg. S 27/02/2029 USD  3.407.000 3.490.236 0,29
5,5% 06/03/2034 USD  2.267.000 2.363.787 0,20

42.239.229 3,57
2.363.787 0,20

Singapore
Polonia SingTel Group Treasury Pte. Ltd., Reg. S
0,
Orlen A, Reg. S 6% 30/01/2035  USD  4.867.000  5.139.451 043  /5/9% 10/06/2030 USD 6.879.000  6.305040 053
Ste Transcore Holdings, Inc., Reg. S
3,375% 05/05/2027 usD 1.595.000 1.587.086 0,14
5.139.451 0,43
7.892.126 0,67
Qatar
Ooredoo International Finance Ltd., Reg. Slovenia
0,
QI% Zs,szui/[‘[(()f/gzelfg:’»é a1 uUsb  11.018.000 10.194.994 0,86 Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, FRN
o . N 0 o
22/11/2028 USD 1.869.000 1.939.066 016 6,5% Perpetuo EUR  10.200.000 12.107.285 1,02
QNB Finance Ltd., FRN 4,897%
02/04/2029 usb 3.439.000 3.488.149 0,30
12.107.285 1,02
Sudafrica
15.622.209 1,32 ) )
Anglo American Capital plc, Reg. S
Romania 5,75% 05/04/2034 usb 3.718.000 3.912.960 0,33
Banca Transivania SA, Reg. S, FRN AngloGold Ashanti Holdings plc 3,375%
7,125% Perpetuo EUR  10.400000 12323265 1,04 OV/11/2028 USD 2.796.000 2715225 0,23

Prosus NV, Reg. S 3,68% 21/01/2030 USD 6.608.000 6.351.448 0,54

12.323.265 1,04

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Sudafrica (seguito)

Prosus NV, Reg. S 3,061% 13/07/2031 USD 3.457.000 3.153.045 0,27
Sasol Financing USA LLC, Reg. S 8,75%
03/05/2029 usb 2.386.000 2.431.176 0,20
18.563.854 1,57
Corea del Sud
GS Caltex Corp., Reg. S 5,375%
07,/08/2028 usb 420.000 432.781 0,04
Hanwha Life Insurance Co. Ltd., Reg. S,
FRN 3,379% 04/02/2032 usb 3.345.000 3.299.395 0,28
Hyundai Capital Services, Inc., Reg. S
1,25% 08/02/2026 usb 437.000 435.718 0,04
Hyundai Capital Services, Inc., Reg. S
5,125% 05/02/2029 usb 3.000.000 3.069.975 0,26
KEB Hana Bank, Reg. S 3,25%
30/03/2027 usb 437.000 433.986 0,04
Kookmin Bank, Reg. S 2,5%
04/11/2030 usb 6.792.000 6.201.491 0,52
Korea Midland Power Co. Ltd., Reg. S
3,625% 21/04/2027 usb 1.797.000 1.787.979 0,15
KT Corp., Reg. S 2,5% 18/07/2026 usb 1.798.000 1.783.041 0,15
NongHyup Bank, Reg. S 4,875%
03/07/2028 usb 5.043.000 5.164.619 0,44
Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S 4,375%
13/04/2032 usb 5.225.000 5.154.800 0,43
Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S 5,75%
15/04/2034 usb 1.210.000 1.273.741 0,11
Woori Bank, Reg. S 4,875%
26/01/2028 usb 3.055.000 3.115.053 0,26
Woori Bank, Reg. S 4,75% 24/01/2029 USD 2.000.000 2.042.496 0,17
34.195.075 2,89
Taiwan
TSMC Global Ltd., Reg. S 2,25%
23/04/2031 usb 10.590.000 9.633.582 0,81
9.633.582 0,81
Tanzania
HTA Group Ltd., Reg. S 7,5%
04/06/2029 usb 2.092.000 2.170.258 0,18
2.170.258 0,18
Thailandia
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN 3,733%
25/09/2034 usb 4.675.000 4.442.864 0,37
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN 6,056%
25/03/2040 usb 1.842.000 1.886.279 0,16
GC Treasury Center Co. Ltd., Reg. S
2,98% 18/03/2031 usb 3.700.000 3.368.697 0,28
9.697.840 0,81

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Togo
Ecobank Transnational, Inc., Reg. S
10,125% 15/10/2029 usb 6.595.000 7.054.741 0,60
Ecobank Transnational, Inc., Reg. S, FRN
8,75% 17/06/2031 usb 2.120.000 2.126.137 0,18
9.180.878 0,78
Turchia
Akbank TAS, Reg. S 7,498%
20/01/2030 usb 1.719.000 1.823.593 0,16
Coca-Cola Icecek A/S, Reg. S 4,5%
20/01/2029 usb 1.801.000 1.779.304 0,15
Limak Iskenderun Uluslararasi Liman
Isletmeciligi A/S, Reg. S 9,5%
10/07/2036 usb 4.482.072 4.564.696 0,39
Limak Yenilenebilir Enerji A/S, Reg. S
9,625% 12/08/2030 usb 7.604.000 7.486.454 0,63
Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi
A/S, Reg. S 8,25% 15/11/2028 usb 1.693.000 1.765.332 0,15
Sisecam UK plc, Reg. S 8,625%
02/05/2032 usb 1.733.000 1.804.155 0,15
Turk Telekomunikasyon A/S, Reg. S
7,375% 20/05/2029 usb 1.716.000 1.791.606 0,15
Turkcell lletisim Hizmetleri A/S, Reg. S
5,8% 11/04/2028 usb 1.779.000 1.798.842 0,15
Turkiye Is Bankasi A/S, Reg. S 7,75%
12/06/2029 usb 1.712.000 1.817.537 0,16
Ulker Biskuvi Sanayi A/S, Reg. S 7,875%
08/07/2031 usb 1.711.000 1.799.779 0,15
WE Soda Investments Holding plc, Reg.
S 9,5% 06/10/2028 usb 2.848.000 2.881.923 0,24
Yapi ve Kredi Bankasi A/S, Reg. S 7,25%
03/03/2030 usb 1.745.000 1.814.311 0,15
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A/S, Reg. S
11% 23/04/2030 usb 4.501.000 3.903.237 0,33
35.030.769 2,96
Ucraina
Kernel Holding SA, Reg. S 6,75%
27/10/2027 usb 9.569.000 9.089.067 0,77
MHP Lux SA, Reg. S 6,25% 19/09/2029 USD 2.193.000 1.868.787 0,16
10.957.854 0,93
Emirati Arabi Uniti
Abu Dhabi National Energy Co. PJSC,
Reg. S 4,875% 23/04/2030 usb 5.280.000 5.434.996 0,46
Abu Dhabi National Energy Co. PJSC,
Reg. S 4,696% 24/04/2033 usb 3.010.000 3.048.262 0,26
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S, FRN
6,25% Perpetuo usb 1.596.000 1.622.932 0,14
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S, FRN
6,32% 04/04/2034 usb 4.980.000 5.181.003 0,44
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S, FRN
5,804% 16/01/2035 usb 467.000 482.479 0,04
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Azioni
Emirati Arabi Uniti(seguito) Messico
Ittihad International Il Ltd., Reg. S Unifin Financiera SAB de CV * MXN 408.550 - 0,00
7,375% 13/11/2030 usb 2.190.000 2.218.825 0,19
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN - 0,00
7,875% Perpetuo usb 1.801.000 1.870.528 0,16
MAF Sukuk Ltd., Reg. S 3,933% Totale Azioni -~ 000
28/02/2030 usb 3.312.000 3.244.340 0,27
MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 3,375%
28/03/2032 usb 950.000 899.022 0,07 . pr ar
MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 5,5% Titoli di stato
28/04/2033 UsD 1.351.000 1.429.857 0,12 .
Sobha Sukuk Ltd., Reg. S 7,996% Argentina
19/02/2029 usD 1.463.000 1.496.277 0,13 YPF SA, Reg. S 9,5% 17/01/2031 usb 640.000 683.630 0,06
YPF SA, Reg. S 8,25% 17/01/2034 usb 1.667.155 1.706.687 0,14
26.928.521 2,28
2.390.317 0,20
Regno Unito .
Standard Chartered plc, Reg. S 5,7% Colombia
26/03/2044 usb 2.792.000 2.794.681 0,24 Ecopetrol SA 8,875% 13/01/2033 usD 1.680.000 1.794.275 0,15
Uzbekistan India
Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 20,5% Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 3,95%
25/04/2027 U7S54.230.000.000  4.682.683 0,40  23/04/2030 USD  4.032000 3934668 033
Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 17,5%
09/10/2028 UZzS18.240.000.000 1.522.461 0,13
JSCB Agrobank 20,75% 15/09/2028 UZS 8.760.000.000 748.957 0,06 3.934.668 0,33
TBC Bank Group plc, Reg. S 22%
05/06/2028 UZS12.610.000.000 1.053.863 0,09 Israele
Uzbek Industrial and Construction Bank Israel Electric Corp. Ltd., Reg. S, 144A
ATB, Reg. S 8,95% 24/07/2029 UsD 7.169.000 7.714.020 0,65 4,25% 14/08/2028 usb 2.731.000 2.707.098 0,23

Uzbek Industrial and Construction Bank
ATB, Reg. S, FRN 9,45% Perpetuo usb 6.290.000 6.333.742 0,53

2.707.098 0,23

22.055.726 1,86 Messico
Petroleos Mexicanos 6,75% 21,/09/2047 USD 5.790.000 4.752.707 0,40

Venezuela
Petroleos de Venezuela SA, FRN 0%
28/10/2027 usb 2.046.973 421.001 0,04 4.752.707 0,40
Marocco
421.001 0,04 OCP SA, Reg. S 6,75% 02/05/2034 usb 2.277.000 2.459.964 0,21
Vietnam
Mong Duong Finance Holdings BV, Reg. 2.459.964 0,21
S 5,125% 07/05/2029 usb 393.979 390.383 0,03
Panama
390.383 0,03 Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior SA, Reg. S, FRN 7,5%
Totale Obbligazioni societarie 1.010.643.768 85,38 Perpetuo usb 2.371.000 2.427.880 0,20

2.427.880 0,20

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%
Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Peru Venezuela
Petroleos del Peru SA, Reg. S 5,625% Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 9%
19/06/2047 usb 10.906.000 6.943.823 0,59 17/11/20218§ usb 156.654 39.398 0,00
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
12,75% 17/02/20228§ usb 619.700 173.206 0,02
6.943.823 0,59 Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
16/05/20258 usb 2.181.462 508.281 0,04
Romania Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
Romania Government Bond, Reg. S 5,375% 12/04/2027§ UsD  1.698.000 395.226 0,03
5,75% 24/03/2035 USD 4638000 4613547 039  Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
9,75% 17/05/2035§ usb 1.335.600 343917 0,03
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
4.613.547 0,39 15/11/20268§ usb 4.873.113 1.147.082 0,10
Venezuela Government Bond 9,25%
Arabia Saudita 15/09/20278§ usb 4.088.000 1.356.235 0,12
Saudi Arabian Ol Co., Reg. S 4,375% Ve7n 5% lig/iv()e;gg]fgtg ond.fee. S USD  1.002.500 267166 0,02
,75% .002. . ,
16/04/2049 usb 1.613.000 1.335.750 0,11 Venezuela Government Bond, Reg. S 6%
09/12/20208 usb 422.500 112.596 0,01
Venezuela Government Bond, Reg. S
1335750 o1l 12,75% 23/08/2022§ USD 455.400 142996 0,01
Venezuela Government Bond, Reg. S
Corea del Sud 8,25% 13/10/2024§ USD  1.157.600 318919 0,03
Industrial Bank of Korea, Reg. S 5,375% Venezuela Government Bond, Reg. S
04/10/2028 usD 3.416.000 3.565.305 0,30 7,65% 21/04/2025§ Usb 25.000 6.975 0,00
Industrial Bank of Korea, Reg. S 4,375% Venezuela Government Bond, Reg. S
24/06/2030 usb 2.000.000 2.035.154 0,17 11,75% 21/10/2026§ usb 323.300 105.784 0,01
Korea Electric Power Corp., Reg. S Venezuela Government Bond, Reg. S
4,875% 31/01/2027 usb 426.000 430357 0,04 9,25% 07/05/20288 usb 317.500 100.181 0,01
Korea Expressway Corp., Reg. S 5% Venezuela Government Bond, Reg. S
14/05/2027 Usb  1.850.000 1.878.884 0,16 11,95% 05/08/2031§ usb 621.100 201485 0,02
Korea Gas Corp., Reg. S 4,25% Venezuela Government Bond, Reg. S 7%
10/07/2030 usb 3.000.000 3.028.563 0,26 31/03/2038§ usb 151.500 44.665 0,00
Korea Gas Corp., Reg. S 6,25%
20/01/2042 usb 1.722.000 1.909.597 0,16
Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd., 5.264.112 0.45
0,
K()Rrii ,_Slyg;gi/“NiZS;/ 525; Co. Lid. USD 1872000 1882529 016 poie Titoli i Stato 70.082.039 592
Reg. S 4,625% 29/07/2029 usD 3.000.000 3.054.354 0,26
Korea National Oil Corp., Reg. S 1,625% Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
05/10/2030 usD 6.419.000 5.733.155 0,48 ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro merca-
to regol 1.089.807.899 92,07
23.517.898 1,99
Sovranazionali
African Exportimport Bank (The), Reg. S
3,994% 21/09/2029 usb 3.518.000 3.328.169 0,28
3.328.169 0,28
Uzbekistan
National Bank of Uzbekistan, Reg. S
8,5% 05/07/2029 usb 2.868.000 3.075.851 0,26
Uzbekistan Government Bond, Reg. S
16,25% 12/10/2026 UZS18.010.000.000 1.535.980 0,13
4.611.831 0,39

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Obbligazioni societarie

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Guyana Lussemburgo
Secure International Finance Co., Inc., Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Reg. S 10% 03/06/2029 usb 1.029.412 1.034.559 0,09 Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reserve’ usb 54.450.777 54.450.777 4,60
1.034.559 0,09 54.450.777 4,60
India Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 54.450.777 4,60
Porteast Investment Pvt Ltd. 0%
29/05/2028 INR560.000.000 7.658.805 0,65 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
d'investimento collettivo 54.450.777 4,60
7.658.805 0,65  Totale Investimenti 1.154.481.270 97,53
Peru Liquidita 11.902.503 1,01
Telefonica del Peru SAA, Reg. S 7,375%
10/04/2027§ PEN  6.000.000 660419 0,05 are Attivita/(Passivita) 17.280.639 1,46
660.419 0,05 Totale Attivo netto 1.183.664.412 100,00
Uzbekistan *|l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.
Europe Asia Investment Finance BV, Reg. 8]l titolo & attualmente insolvente.
S 18,7% 21/07/2026* UzS10.437.425.000 868.811 0,07 1 Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
868.811 0,07 costituzione puo essere diverso.

Totale Obbligazioni societarie 10.222.594 0,86

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su

un altro mercato regolamentato 10.222.594 0,86

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (seguito)

DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di Credit Default Swap

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti futures finanziari

Tasso Profitti/
d'interesse Valore di % (perdite) non %
Importo nomi- Acquisto/ (pagato)/ Datadi  mercato Attivo Numero di Esposizione realizzati/e Attivo
nale Valuta Controparte  Ente diriferimento Vendita ricevuto  scadenza USD  netto Descrizione titolo contratti ~ Valuta globale USD USD netto
6.888.000 USD  JP.Morgan  Turkiye Government Euro-Bobl, 06/03/2026 (286) EUR (38.964.141) 151.356 0,01
Bond 11,875% Euro-Bund, 06/03/2026 (19) EUR  (2.842.789) 20.947 0,00
15/01/2030 Acquisto  (1,00% 20/12/2030  310.910 0,03 EuroBuxl, 06/03/2026 v} EUR (904.080) 13.957 0,00
Euro-Schatz, 06/03/2026 (31) EUR  (3.882.708) 3818 0,00
Valore totale di mercato su Contratti di Credit Default Swap - Attivita 310910 0,03 US 5 Year Note, 31/03/2026 (190) USD  (20.776.797) 63438 0,01
US 10 Year Note, 20/03/2026 (201) USD (22.618.781) 102.903 0,01
6.030.000 USD  J.P.Morgan  Occidental Petroleum
Corp. 6,125% Totale Profitti non realizzati su Contratti futures finanziari 356.419 0,03
01/01/2031 Acquisto  (1,00% 20/12/2030  (35.648) 0,00
14.320.000 USD Bank of  Occidental Petroleum US 2 Year Note, 31/03/2026 299 USD  62.430.266 (35.039) 0,00
America Corp. 6,125% US 10 Year Uttra Bond, 20/03/2026 226 USD  26.011.187 (164.203) (0,01)
01/01/2031 Acquisto  (1,00% 20/12/2030  (84.657) (0,01) US Long Bond, 20/03/2026 201 USD  23.259.469 (227.695) (0,02)
US Ultra Bond, 20/03/2026 307 USD  36.321.938 (563.633) (0,05
Valore totale di mercato su Contratti di Credit Default Swap - Passivita (120.305) (0,01)
Totale Perdite non realizzate su contratti futures finanziari (990.570) (0,08)
Valore netto di mercato su Contratti di Credit Default Swap - Attivita 190.605 0,02
Perdite nette non realizzate su contratti futures finanziari (634.151) (0,05)
Contratti di cambio a termine
Profitti/ Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
(perdite) non % q iari derivati:
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo nanziari derivatt:
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto L X X
Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
Classe di azioni coperta in CHF .
Ei Markets C te Debt Fund
CHF 0799 UD 88052 M0L2%  PMgn  losi - ereingarkets Borporate Bebt fun
Liquidita Goldman Sachs usb 4.466.717 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni Liquidita 4P Morgan usp 390.000 -
coperte al NAV - Attivita 10.544 -
4.856.717 -
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 306.503.339 USD 355834250  30/01/2026 JP. Morgan 4087715 035
ush 11.715.999 EUR  9.949.052  30/01/2026 JP. Morgan 32.987 -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 4.120.702 0,35
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 4.131.246 0,35
EUR 267.080 usD 313961 09/01/2026 Citigroup (656) -
EUR 426.184 UsD 501.001  09/01/2026  Goldman Sachs (1.056) -
ush 1.147.708 EUR 983.776  09/01/2026 Barclays (6.333) -
ush 58.998.220 EUR  50.477.268  09/01/2026  Goldman Sachs (215.292)  (0,02)
usb 6.184.292 IR 560.000.000  18/03/2026 HSBC (5.349) -
ush 734,075 PEN  2.480.000  18/03/2026 JP. Morgan (1.616) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (230.302) (0,02)
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 1.608.026 USD 1894145  30/01/2026 JP. Morgan (5.865) -
ush 1.673.263 ER 1433969  30/01/2026 JP. Morgan (10.628) -
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Passivita (16.493) -
Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (246.795)  (0,02)
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 3.884.451 0,33

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Debt Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
o _ _ Al 31 dicembre 2025
Massimizzazione del rendimento totale, -
Quantita/ Valore %

espresso in dollari USA, attraverso Investimenti Vata  nomimate USD  metty
investimenti nei titoli a reddito fisso di

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

emittenti governatiVi e correlati al governo listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
con sede in paesi dei mercati emergenti,
(incluse, nella misura in cui tali strumenti Obbligazioni convertibili
siano valori mobiliari, partecipazioni a prestiti g2 o5
tra governi e istituzioni finanziarie), nonché Ao oo Holdng Lid, Reg. S0 o0 ST
. . - . . . 15/09/2032 usb 350.000 360.543 0,11
attraverso investimenti in titoli a reddito fisso Baidu, Inc., Reg. S 0% 12/03/2032  USD 200.000 203.791 0,07
. . . . . . . . H World Group Ltd. 3% 01/05/2026  USD 190.000 242.794 0,08
di emittenti societari con sede in paesi dei Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 0%
21/07/2026 usb 180.511 5.957 -

| 1 1 1 1 1 S China Holdi Ltd., Reg. S
mercati emergenti owvero organizzati ai sensi S Chna Holnes L. feg USD 134,300 18131 001
delle leggi di tali paesi.

1.217.703 0,39

Totale Obbligazioni convertibili 1.217.703 0,39

Obbligazioni societarie

Angola
Azule Energy Finance plc, Reg. S 8,125%
23/01/2030 usb 1.569.000 1.575.284 0,49
1.575.284 0,49
Argentina
Banco Macro SA, Reg. S 8%
23/06/2029 usb 1.100.000 1.110.450 0,35

Empresa Distribuidora de Electricidad de
Mendoza SA, STEP, Reg. S 9,75%

28/07/2031 usb 1.120.000 1.102.920 0,34
Generacion Mediterranea SA, 144A 11%

01/11/2031 usb 576.600 406.503 0,13
Generacion Mediterranea SA, Reg. S

11% 01/11/2031 usb 8.000 5.640 -
IRSA Inversiones y Representaciones SA,

Reg. S 8% 31/03/2035 usb 582.686 582.395 0,18
Vista Energy Argentina SAU, Reg. S 8,5%

10/06/2033 usb 514.000 528.777 0,16

3.736.685 1,16

Brasile
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S

4,5% 10/01/2028 usb 205.000 85.398 0,03
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S

4,5% 31/01/2030 usb 1.718.000 672.786 0,21
Braskem Netherlands Finance BV, Reg.

S, FRN 8,5% 23/01/2081 usb 1.000.000 175.000 0,06
Constellation Oil Services Holding SA,

Reg. S 9,375% 07/11/2029 usb 1.400.000 1.457.400 0,45
Eldorado Intl. Finance GmbH, Reg. S

8,5% 01/12/2032 usb 1.550.000 1.599.910 0,50
FORESEA Holding SA, Reg. S 7,5%

15/06/2030 usb 1.500.000 1.480.802 0,46
Gol Finance, Inc., 144A 14,375%

06,/06/2030 usb 798.000 819.945 0,26
Gol Finance, Inc., Reg. S 14,375%

06/06/2030 usb 638.000 655.545 0,20
Oceanica Lux (USD), Reg. S 13%

02/10/2029 usb 1.540.000 1.541.971 0,48
OHI Group SA, Reg. S 13% 22/07/2029 USD 2.185.000 2.212.585 0,69
Ol SA, 144A 10% 30/06/2027§ usb 684.917 304.788 0,10
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 6,7%

25/02/2037 usb 800.000 648.500 0,20

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Brasile (seguito)

Samarco Mineracao SA, Reg. S 9,5%

30/06/2031 usb 2.984.250 3.024.952 0,94
Unigel Luxembourg SA, Reg. S 13,5%
31/12/2027 usb 108.664 62.482 0,02
Yinson Boronia Production BV, 144A
8,947% 31/07/2042 usb 601.408 656.555 0,20
15.398.619 4,80
Camerun
Golar LNG Ltd., Reg. S, 144A 7,75%
19/09/2029 usb 1.000.000 992.120 0,31
992.120 0,31
Cina
China Oil & Gas Group Ltd., Reg. S 4,7%
30/06/2026 usb 1.100.000 1.084.857 0,34
KWG Group Holdings Ltd. 7,875%
30/08/2024§ usb 860.000 45.258 0,02
Longfor Group Holdings Ltd., Reg. S
3,375% 13/04/2027 usb 218.000 201.470 0,06
Longfor Group Holdings Ltd., Reg. S
4,5% 16/01/2028 usb 210.000 186.718 0,06
Longfor Group Holdings Ltd., Reg. S
3,95% 16/09/2029 usb 982.000 772.344 0,24
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 5%
21/07/2031 usb 1.129.002 39.515 0,01
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 2%
21/07/2032 usb 208.408 6.773 -
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 2%
21/07/2033 usb 312.612 8.597 -
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 2%
21/01/2034 usb 312,612 7.712 -
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
6,083% 30/09/2026§ usb 114117 17.681 -
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
6,337% 30/09/2027§ usb 114.394 18.026 0,01
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
6,59% 30/09/2027§ usb 229.345 35.641 0,01
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
6,844% 30/09/2028§ usb 344.852 53.487 0,02
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
7,097% 30/09/2029§ usb 345.686 53.550 0,02
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
7,351% 30/09/2030§ usb 162.779 25.215 0,01
Times China Holdings Ltd., Reg. S
5,973% 16/07/2023§ usb 260.000 8.125 -
Times China Holdings Ltd., Reg. S 5,55%
04/06/20248 usb 2.010.000 62.813 0,02
2.627.782 0,82

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Colombia
ABRA Global Finance, FRN, 144A 14%
22/10/2029 usb 832.533 832.554 0,26
Avianca Midco 2 plc, Reg. S 9%
01/12/2028 usb 1.600.000 1.613.008 0,51
Avianca Midco 2 plc, Reg. S 9,625%
14/02/2030 usb 803.000 806.694 0,25
Banco de Occidente SA, Reg. S, FRN
10,875% 13/08/2034 usb 910.000 1.032.850 0,32
4.285.106 1,34
Estonia
Luminor Holding A/S, Reg. S, FRN
7,375% Perpetuo EUR 690.000 845.838 0,26
845.838 0,26
Georgia
Bank of Georgia JSC, Reg. S, FRN 9,5%
Perpetuo usb 1.400.000 1.466.218 0,46
TBC Bank JSC, Reg. S, FRN 10,25%
Perpetuo usb 1.700.000 1.817.420 0,56
3.283.638 1,02
Ghana
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 8,75%
01/10/2031 usb 2.200.000 1.252.922 0,39
Tullow Oil plc, Reg. S 10,25%
15/05/2026 usb 665.000 485.450 0,15
1.738.372 0,54
Grecia
Alpha Bank SA, Reg. S, FRN 7,5%
Perpetuo EUR 513.000 654.368 0,20
CrediaBank SA, Reg. S, FRN 9,375%
Perpetuo EUR 501.000 629.112 0,20
1.283.480 0,40
Ungheria
MBH Bank Nyrt., Reg. S, FRN 6,875%
08/11/2035 EUR 114.000 142.193 0,04
OTP Bank Nyrt., Reg. S, FRN 7,3%
30/07/2035 usb 407.000 428.501 0,13
570.694 0,17
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Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
India Messico (seguito)
Greenko Wind Projects Mauritius Ltd., Total Play Telecomunicaciones SA de CV,
Reg. S 7,25% 27/09/2028 usb 534.000 540.161 0,17 144A 11,125% 31/12/2032 usb 874.000 840.613 0,26
Vedanta Resources Finance Il plc, Reg. S
10,25% 03/06/2028 usb 370.000 383.111 0,12
Vedanta Resources Finance Il plc, Reg. S 4.182.922 1,30
9,475% 24/07/2030 usb 270.000 276.174 0,08
Vedanta Resources Finance Il plc, Reg. S Mongolia
11,25% 03/12/2031 usb 300.000 322276 0,10 Golomt Bank, Reg. S 11% 20/05/2027 USD 372.000 385.745 0,12
Mongolian Mining Corp., Reg. S 8,44%
03/04/2030 usb 276.000 280.090 0,09
1.521.722 0,47 State Bank LLC, Reg. S 8,9%
25/09/2028 usb 720.000 723.600 0,23
Indonesia
Nickel Industries Ltd., Reg. S 9%
30/09/2030 usD 200.000 207.762 0,07 1.389.435 0,44
Nicaragua
207.762 0,07 Polaris Renewable Energy, Inc. 9,5%
03/12/2029 usb 625.000 650.000 0,20
Giamaica
Digicel International Finance Ltd., Reg. S
8,625% 01,/08/2032 UsD 1.180.000 1.225.161 0,38 650.000 0,20
NCB Financial Group Ltd., Reg. S 11%
31/07/2030 usD 910.000 924032 029  pakistan
Veon Midco BY, Reg. S 3,375%
25/11/2027 usb 1.629.000 1.549.955 0,48
2.149.193 0,67
Kazakistan 1.549.955 0,48
ForteBank JSC, Reg. S 7,75%
04/02/2030 usb 1.229.000 1.229.674 0,38 Peru
ForteBank JSC, Reg. S, FRN 9,75% Auna SA, 144A 10% 18/12/2029 usD 575.000 611.829 0,19
Perpetuo usb 590.000 567.972 0,18 pyna SA, Reg. S 10% 18/12/2029 usD 744.118 791779 0,25
Banco de Credito del Peru SA, Reg. S,
FRN 5,65% 15/01/2037 usb 798.000 802.987 0,25
1.797.646 0,56
Malaysia 2.206.595 0,69
Petronas Capital Ltd., Reg. S 2,48%
28/01/2032 USD  1.200.000 1.079.347 034  Romania
Petronas Capital Ltd., Reg. S 5,34% Banca Transilvania SA, Reg. S, FRN
03/04/2035 usb 2500000  2.607.066 08l 7,125% Perpetuo EIR  1.320.000 1.564.107 0,49
Petronas Capital Ltd., Reg. S 4,55%
21/04/2050 usb 1.000.000 883.523 0,27
1.564.107 0,49
4.569.936 1,42 prahia Saudita
Riyad Sukuk Ltd., Reg. S, FRN 6,209%
Messico 14/07/2035 usD 840.000 860.861 0,27
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, Saudi Awwal Bank, Reg. S, FRN 5,947%
FRN 8,375% Perpetuo UsD 969.000 1.018.661 0,32 04/09/2035 usb 850.000 864.439 0,27
Braskem Idesa SAP|, Reg. S 6,99% SNB Funding Ltd., Reg. S, FRN 6%
20/02/2032§ usb 702.000 415.749 013 24/06/2035 usp 830.000 855.207 0,26

Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago
Numero CIB/4323, Reg. S 11,153%

2.580.507 0,80

12/09/2030§ USD  1.329.100 375471 0,12
Grupo Aeromexico SAB de CV, 144A Slovenia
0y
Giggiﬁréx lmlc/o ng\é de OV, Reg. S usb 743.000 757548 0.23 o Ljubljanska Banka dd, Reg. S, FRN
’ . o,
8,625% 15/11/2031 usp 760.000 774880 o004 5% Perpetuo EUR 1400000 1661784 0,52

1.661.784 0,52

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.



172 Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2025

Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%
Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore

di mercato

usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Togo
Ecobank Transnational, Inc., Reg. S
10,125% 15/10/2029 usb 1.276.000 1.364.951 0,42
1.364.951 0,42
Turchia
Limak Iskenderun Uluslararasi Liman
Isletmeciligi A/S, Reg. S 9,5%
10/07/2036 usb 676.904 689.382 0,21
Limak Yenilenebilir Enerji A/S, Reg. S
9,625% 12/08/2030 usb 1.138.000 1.120.408 0,35
WE Soda Investments Holding plc, Reg.
S 9,5% 06/10/2028 usb 342.000 346.074 0,11
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A/S, Reg. S
11% 23/04/2030 usb 1.006.000 872.396 0,27
3.028.260 0,94
Ucraina
Kernel Holding SA, Reg. S 6,75%
27/10/2027 usb 1.050.000 997.337 0,31
MHP Lux SA, Reg. S 6,25% 19/09/2029 USD 216.000 184.067 0,06
1.181.404 0,37
Emirati Arabi Uniti
Ittihad International Il Ltd., Reg. S
7,375% 13/11/2030 usb 290.000 293.817 0,09
MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 4,375%
22/11/2033 usb 1.600.000 1.576.836 0,49
Sobha Sukuk Ltd., Reg. S 7,996%
19/02/2029 usb 241.000 246.482 0,08
2.117.135 0,66
Uzbekistan
JSCB Agrobank, Reg. S 9,25%
02/10/2029 usb 1.107.000 1.197.305 0,37
Uzbek Industrial and Construction Bank
ATB, Reg. S 8,95% 24/07/2029 usb 1.400.000 1.506.434 0,47
Uzbek Industrial and Construction Bank
ATB, Reg. S, FRN 9,45% Perpetuo UsD 770.000 775.355 0,24
3.479.094 1,08
Venezuela
Petroleos de Venezuela SA, FRN 0%
28/10/2027 usb 813.207 167.252 0,05
167.252 0,05
Totale Obbligazioni societarie 73.707.278 22,94

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato

Albania
Albania Government Bond, Reg. S 3,5%

23/11/2031 EUR 500.000 583.463 0,18
Albania Government Bond, Reg. S 4,75%
14/02/2035 EUR 1.300.000 1.546.384 0,48
2.129.847 0,66
Angola
Angola Government Bond, Reg. S 8%
26/11/2029 usb 500.000 489.378 0,15
Angola Government Bond, Reg. S
9,244% 15/01/2031 usb 1.515.000 1.527.539 0,48
Angola Government Bond, Reg. S 8,75%
14/04/2032 usb 600.000 586.715 0,18
Angola Government Bond, Reg. S
9,875% 15/10/2035 usb 4.041.000 4.011.010 1,25
Angola Government Bond, Reg. S
9,375% 08/05/2048 usb 947.000 837.050 0,26
Angola Government Bond, Reg. S
9,125% 26/11/2049 usb 1.358.000 1.169.568 0,36
8.621.260 2,68
Argentina
Argentina Government Bond 1%
09/07/2029 usb 560.000 500.080 0,16
Argentina Government Bond, STEP
0,75% 09/07,/2030 usb 1.600.000 1.368.000 0,43
Argentina Government Bond, STEP
4,125% 09/07/2035 usb 1.500.000 1.117.500 0,35
Argentina Government Bond, STEP 5%
09/01/2038 usb 2.000.000 1.555.000 0,48
Argentina Government Bond, STEP 3,5%
09/07/2041 usb 2.000.000 1.390.000 0,43
Provincia de Cordoba, 144A 9,75%
02/07/2032 usb 180.000 190.485 0,06
Provincia de Cordoba, Reg. S 9,75%
02/07/2032 usb 1.568.000 1.659.336 0,51
YPF SA, Reg. S 8,25% 17/01/2034 usb 182.023 186.339 0,06
7.966.740 2,48
Armenia
Armenia Government Bond, Reg. S
6,75% 12/03/2035 usb 510.000 532.365 0,17
532.365 0,17
Azerbaigian
Azerbaijan Government Bond, Reg. S
3,5% 01/09/2032 usb 800.000 752.706 0,23
752.706 0,23
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Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Benin Repubblica Dominicana
Benin Government Bond, Reg. S 4,95% Dominican Republic Government Bond,
22/01/2035 EUR 1.200.000 1.311.147 0,41 Reg. S 4,5% 30/01/2030 usb 2.000.000 1.957.900 0,61
Benin Government Bond, Reg. S 7,96% Dominican Republic Government Bond,
13/02/2038 usb 1.400.000 1.458.627 0,45 Reg. S 4,875% 23/09/2032 usb 2.000.000 1.929.500 0,60
Benin Government Bond, Reg. S 8,375% Dominican Republic Government Bond,
23/01/2041 usb 396.000 416.849 0,13 Reg. S 6% 22/02/2033 usb 1.100.000 1.128.985 0,35
Benin Government Bond, Reg. S 6,875% Dominican Republic Government Bond,
19/01/2052 EUR 467.000 498.286 0,16 Reg. S 5,3% 21/01/2041 usb 1.200.000 1.089.960 0,34
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 7,45% 30/04/2044 usb 200.000 221.100 0,07
3.684.909 1,15 Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6,85% 27/01/2045 usb 1.200.000 1.252.500 0,39
Bulgaria Dominican Republic Government Bond,
Bulgaria Government Bond, Reg. S 5% Reg. S 5,875% 30/01/2060 usb 600.000 536.400 0,17
05/03/2037 usb 600.000 598.997 0,19
8.116.345 2,53
598.997 0,19
Ecuador
Cile Ecuador Government Bond, Reg. S 0%
Chile Government Bond 2,55% 31/07/2030 usb 2.902.820 2.476.831 0,77
27/07/2033 USD  2.000.000 1.736.300 0,54  Ecuador Government Bond, STEP, Reg.
Chile Government Bond 4,95% S$6,9% 31,/07/2030 usb 5.681.422 5.624.608 1,75
05/01/2036 USD  3.500.000 3537450 1,10  Ecuador Government Bond, STEP, Reg.
Chile Government Bond 3,5% S 6,9% 31/07/2035 usb 850.000 750.184 0,23
25/01/2050 USD  2.200.000 1618210 0,51  Ecuador Government Bond, STEP, Reg.
S 5% 31/07/2040 usb 731.300 571.511 0,18
6.891.960 2,15
9.423.134 2,93
Colombia .
Colombia Government Bond 3,125% Egitto
15/04/2031 UsD 1.630.000 1.419.160 044  Egypt Government Bond, Reg. S 5,625%
Colombia Government Bond 7,75% 16/04/2030 EUR 1.850.000 2.168.451 0,68
07/11/2036 usD 1.340.000 1.399.161 044  Egypt Government Bond, Reg. S 5,875%
Colombia Government Bond 4,125% 16/02/2031 usb 400.000 401.354 0,12
15/05/2051 USD  2.280.000 1.425.000 044  Eeypt Government Bond, Reg. S 7,053%
15/01/2032 usb 1.000.000 1.043.549 0,32
Egypt Government Bond, Reg. S 7,3%
30/09/2033 usb 3.000.000 3.103.608 0,97
4.243.321 1,32 Egypt Government Bond, Reg. S 8,5%
Congo 31/01/2047 usb 1.000.000 983.491 0,31
Conggo Government Bond, Reg. S Egypt Government Bond, Reg. S 7,903%
! : 21/02/2048 usb 1.600.000 1.493.329 0,46
0/
9,875% 07/11/2032 usb 5.855.000 5.265.821 1,64 Egypt Government Bond, Reg. S 8,7%
01/03/2049 usb 1.000.000 1.005.716 0,31
Egypt Government Bond, Reg. S 8,875%
5.265.821 1,64  59/05/2050 USD 2456000 2505938 0,78
. Egypt Government Bond, Reg. S 8,75%
Costa Rica 30/09/2051 usb 2.230.000 2.242.839 0,70
Costa Rica Government Bond, Reg. S
6,55% 03/04/2034 usb 2.600.000 2.840.825 0,88
Costa Rica Government Bond, Reg. S 14.948.325 4.65
7,158% 12/03/2045 usDb 200.000 221.900 0,07 o '

3.062.725 0,95

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%
Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore

di mercato

usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

El Salvador Ungheria
El Salvador Government Bond, Reg. S Hungary Government Bond, Reg. S
9,25% 17/04/2030 usb 400.000 436.608 0,14 5,25% 16/06/2029 usb 800.000 817.819 0,25
El Salvador Government Bond, Reg. S Hungary Government Bond, Reg. S
8,25% 10/04/2032 usb 1.000.000 1.082.580 0,34 6,25% 22/09/2032 usb 2.000.000 2.137.069 0,67
El Salvador Government Bond, Reg. S Hungary Government Bond, Reg. S 5,5%
7,65% 15/06/2035 usb 1.000.000 1.046.730 0,32 16/06/2034 usb 800.000 814.676 0,25
El Salvador Government Bond, Reg. S Hungary Government Bond, Reg. S 5,5%
9,65% 21/11/2054 usb 329.000 378.038 0,12 26/03/2036 usb 3.200.000 3.207.951 1,00
2.943.956 0,92 6.977.515 2,17
Etiopia India
Ethiopia Government Bond, Reg. S Exportimport Bank of India, Reg. S
6,625% 11/12/2024 usb 5.000.000 5.374.950 1,67 3,875% 01/02/2028 usb 1.000.000 994.086 0,31
5.374.950 1,67 994.086 0,31
Gabon Israele
Gabon Government Bond, Reg. S Israel Government Bond 5,75%
6,625% 06/02/2031 usb 800.000 623.104 0,19 12/03/2054 usb 242.000 233.786 0,07
Israel Government Bond, Reg. S 3,8%
13/05/2060 usb 2.446.000 1.660.981 0,52
623.104 0,19
Ghana 1.894.767 0,59
Ghana Government Bond, Reg. S 0%
03/01/2030 usb 1 1 - Costa d'Avorio
Ghana Government Bond, STEP, Reg. S Ivory Coast Government Bond, Reg. S
5% 03/07/2035 usb 400.000 367.413 0,12 8,25% 30/01/2037 usb 2.097.000 2.289.654 0,71
367.414 0,12 2.289.654 0,71
Guatemala Giordania
Guatemala Government Bond, Reg. S Jordan Government Bond, Reg. S 5,85%
5,375% 24/04/2032 usb 1.200.000 1.215.600 0,38 07/07/2030 usb 1.800.000 1.819.914 0,57
Guatemala Government Bond, Reg. S
6,55% 06/02/2037 usb 2.300.000 2.472.500 0,77
1.819.914 0,57
3.688.100 1,15 Kenya
Kenya Government Bond, Reg. S 8%
Honduras 22/05/2032 usb 800.000 830.709 0,26
Honduras Government Bond, Reg. S Kenya Government Bond, Reg. S 9,5%
8,625% 27/11/2034 usb 700.000 788.585 0,24 05/03/2036 usb 1.500.000 1.605.756 0,50
Kenya Government Bond, Reg. S 8,25%
28/02/2048 usb 600.000 569.107 0,18
788.585 0,24
3.005.572 0,94
Libano
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,375% 09/03/20208 usb 89.000 20.834 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S 5,8%
14/04/20208 usb 2.270.000 530.981 0,16

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Libano (seguito) Montenegro
Lebanon Government Bond, Reg. S Montenegro Government Bond, Reg. S
6,15% 19/06/20208 usb 83.000 19.513 0,01 4,875% 01/04/2032 EUR 3.000.000 3.562.009 1,11
Lebanon Government Bond, Reg. S
8,25% 12/04/20218§ usb 2.142.000 499.289 0,16
Lebanon Government Bond, Reg. S 3.562.009 1,11
6,25% 27/05/20228§ usb 301.000 70.159 0,02
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,1% Marocco
04/10/2022§ UsD  2.104.000 491515 015 pMorocco Government Bond, Reg. S 3%
Lebanon Government Bond, Reg. S 6% 15/12/2032 USD  1.500.000 1323914 0,41
27/01/20238 usb 766.000 178.914 0,06 Morocco Government Bond, Reg. S 4%
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,4% 15/12/2050 usb 575.000 421560 0,13
26/05/2023§ UsD 3.508.000 821.894 0,26
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,65% 22/04/20248 usb 828.000 194.570 0,06 1.745.474 0,54
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,25% 04/11/20248 usb 413.000 96.787 0,03 Nigeria
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,2% Niggeria Government Bond, Reg. S
ij% %i/ ég\i’rﬁmem Bond, Reg. S UsD 482.000 112963 0,03 g 3750, 24/03/2029 USD 600.000 640154 0,20
! : Nigeria Government Bond, Reg. S
0,
Le6bya2r?o/(r’1 %Bzc)cgfr{fﬂgi?gond Reg. S 6,6% usb 182.000 42.574 0,01 10,375% 09/12/2034 usb 3.000.000 3.566.291 1,11
! U Nigeria Government Bond, Reg. S
Lezbz/n 101n/ ég\fgﬁment Bond, Reg. S usb 93.000 21808 001 5 o6y 23/02/2038 USD 1600000  1.606896 0,50
6,85% 23/03/20278§ usb 1.289.000 301.445 0,09
Lebanon Government Bond, Reg. S 7%
20/03/2028§ USD 560.000 131.600 0,04 5.813.341 181
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,65% 03/11/2028§ usp 111.000 26198 001  Oman
Lebanon Government Bond, Reg. S Oman Government Bond, Reg. S 5,375%
6,85% 25/05/2029§ USD  2.924.000 688310 0,21 08/03/2027 usb 500.000 505.478 0,16
Lebanon Government Bond, Reg. S 7% Oman Government Bond, Reg. S 6%
22/04/2031§ usb 655.000 152.586 0,05 01,/08/2029 usb 1.000.000 1.048.987 0,33
Lebanon Government Bond, Reg. S 7% Oman Government Bond, Reg. S 6,25%
23/03/2032§ usD 256.000 60.682 0,02 25/01/2031 usb 1.600.000 1.714.739 0,53
Lebanon Government Bond, Reg. S Oman Government Bond, Reg. S 7,375%
7,25% 23/03/2037§ usD 239.000 56.598 0,02 28/10/2032 usb  2.800.000 3.223.297 1,00
Oman Government Bond, Reg. S 6,75%
17/01,/2048 usb 1.100.000 1.213.065 0,38
4.519.220 1,41
Messico 7.705.566 2,40
Petroleos Mexicanos 6,7% 16/02/2032 USD 1.000.000 998.744 0,31 .
Petroleos Mexicanos 6,75% 21/09/2047 USD 1.500.000 1.231.272 038  Pakistan
Petroleos Mexicanos 7,69% 23/01/2050USD ~ 1.000.000 897.183 0,28  Pakistan Government Bond, Reg. S
Petroleos Mexicanos (STUTTGART) 6,875% 05/12/2027 usp 200.000 201.941 0,06
6,625% 15/06/2035 USD  1.000.000 949463 0,30  Pakistan Government Bond, Reg. S
7,375% 08/04/2031 usb 1.400.000 1.396.752 0,44
4.076.662 1,27
1.598.693 0,50
Mongolia .
Mongolia Government Bond, 144A Panama ) )
6,625% 25/02/2030 usD 200.000 205541 0,06  Banco Latinoamericano de Comercio
Mongolia Government Bond, Reg. S Exterior SA, Reg. S, FRN 7,5%
7,875% 05/06/2029 usD 700.000 747.478 0,23 Perpetuo usb 273.000 279.549 0,09
Mongolia Government Bond, Reg. S Panama Government Bond 3,16%
6,625% 25/02/2030 usb 800.000 822163 0,26 23/01/2030 usb  2.330.000 2.187.521 0,68
Panama Government Bond 6,4%
14/02/2035 usb 2.340.000 2.472.210 0,77
1.775.182 0.55 Panama Government Bond 4,5%
’ : ! 01/04/2056 usb 2.900.000 2.183.555 0,68

7.122.835 2,22

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore

di mercato

usbD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Paraguay
Paraguay Government Bond, Reg. S
3,849% 28/06/2033 usb 1.400.000 1.327.309 0,41
Paraguay Government Bond, Reg. S
5,6% 13/03/2048 usb 800.000 773.985 0,24
2.101.294 0,65
Peru
Peru Government Bond 3% 15/01/2034 USD 1.600.000 1.394.960 0,44
Peru Government Bond 3,3%
11/03/2041 usb 1.400.000 1.084.440 0,34
Peru Government Bond 5,875%
08/08/2054 usb 1.000.000 993.300 0,31
Petroleos del Peru SA, Reg. S 5,625%
19/06/2047 usb 1.530.000 974.147 0,30
4.446.847 1,39
Filippine
Philippines Government Bond 5%
17/07/2033 usb 2.300.000 2.365.928 0,74
Philippines Government Bond 4,75%
05/03/2035 usb 3.000.000 3.014.409 0,94
Philippines Government Bond 5,5%
17/01/2048 usb 2.000.000 2.006.659 0,62
7.386.996 2,30
Romania
Romania Government Bond, Reg. S
1,75% 13/07/2030 EUR 168.000 178.330 0,06
Romania Government Bond, Reg. S
5,875% 11/07/2032 EUR 1.000.000 1.227.097 0,38
Romania Government Bond, Reg. S 2%
14/04/2033 EUR 134.000 127.922 0,04
Romania Government Bond, Reg. S 6%
25/05/2034 uspb 1.600.000 1.630.450 0,51
Romania Government Bond, Reg. S
6,25% 10/09/2034 EUR 168.000 207.432 0,06
Romania Government Bond, Reg. S
5,75% 24/03/2035 usb 4.050.000 4.028.647 1,25
Romania Government Bond, Reg. S
3,875% 29/10/2035 EUR 3.521.000 3.605.816 1,12
Romania Government Bond, Reg. S
5,625% 22/02/2036 EUR 253.000 294.064 0,09
Romania Government Bond, Reg. S 7,5%
10/02/2037 usb 1.300.000 1.445.041 0,45
Romania Government Bond, Reg. S
6,125% 07/10/2037 EUR 1.740.000 2.055.623 0,64
Romania Government Bond, Reg. S
6,75% 11/07/2039 EUR 839.000 1.024.234 0,32
Romania Government Bond, Reg. S
2,625% 02/12/2040 EUR 731.000 565.553 0,18
Romania Government Bond, Reg. S
2,75% 14/04/2041 EUR 135.000 105.520 0,03
Romania Government Bond, Reg. S
2,875% 13/04/2042 EUR 143.000 111.336 0,04
Romania Government Bond, Reg. S 6%
24/09/2044 EUR 713.000 807.304 0,25

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Romania (seguito)
Romania Government Bond, Reg. S 6,5%

07/10/2045 EUR 1.240.000 1.451.289 0,45
Romania Government Bond, Reg. S
5,125% 15/06/2048 usb 82.000 67.970 0,02
Romania Government Bond, Reg. S
4,625% 03/04/2049 EUR 1.200.000 1.110.138 0,35
Romania Government Bond, Reg. S
3,375% 28/01/2050 EUR 85.000 64.245 0,02
Romania Government Bond, Reg. S
7,625% 17/01/2053 usb 164.000 181.133 0,06
20.289.144 6,32
Serbia
Serbia Government Bond, Reg. S
2,125% 01/12/2030 usb 600.000 526.155 0,16
Serbia Government Bond, Reg. S 1,65%
03/03/2033 EUR 800.000 785.763 0,25
Serbia Government Bond, Reg. S 6%
12/06/2034 usb 400.000 415.175 0,13
1.727.093 0,54
Sri Lanka
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 4%
15/04/2028 usb 478.150 459.015 0,14
Sri Lanka Government Bond, STEP, Reg.
S 3,1% 15/01/2030 usb 238.231 227.098 0,07
Sri Lanka Government Bond, STEP, Reg.
S 3,35% 15/03/2033 usb 866.651 746.816 0,23
Sri Lanka Government Bond, STEP, Reg.
S 3,6% 15/05/2036 usb 485.019 442.415 0,14
Sri Lanka Government Bond, STEP, Reg.
S 3,6% 15/02/2038 usb 1.081.954 988.189 0,31
2.863.533 0,89
Suriname
Suriname Government Bond, FRN, 144A
9% 31/12/2050 usb 1.638.000 1.973.790 0,61
Suriname Government Bond, Reg. S
7,7% 06/11/2030 usb 1.092.000 1.126.125 0,35
Suriname Government Bond, Reg. S
8,5% 06/11/2035 usb 4.563.000 4.937.896 1,54
Suriname Government Bond, Reg. S,
FRN 9% 31/12/2050 usb 495.000 596.475 0,19
8.634.286 2,69
Trinidad e Tobago
Trinidad & Tobago Government Bond,
Reg. S 4,5% 26,/06/2030 usb 200.000 192.750 0,06
Trinidad & Tobago Government Bond,
Reg. S 5,95% 14/01/2031 usb 1.100.000 1.126.400 0,35
1.319.150 0,41
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Emerging Markets Debt Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Ucraina Venezuela (seguito)
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
4,5% 01/02/2029 usb 1.051.000 788.296 0,24 16/05/2025§ usb 3.674.350 856.124 0,27
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 8,5%
0% 01,/02/2030 usb 104.961 62.374 0,02 31/12/20268 usb 868.000 972.160 0,30
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
4% 01,/02/2032 usb 12.537.040 9.535.798 2,97 5,375% 12/04/20278§ usb 3.172.900 738.524 0,23
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
0% 01/02/2034 usb 2.000.000 956.525 0,30 9,75% 17/05/2035§ usb 1.628.100 419.236 0,13
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 5,5%
4,5% 01/02/2034 usb 2.110.000 1.296.621 0,40 12/04/2037§ usb 1.302.700 303.529 0,09
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
0% 01,/02/2035 UsD 756.263 428.446 0,13 15/11/20268§ usb 7.052.683 1.660.131 0,52
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S
4,5% 01/02/2035 usb 1.956.241 1.176.988 0,37
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S 5.632.707 1,75
0% 01/02/2036 usb 636.000 362.400 0,11
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Zambia
4,5% 01/02/2036 usb 1.869.000 1.109.918 0,35 Zambia Government Bond, STEP, Reg. S
5,75% 30/06/2033 usp 726.151 716.138 0,22
15.717.366 4,89 716.138  0.22
Emirati Arabi Uniti Totale Titoli di Stato 226.848.853 70,62
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S
0,
3’125@16/ 04/2030 o usb 1.000.000 971.162 0,30 Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S 5% ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro merca-
30/04/2034 usb 2.000.000 2.108.607 0,66
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S to regolamentato 301.773.834 93,95
3,875% 16/04/2050 usb 1.600.000 1.292.042 0,40
Finance Department Government of . . . . .
Sharjah, Reg. S 3,625% 10/03/2033 USD 600.000 536.800 0,17  Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
Sharjah Sukuk Program Ltd., Reg. S ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato
3,886% 04/04/2030 usb 800.000 773.390 0,24
regolamentato
5.682.091 1,77 o
Obbligazioni societarie
Uruguay
Uruguay Government Bond 5,442% Guyana
14/02/2037 usD 3.600.000 3.747.780 1,17 Secure International Finance Co., Inc.,
Uruguay Government Bond 5,1% Reg. S 10% 03/06/2029 usb 222.353 223.465 0,07
18/06,/2050 usb 1.300.000 1.230.385 0,38
223.465 0,07
4.978.165 1,55  Totale Obbligazioni societarie 223.465 0,07
Uzbekistan _ Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
National Bank of Uzbekistan, Reg. S monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
8,5% 05/07/2029 usb 400.000 428.989 0,13 un altro mercato regolamentato 223.465 0,07
428.989 0,13
Venezuela
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 8,5%
27/10/20208 usb 102.500 103.781 0,03
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 9%
17/11/20218§ usb 1.386.000 348.579 0,11
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
12,75% 17/02/20228§ usb 825.200 230.643 0,07

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento

collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reservef UsD 7.211.565 7.211.565 2,24

7.211.565 2,24

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 7.211.565 2,24
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi

d'investimento collettivo 7.211.565 2,24
Totale Investimenti 309.208.864 96,26
Liquidita 4.445.154 1,38
Altre Attivita/(Passivita) 7.583.564 2,36
Totale Attivo netto 321.237.582 100,00

Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.
91l titolo & attualmente insolvente.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di Credit Default Swap

DERIVATI (seguito)

179

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Tasso Profitti/
d'interesse Valore di % (perdite) non %
Importo Acquisto/ (pagato)/ Datadi  mercato Attivo Valuta Importo Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
nominale Valuta Controparte  Ente diriferimento ~ Vendita ricevuto  scadenza USD  netto acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
2945000 USD G"'sfﬂﬁ! Petm;?;ggf;fg‘;g;‘ ER 622100 D 732001 09012006 UBs eo) -
e usD 173658 EUR 148854 09/01/2026 Barclays (958) -
\0/
23/05/2026  hcquito (L0OF 20/12/2030 63609 002 1752858 ER L0000 090L20%  Cigap 6750 -
740.000 USD Barclays Petroleo Brasileiro SA UsD 30.836.314 EUR  26.369.099  09/01/2026  Goldman Sachs (96.560)  (0,03)
Petrobras 8,75%
23/05/2026  Acquisto  (1,00% 20/12/2030  17.467 0,01 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (107.192) (0,03)
370.000 USD Citigroup ~ Petroleo Brasileiro SA
Petrobras 8,75% Classe di azioni coperta in EUR
23/05/2026 Acquisto  (1,001% 20/12/2030 8733 000 EWR 1.102.691 Ush 1298572 30/01/2026 JP. Morgan (3.698) -
usD 44.367 EUR 38026 30/01/2026 JP. Morgan (287) -
Valore totale di mercato su Contratti di Credit Default Swap - Attivita 95.809 0,03
Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
515.000 USD Goldmen  Petroleos Mexicanos coperte al NAV - Passivita (3.985) -
Sachs  6,625% 15/06/2035  Vendita  1,00% 20/06/2026  (1.149) 0,00
1.331.428 USD Barclays  Petroeos Mexicanos Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (111.177)  (0,03)
6,625% 15/06/2035  Vendita ~ 1,00% 20/12/2026  (8.841) 0,00 o o o . . .
Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.409.743 0,44
672.000 USD  JP.Morgan Petroleos Mexicanos
6,625% 15/06/2035  Vendita ~ 1,00% 20/06/2027  (9.173) 0,00
1,698,572 USD Barclays  Pefroleos Mexicanos Contratti futures finanziari
6,625% 15/06/2035  Vendita ~ 1,00% 20/06/2027  (23.187) (0,01)
1.500.000 USD Goldman  Petroleos Mexicanos Profitti/
Sachs  6,625% 15/06/2035  Vendita  1,00% 20/06/2027 ~ (20.475) (0,01) (perdite) non %
Numero di Esposizione realizzati/e Attivo
Valore totale di mercato su Contratti di Credit Default Swap - Passivita (62.825) (0,02)  Descrizione titolo contratti  Valuta  globale USD USD  netto
Valore netto di mercato su Contratti di Credit Default Swap - Attivita 32.984 0,01 Euro-Bobl, 06/03/2026 (65) ER (8.855.487) 34364 001
EuroBund, 06/03/2026 (108) ER  (16.159.011) 119.068 0,04
Euro-Bux, 06/03/2026 9 ER (1.162.388) 17.945 0,00
Contratti di cambio a termine . o . o
Totale Profitti non realizzati su Contratti futures finanziari 171.377 0,05
Profitti,
(perditre‘; :gﬁ % US 2 Year Note, 31/03/2026 54 UsD 11.275.031 (6.328) 0,00
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo US 5 Year Note, 31/03/2026 2 USD 2405.734 (6.188) 0,00
acquistata  acquistato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto US 10 Year Note, 20/03/2026 2 usD 225.063 (375 0,00
US 10 Year Ultra Bond, 20/03/2026 (12) USh (1.381.125) (4.625) 0,00
EUR 1.905.208 UsD 2207972 09/01/2026  Goldman Sachs 6.976 _ US Long Bond, 20/03/2026 176 USD 20366500 (199.375)  (0,06)
US Ultra Bond, 20/03/2026 176 UsD 20.823.000 (303.867)  (0,10)
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 6.976 -
Totale Perdite non realizzate su contratti futures finanziari (520.758) (0,16)
Classe di azioni coperta in EUR
EUR 112527856 USD 130643204  30/01/2026 1P Morgan 1.496.366 0,46 Perdite nette non realizzate su contratti futures finanziari (349.381) (0,11)
ush 4.533.454 EUR  3.845.644  30/01/2026 JP. Morgan 17578 001
Profitti non realizzati_ s_u‘Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
coperte al NAV - Attivita 1.513.944 0,47 L. .
finanziari derivati:
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 1.520.920 0,47 Tipo di garanzia  Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
Emerging Markets Debt Fund
Liquidita Goldman Sachs usb 2.950.669 -
2.950.669 -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Generazione di un rendimento totale, definito
come reddito piu apprezzamento del capitale,
creando esposizioni d'investimento long e
short al debito dei mercati emergenti
attraverso valute, tassi d'interesse locali e
credito sovrano e societario e investendo
prevalentemente in (i) titoli a reddito fisso di
emittenti societari, governativi e correlati al
governo situati in paesi dei mercati
emergenti; €/0 (i) strumenti derivati
denominati in 0 basati su valute, tassi
d'interesse o emittenti di paesi dei mercati
emergenti. | titoli a reddito fisso possono
includere obbligazioni con cedola zero, azioni
privilegiate, obbligazioni e note con interessi
differiti e obbligazioni e note i cui interessi
possono essere pagati sotto forma di azioni,
obbligazioni o note idonee aggiuntive dello
stesso tipo (titoli PIK (Payment-in-Kind)).

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni convertibili

Cina
Alibaba Group Holding Ltd. 0,5%

01/06/2031 usb 2.649.000 4.111.663 0,16
Alibaba Group Holding Ltd., Reg. S 0%

15/09/2032 usb 2.600.000 2.678.322 0,11
Baidu, Inc., Reg. S 0% 12/03/2032 usb 1.000.000 1.018.956 0,04
H World Group Ltd. 3% 01,/05/2026 usb 1.832.000 2.341.044 0,09
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 0%

21/07/2026 usb 717.320 23.672 0,00
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S

1,014% 30/09/20328 usb 642.727 86.768 0,00

10.260.425 0,40
Totale Obbligazioni convertibili 10.260.425 0,40
Obbligazioni societarie
Angola
Azule Energy Finance plc, Reg. S 8,125%
23/01/2030 usb 17.736.000 17.807.033 0,70
17.807.033 0,70
Argentina
Banco Macro SA, Reg. S 8%

23/06/2029 usb 7.819.000 7.893.280 0,31
Empresa Distribuidora de Electricidad de

Mendoza SA, STEP, Reg. S 9,75%

28/07/2031 usb 10.600.000 10.438.350 0,41
Generacion Mediterranea SA, 144A 11%

01/11/2031 usb 3.522.750 2.483.539 0,10
Generacion Mediterranea SA, Reg. S

11% 01/11/2031 usb 153.000 107.865 0,00
IRSA Inversiones y Representaciones SA,

Reg. S 8% 31/03/2035 usb 5.440.924 5.438.204 0,21
Vista Energy Argentina SAU, Reg. S 8,5%

10/06/2033 usb 4.871.000 5.011.041 0,19

31.372.279 1,22
Bermuda
Golar LNG Ltd., Reg. S 7,5%
02/10/2030 usb 1.400.000 1.353.700 0,05
1.353.700 0,05
Brasile
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S

4,5% 10/01/2028 usb 1.402.000 584.037 0,02
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S

4,5% 31/01/2030 usb 11.310.000 4.429.109 0,17
Braskem Netherlands Finance BV, Reg.

S, FRN 8,5% 23/01/2081 usb 6.802.000 1.190.350 0,05
Constellation Qil Services Holding SA,

Reg. S 9,375% 07/11/2029 usb 8.781.000 9.141.021 0,36
Eldorado Intl. Finance GmbH, Reg. S

8,5% 01/12/2032 usb 15.810.000 16.319.082 0,64
FORESEA Holding SA, Reg. S 7,5%

15/06/2030 usb 13.459.281 13.287.018 0,52
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Emerging Markets Debt Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Brasile (seguito) Cina (seguito)
Gol Finance, Inc., 144A 14,375% Sunac China Holdings Ltd., Reg. S
06/06/2030 usb 5.410.000 5.558.775 0,22 7,351% 30/09/20308 usb 779.006 120.668 0,01
Gol Finance, Inc., Reg. S 14,375% Times China Holdings Ltd., Reg. S
06/06/2030 usb 6.902.000 7.091.805 0,28 5,973% 16/07/2023§ usb 1.056.000 33.000 0,00
Oceanica Lux, Reg. S 13% 02/10/2029 USD 13.700.000 13.717.536 0,53 Times China Holdings Ltd., Reg. S 5,55%
OHI Group SA, Reg. S 13% 22/07/2029 USD 19.551.000 19.797.829 0,77 04/06/20248§ usD 10.270.000 320.938 0,01
Ol SA, 144A 10% 30/06/2027§ usb 3.358.304 1.494.445 0,06 Yanlord Land HK Co. Ltd., Reg. S
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 6,25% 5,125% 20/05/2026 usb 750.000 748.605 0,03
08/07/2032 usb 2.378.000 2.000.493 0,08
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 6,45%
05/03/2034 USD 423.000 348711 0,01 16.656.766 0,65
Raizen Fuels Finance SA, Reg. S 6,7%
25/02/2037 USD 5211000 4224167 016  Colombia
Samarco Mineracao SA, Reg. S 9,5% ABRA Global Finance, 144A 14%
30/06/2031 usb 23.796.788 24.121.352 0,94 22/10/2029 ) 5.203.333 5.203.463 0,20
Unigel Luxembourg SA, Reg. S 13,5% Avianca Midco 2 plc, 144A 9,625%
31/12/2027 usb 626.679 360.340 0,01 14/02/2030 UsD  1.731.000 1.738.962 0,07
Vale SA, FRN 0% Perpetuo BRL 39.385.000 2.995.696 0,12 Avianca Midco 2 plc, Reg. S 9%
Yinson Boronia Production BV, 144A 01/12/2028 USD  11.054.584  11.144.458 0,43
8,947% 31/07/2042 USD  3.769.348 4114985 016  Ayianca Midco 2 plc, Reg. S 9,625%
Yinson Boronia Production BV, Reg. S 14/02/2030 USD  5.330.000 5354518 0,21
8,947% 31/07/2042 UsD  1.387.261 1514469 0,06  Banco de Occidente SA, Reg. S, FRN
10,875% 13/08/2034 USD  7.145000  8109.575 0,32
132.291.220 5,16
31.550.976 1,23
Camerun
Golar LNG Ltd., Reg. S, 144A 7,75% Egitto
19/09/2029 Usb  8.400.000 8.333.803 033 Apsa Bank Ltd. 0% 09/07/2026 EGP 1.040.700.000  19.402.034 0,76
8.333.803 0,33 19.402.034 0,76
Cina Estonia
China Oil & Gas Group Ltd., Reg. S 4,7% Luminor Holding A/S, Reg. S, FRN
30/06/2026 UsD 6227000 6141277 024 7 375% Perpetuo EIR  3.230.000  3.959.503 0,15
KWG Group Holdings Ltd. 7,875%
30/08/2024§ usb 3.001.252 157.941 0,01
Longfor Group Holdings Ltd., Reg. S 3.959.503 0.15
3,375% 13/04/2027 usD 1.953.000 1.804.915 0,07 i : !
Longfor Group Holdings Ltd., Reg. S Georgia
0,
Ljﬁgfgrlgfulp/ 2H(())I2dsings e, Reg. S UsD 1.000.000 889135 003 gayof Georgia JSC, FRN, 144A 9,5%
3,95% 16/09/2029 USD 6762000 5318321 021  ePewo ,usb 200000 209459 0,01
; " 0 Bank of Georgia JSC, Reg. S, FRN 9,5%
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 5%
Perpetuo usb 8.464.000 8.864.331 0,35
21/07/2031 usD 4.852.300 169.831 0,01
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 2% TBC Bark JSC, Reg. S, FRN 8,894%

21/07/2032 UsD 888.665 28.882 0,00 Pgrpetuo s s 0255 usb 2.655.000 2.666.260 0,10
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 2% T'?, Bank JSC, Reg. S, FRN 10,25% © 3775000 4035742 016
21/07/2033 USD  1.332.997 36657 0,00 erpetuo v 775 035, 0

Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S 2%
21/01/2034 usb 1.332.997 32.886 0,00

Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 15.775.792 0,62
6,083% 30/09/2026§ usb 546.140 84.619 0,00

Sunac China Holdings Ltd., Reg. S Ghana .
6,337% 30/09/2027§ usb 547.466 86.270 0,00  Kosmos EnergyLtd., Reg. S 7,125%

Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 04,/04/2026 usb 331.000 329.802 0,01
6,59% 30/09/2027§ USD  1.097.591 170570 0,01  Kosmos Energy Ltd., Reg. S 8,75%

Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 01/10/2031 . usb 8.489.000 4.834.571 0,19
6,844% 30/09/2028% USD  1.650.375 255973 0,01  Tullow Qil plc, Reg. S 10,25%

Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 15/05/2026 usb 3.907.000 2.852.110 0,11
7,097% 30/09/20298 usb 1.654.369 256.278 0,01

8.016.483 0,31

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Grecia
Alpha Bank SA, Reg. S, FRN 7,5%

Perpetuo EUR 3.301.000 4.210.663 0,16
CrediaBank SA, Reg. S, FRN 9,375%
Perpetuo EUR 3.050.000 3.829.921 0,15
8.040.584 0,31
Ungheria
MBH Bank Nyrt., Reg. S, FRN 6,875%
08/11/2035 EUR 820.000 1.022.795 0,04
OTP Bank Nyrt., Reg. S, FRN 7,3%
30/07/2035 usb 2.967.000 3.123.743 0,12
4.146.538 0,16
India
Greenko Wind Projects Mauritius Ltd.,
Reg. S 7,25% 27/09/2028 usb 3.259.000 3.296.601 0,13
Vedanta Resources Finance Il plc, Reg. S
10,25% 03/06,/2028 usb 4.160.000 4.307.406 0,17
Vedanta Resources Finance Il plc, Reg. S
9,475% 24,/07/2030 usb 1.527.000 1.561.916 0,06
Vedanta Resources Finance Il plc, Reg. S
11,25% 03/12/2031 usb 2.300.000 2.470.785 0,09
11.636.708 0,45
Indonesia
Nickel Industries Ltd., Reg. S 9%
30/09/2030 usb 810.000 841.436 0,03
Pakuwon Jati Tbk. PT, Reg. S 4,875%
29/04/2028 usb 1.058.000 1.043.930 0,04
1.885.366 0,07
Giamaica
Digicel International Finance Ltd., Reg. S
8,625% 01,/08/2032 usb 7.850.000 8.150.436 0,32
NCB Financial Group Ltd., Reg. S 11%
31/07/2030 usb 7.140.000 7.250.099 0,28
15.400.535 0,60
Kazakistan
ForteBank JSC, Reg. S 7,75%
04,/02/2030 usb 11.367.000 11.373.233 0,44
ForteBank JSC, Reg. S, FRN 9,75%
Perpetuo usb 6.099.000 5.871.295 0,23
17.244.528 0,67

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Messico
Alpha Holding SA de CV, Reg. S 10%

19/12/20228 usb 744.849 24.208 0,00
Alpha Holding SA de CV, Reg. S 9%
10/02/20258 usb 3.686.078 27.646 0,00
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S,
FRN 8,375% Perpetuo usb 7.248.000 7.619.460 0,30
Braskem Idesa SAPI, Reg. S 6,99%
20/02/2032§ usb 4.438.000 2.628.339 0,10
Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago
Numero CIB, 144A 11,153%
12/09/20318§ usb 566.000 159.895 0,01
Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago
Numero CIB/4323, Reg. S 11,153%
12/09/20308 usD 6.447.670 1.821.467 0,07
Grupo Aeromexico SAB de CV, 144A
8,625% 15/11/2031 usb 4.774.000 4.867.472 0,19
Grupo Aeromexico SAB de CV, Reg. S
8,625% 15/11/2031 usb 8.351.000 8.514.508 0,33
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,
Reg. S 11,125% 31/12/2032 usb 7.207.142 6.931.829 0,27
Unifin Financiera SAB de CV, 144A
9,875% 28/01/2029*§ usb 520.000 - 0,00
32.594.824 1,27
Mongolia
Golomt Bank, Reg. S 11% 20/05/2027 USD 2.068.000 2.144.408 0,09
Mongolian Mining Corp., Reg. S 8,44%
03/04/2030 usb 2.809.000 2.850.630 0,11
State Bank LLC, Reg. S 8,9%
25/09/2028 usb 6.850.000 6.884.250 0,27
11.879.288 0,47
Nicaragua
Polaris Renewable Energy, Inc. 9,5%
03/12/2029 usb 3.000.000 3.120.000 0,12
3.120.000 0,12
Pakistan
Veon Midco BY, Reg. S 3,375%
25/11/2027 usb 12.060.000 11.474.808 0,45
11.474.808 0,45
Paraguay
Frigorifico Concepcion SA, 144A 7,7%
21/07/2028 usb 959.000 455.525 0,02
Frigorifico Concepcion SA, Reg. S 7,7%
21/07/2028 usb 1.597.000 758.575 0,03
1.214.100 0,05
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Peru Togo
Auna SA, 144A 10% 18/12/2029 usb 4.217.828 4.487.980 0,17 Ecobank Transnational, Inc., Reg. S
Auna SA, Reg. S 10% 18/12/2029 usb 3.265.397 3.474.545 0,14 10,125% 15/10/2029 usb 10.649.000 11.391.348 0,44
Banco de Credito del Peru SA, Reg. S,
FRN 5,65% 15/01/2037 usb 7.859.000 7.908.119 0,31
11.391.348 0,44
15.870.644 0,62 Turchia
Limak Iskenderun Uluslararasi Liman
Romania Isletmeciligi A/S, Reg. S 9,5%
Banca Transilvania SA, Reg. S, FRN 10/07/2036 usb 3.805.168 3.875.313 0,15
7,125% Perpetuo EUR 12.520.000 14.835.315 0,58 Limak Yenilenebilir Enerji A/S, Reg. S
9,625% 12/08/2030 usb 8.468.000 8.337.098 0,33
WE Soda Investments Holding plc, Reg.
14.835.315 0,58 S 9,5% 06/10/2028 UsD 2.273.000 2.300.074 0,09
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A/S, Reg. S
Russia 11% 23/04/2030 USD  4.199.000 3641344 0,14
Alfa Bank AO, Reg. S, FRN 5,95%
15/04/2030* usb 350.000 - 0,00
18.153.829 0,71
- 0,00 Ucraina
Kernel Holding SA, Reg. S 6,75%
Arabia Saudita 27/10/2027 USD  7.089.000 6.733.451 0,26
Riyad Sukuk Ltd., Reg. S, FRN 6,200% MHP Lux SA, Reg. S 6,25% 19/09/2029 USD ~ 2.189.000 1.865.378 0,08
14/07/2035 usb 6.900.000 7.071.357 0,27
Saudi Awwal Bank, Reg. S, FRN 5,947%
04/09/2035 usb 7.030.000 7.149.418 0,28 8.598.829 0,34
SNB Funding Ltd., Reg. S, FRN 6%
24/06/2035 usb 6.870.000 7.078.640 0,28 Emirati Arabi Uniti
lttihad International Il Ltd., Reg. S
7,375% 13/11/2030 usb 2.640.000 2.674.748 0,10
21.299.415 0,83 Sobha Sukuk Ltd., Reg. S 7,996%
19/02/2029 usb 1.719.000 1.758.100 0,07
Slovenia
Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, FRN
6,5% Perpetuo EUR 12.400.000 14.718.660 0,57 4.432.848 0,17
Stati Uniti d’America
14718660 057  JPMorgan Chase & Co. 0% 10/02/2025 USD 791.000 25.708 0,00
Sudafrica
Absa Bank Ltd. 0% 08/01/2026 EGP  302.650.000 6.347.175 0,25 25.708 0,00
Absa Bank Ltd. 0% 19/02/2026 EGP 70.475.000 1.439.512 0,06
Absa Bank Ltd. 0% 23/04,/2026 EGP  187.575.000 3.671.857 0,14 Uzbekistan
Absa Bank Ltd. 0% 07/05/2026 EGP  329.950.000 6.400.534 0,25 Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 20,5%
Absa Bank Ltd. 0% 20/08/2026 EGP 77.475.000 1.413.944 0,05 25/04/2027 UZS119.700.000.000 10.335.923 0,40
Absa Bank Ltd. 0% 22/10/2026 EGP  231.325.000 4.078.306 0,16 Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 17,5%
Absa Bank Ltd. 0% 05/11/2026 EGP  360.900.000 6.315.291 0,25 09/10/2028 UZS 43.580.000.000 3.637.548 0,14
Absa Bank Ltd. 13,75% 27/09/2050 TZS 1.894.300.000 804.393 0,03 JSCB Agrobank 20,75% 15/09/2028 UZS221.620.000.000 18.947.926 0,74
JSCB Agrobank, Reg. S 9,25%
02/10/2029 usb 6.126.000 6.625.735 0,26
30.471.012 1,19 TBC Bank Group plc, Reg. S 22%
05/06,/2028 UZS 49.370.000.000 4.126.028 0,16
Tanzania Uzbek Industrial and Construction Bank
Absa Bank Ltd. 13,5% 02/08/2035 ~ TZS 5.528.000.000  2.332.306 0,09  AIB, Reg. S 21% 24/07/2027 UZ5155.260.000.000  13.829.766 0,54

Uzbek Industrial and Construction Bank

ATB, Reg. S 19,95% 25/04/2028 UZS 76.730.000.000 6.773.688 0,27
2.332.306 0,09 Uzbek Industrial and Construction Bank
ATB, Reg. S, FRN 9,45% Perpetuo usb 4.650.000 4.682.337 0,18

68.958.951 2,69

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Debt Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/
Valore
nominale

Investimenti Valuta

Valore
di mercato
usb

%
Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Venezuela
Petroleos de Venezuela SA, FRN 0%
28/10/2027 usb 4.323.230 889.159 0,04
889.159 0,04
Totale Obbligazioni societarie 617.134.892 24,07
Azioni
Messico
Unifin Financiera SAB de CV * MXN 70.580 - 0,00
- 0,00
Russia
Sberbank of Russia PJSC RUB 5.388.063 - 0,00
- 0,00
Totale Azioni - 0,00
Titoli di stato
Albania
Albania Government Bond, Reg. S 4,75%
14/02/2035 EUR 11.531.000 13.716.422 0,53
13.716.422 0,53
Angola
Angola Government Bond, Reg. S
9,244% 15/01/2031 usb 6.214.000 6.265.433 0,24
Angola Government Bond, Reg. S
9,875% 15/10/2035 USD  26.571.000 26.373.803 1,03
Angola Government Bond, Reg. S
9,375% 08/05/2048 usb 10.778.000 9.526.637 0,37
Angola Government Bond, Reg. S
9,125% 26/11,/2049 usb 11.222.000 9.664.870 0,38
51.830.743 2,02
Argentina
Provincia de Cordoba, 144A 9,75%
02/07/2032 usb 1.006.000 1.064.599 0,04
Provincia de Cordoba, Reg. S 9,75%
02/07/2032 usb 10.051.000 10.636.471 0,42
YPF SA, Reg. S 8,25% 17/01/2034 usb 2.857.572 2.925.331 0,11
14.626.401 0,57

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Armenia
Armenia Government Bond 9%
29/04/2026 AMD  176.000.000 464.409 0,02
Armenia Government Bond 9,25%
29/04/2028 AMD 1.386.560.000 3.752.331 0,14
Armenia Government Bond 8,6%
29/04/2030 AMD 1.813.656.000 4.842.219 0,19
Armenia Government Bond 9,6%
29/10/2033 AMD 5.761.053.000 16.066.953 0,63
Armenia Government Bond 9%
29/10/2035 AMD 3.632.335.000 9.759.848 0,38
Armenia Government Bond 12,5%
29/10/2037 AMD  450.220.000 1.506.591 0,06
Armenia Government Bond 9,75%
29/10/2050 AMD  460.196.000 1.306.347 0,05
Armenia Government Bond 9,75%
29/10/2052 AMD  493.560.000 1.397.772 0,05
39.096.470 1,52
Benin
Benin Government Bond, Reg. S 4,875%
19/01/2032 EUR 1.000.000 1.127.751 0,04
Benin Government Bond, Reg. S 4,95%
22/01/2035 EUR 11.158.000 12.191.485 0,47
Benin Government Bond, Reg. S 7,96%
13/02/2038 usb 910.000 948.108 0,04
Benin Government Bond, Reg. S 6,875%
19/01/2052 EUR 4.262.000 4.547.525 0,18
18.814.869 0,73
Bolivia
Bolivia Government Bond, Reg. S 4,5%
20/03/2028 usb 456.000 421.631 0,02
421.631 0,02
Brasile
Brazil Letras do Tesouro Nacional 0%
01/01/2026 BRL  20.600.000 37.572.198 1,47
Brazil Letras do Tesouro Nacional 0%
01/07/2026 BRL ~ 20.600.000 35.199.569 1,37
Brazil Notas do Tesouro Nacional 6%
15/05/2035 BRL 5.644.000 43.631.077 1,70
116.402.844 4,54
Congo
Congo Government Bond, Reg. S
9,875% 07/11/2032 USD  27.543.000 24.771.394 0,97
24.771.394 0,97
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Ecuador
Ecuador Government Bond, Reg. S 0%

Titoli di stato (seguito)

Ghana (seguito)
Ghana Government Bond, STEP 9,85%

31/07/2030 usb 13.670.948 11.664.736 0,46 03/02/2037 GHS 3.310.000 217.942 0,01
Ecuador Government Bond, STEP, Reg. Ghana Government Bond, STEP 10%
S 6,9% 31/07/2030 USD  26.457.200 26.192.628 1,02 02/02/2038 GHS 4.385.000 287.855 0,01
37.857.364 1,48 3.079.086 0,12
Egitto India
Egypt Government Bond 25,318% India Government Bond 7,3%
13/08/2027 EGP  455.000.000 9.857.694 0,39 19/06/2053 INR  407.000.000 4.541.857 0,18
Egypt Government Bond 24,458% India Government Bond 7,09%
01/10/2027 EGP 2.596.562.000 55.933.781 2,18 05/08/2054 INR 1.796.120.000 19.504.179 0,76
Egypt Government Bond 22,695% India Government Bond 7,24%
02/12/2027 EGP  400.000.000 8.466.905 0,33 18/08/2055 INR 3.143.200.000 35.056.986 1,36
Egypt Government Bond 21,492%
02/12/2028 EGP  580.000.000 12.178.792 0,48
Egypt Government Bond 19,98% 59.103.022 2,30
20/05/2030 EGP 2.256.010.000 47.918.087 1,87
Egypt Government Bond 19,698% Indonesia
14/10/2030 EGP  440.000.000 9.003.409 0,35  |ndonesia Government Bond 6,75%
Egypt Government Bond, Reg. S 8,75% 15/07/2035 IDR35.544.000.000  2.242.651 0,09
30/09/2051 usD 560.000 563.237 0,02
Egypt Treasury Bill 0% 06/01/2026 EGP  505.900.000 10.624.687 0,41
Egypt Treasury Bill 0% 17/02/2026 EGP 67.475.000 1.380.107 0,05 2.242.651 0.09
Egypt Treasury Bill 0% 24/03/2026 EGP  215.075.000 4.286.514 0,17 - !
Egypt Treasury Bill 0% 31/03/2026 EGP  197.500.000 3.928.704 0,15 lsraele
Egypt Treasury Bill 0% 12/05/2026 EGP  78.675.000 1.523.197 0,06 N
; Israel Government Bond 5,75%
Egypt Treasury Bill 0% 16/06,/2026 EGP  254.750.000 4.823.203 0,19 12/03/2054 UsD 3.875.000 3.743.477 015
Egypt Treasury Bill 0% 23/06/2026 EGP  126.325.000 2.381.167 0,09 lsrael Government Bond. Reg. S 3.8% T T !
Egypt Treasury Bill 0% 07/07/2026 EGP 115.675.000 2.161.798 0,08 13/05/2060 » REE. 5 3,6% USD 14.875.000 10.101.017 039
Egypt Treasury Bill 0% 27/10/2026 EGP  444.300.000 7.820.853 0,31 T U !
182.852.135 7,13 13.844.494 0,54
Etiopia Giordania
Ethi:pia Government Bond, Reg. S Jordan Government Bond, Reg. S
, Reg. o
6,625% 11/12/2024 usb 27.169.000 29.206.403 1,14 7,375% 10/10/2047 usb 948.000 956.907 0,04
29.206.403 1,14 956.907 0,04
Kazakistan
Ghana Development Bank of Kazakhstan JSC
Ghana Cocoa Bond 13% 30/08/2027  GHS 1.609.919 142.685 0,00 Re pS 13% 15/04/2027 ! KZT 3.313.000.000 6.263.583 025
Ghana Cocoa Bond 13% 28/08/2028  GHS 5.366.919 472.110 0,02 K gk‘h (; Bond 5% R R !
Ghana Government Bond, STEP &,35% Tooasoos KZT 2.297.091.000  3.600627 0,14
16/02/2027 GHS 2.775.925 249.628 0,01 /04/ o B U !
Ghana Government Bond, STEP 8,65% Kazakhstan Government Bond 5,5%

13/02/2029 GHS 2.606.824 212.434 0,01 20/09/20? 209 Kt 64.006.000 98.057 0,00
Ghana Government Bond, STEP 8,8% oioaton e omosmo0 Lesen 006
12/02/2030 GHS  5.818.000 455784 002 | LOIA20% bond 105554 032.036. 631, :

Ghana Government Bond, STEP 9,25% T S crmment Bond 10,55%
08/02/2033 GHS 5.102.455 359.004 0,01 8/07/2029 , KZT 1.554.348.000 2.628.325 0,10
Ghana Government Bond, STEP 9,55% Kazakhstan Government Bond 7,68%
06/02/2035 GHS 3.969.408 265.494 0,01 13/08/2029 . KZT 1.341.647.000 2.071.176 0,08
Ghana Government Bond, STEP 9,7% K?)Z;/kfggz)ggvemmem Pond 16508 KZT 2.630.149.000 5375305 021
05/02/2036 GHS 6.282.358 416.150 0,02 Kazakhstan Government Bond 8,44%
10/05/2031 KZT ~ 567.620.000 837.575 0,03

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Kazakistan (seguito)
Kazakhstan Government Bond 14%

12/05/2031 KZT  706.920.000 1.308.768 0,05
Kazakhstan Government Bond 14,6%

06/03/2032 KZT  141.527.000 268.503 0,01
Kazakhstan Government Bond 5,5%

24,/04/2032 KZT 1.548.055.000 1.872.699 0,07
Kazakhstan Government Bond 14%

19/05/2032 KZT ~ 96.007.000 177.693 0,01
Kazakhstan Government Bond 14,45%

05/06/2033 KZT  525.822.000 987.168 0,04
Kazakhstan Government Bond 10,69%

23/08/2033 KZT 1.433.522.000 2.234.539 0,09
Kazakhstan Government Bond 14,5%

06/03/2034 KZT  206.407.000 387.886 0,02
Kazakhstan Government Bond 14%

13/02/2035 KZT 1.267.996.000 2.319.104 0,09
Kazakhstan Treasury Bill 0%

15/05/2026 KZT10.596.686.800 19.710.917 0,77

51.773.836 2,02

Libano
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,375% 09/03/20208 usb 369.000 86.378 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S 5,8%

14/04/20208§ UsD  20.935.000 4.896.958 0,19
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,15% 19/06/20208§ usb 445.000 104.617 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S

8,25% 12/04/2021§ usb 679.000 158.272 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,25% 27/05/2022§ usb 1.446.000 337.045 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,1%

04/10/20228 usb 7.769.000 1.814.916 0,07
Lebanon Government Bond, Reg. S 6%

27/01/20238 usb 354.000 82.683 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,4%

26/05/2023§ usb 12.955.000 3.035.243 0,12
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,65% 22/04/2024§ usb 3.338.000 784.388 0,03
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,25% 04/11/20248 usb 1.843.000 431.907 0,02
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,2%

26/02/2025§ usb 2.208.000 517.474 0,02
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,25% 12/06/20258§ usb 567.000 132.636 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,6%

27/11/2026§ usb 470.000 110.212 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,85% 23/03/2027§ usb 562.000 131.429 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,75% 29/11/2027§ usb 9.000 2.119 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S 7%

20/03/2028§ usb 2.680.000 629.800 0,02
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,65% 03/11/20288§ usb 611.000 144.208 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S

6,85% 25/05/2029§ usb 5.260.000 1.238.204 0,05
Lebanon Government Bond, Reg. S 7%

22/04/2031§ usb 2.222.000 517.626 0,02

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Libano(seguito)
Lebanon Government Bond, Reg. S 7%

23/03/2032§ usb 1.139.000 269.989 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S

7,25% 23/03/2037§ usb 804.000 190.395 0,01

15.616.499 0,61
Mongolia
Mongolia Government Bond, 144A

6,625% 25/02/2030 usb 800.000 822.163 0,03
Mongolia Government Bond, Reg. S

7,875% 05/06/2029 usb 400.000 427.130 0,02
Mongolia Government Bond, Reg. S

6,625% 25/02/2030 usb 7.230.000 7.430.299 0,29
Mongolia Government Bond, Reg. S

4,45% 07/07/2031 usb 5.000.000 4.627.561 0,18

13.307.153 0,52
Montenegro
Montenegro Government Bond, Reg. S
4,875% 01/04/2032 EUR 18.532.000 22.003.719 0,86
22.003.719 0,86
Nigeria
Nigeria Government Bond 17,95%

25/06/2032 NGN20.948.386.000 14.963.283 0,58
Nigeria OMO Bill 0% 06/01,/2026 NGN 2.997.681.000 2.071.906 0,08
Nigeria OMO Bill 0% 13/01/2026 NGN13.016.862.000 8.956.533 0,35
Nigeria OMO Bill 0% 27/01/2026 NGN23.001.838.000 15.686.865 0,61
Nigeria OMO Bill 0% 03/02/2026 NGN 3.947.965.000 2.680.770 0,11
Nigeria OMO Bill 0% 17/02/2026 NGN 5.952.444.000 4.026.075 0,16
Nigeria OMO Bill 0% 10/03/2026 NGN19.697.000.000 13.107.908 0,51
Nigeria OMO Bill 0% 17/03/2026 NGN  470.653.000 312.025 0,01
Nigeria OMO Bill 0% 24,/03/2026 NGN22.966.412.000 15.169.528 0,59
Nigeria OMO Bill 0% 07/04/2026 NGN28.566.583.000 18.807.884 0,73
Nigeria OMO Bill 0% 21,/04/2026 NGN 9.518.174.000 6.218.170 0,24
Nigeria OMO Bill 0% 28/04/2026 NGN19.004.450.000 12.364.334 0,48
Nigeria OMO Bill 0% 12/05/2026 NGN 4.792.152.000 3.095.001 0,12
Nigeria OMO Bill 0% 26,/05/2026 NGN 4.090.862.000 2.622.274 0,10
Nigeria OMO Bill 0% 02/06/2026 NGN 1.015.190.000 645.578 0,03
Nigeria OMO Bill 0% 09/06/2026 NGN 6.191.900.000 3.939.332 0,16
Nigeria OMO Bill 0% 23/06/2026 NGN17.417.437.000 11.001.098 0,43
Nigeria OMO Bill 0% 30/06/2026 NGN28.147.387.000 17.713.807 0,69
Nigeria OMO Bill 0% 07/07/2026 NGN 2.349.980.000 1.473.804 0,06
Nigeria OMO Bill 0% 14,/07/2026 NGN13.622.300.000 8.514.353 0,33

163.370.528 6,37
Panama
Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior SA, Reg. S, FRN 7,5%
Perpetuo usb 2.217.000 2.270.186 0,09
2.270.186 0,09
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Paraguay Romania (seguito)
Paraguay Government Bond, 144A 7,9% Romania Government Bond, Reg. S
09/02/2031 PYG 5.389.000.000 782.300 0,03 2,875% 13/04/2042 EUR 847.000 659.451 0,03
Paraguay Government Bond, Reg. S Romania Government Bond, Reg. S 6%
7,9% 09/02/2031 PYG94.050.000.000 13.652.871 0,53 24/09/2044 EUR 4.191.000 4.745.319 0,18
Paraguay Government Bond, Reg. S Romania Government Bond, Reg. S 6,5%
8,5% 04/03/2035 PYG37.169.000.000 5.396.941 0,21 07/10/2045 EUR 5.630.000 6.589.319 0,26
Romania Government Bond, Reg. S
5,125% 15/06/2048 usb 486.000 402.848 0,02
19.832.112 0,77 Romania Government Bond, Reg. S
4,625% 03/04/2049 EUR  18.107.000 16.751.053 0,65
Peri Romania Government Bond, Reg. S
Peru Bonos de Tesoreria 5,4% 3,375% 28/01/2050 EUR 497.000 375.646 0,01
12/08/2034 PEN  5.073.000 1.504.442 0,06  Romania Government Bond, Reg. S
Peru Bonos de Tesoreria, Reg. S, 144A 7,625% 17/01/2053 usD 968.000 1.069.128 0,04
6,85% 12/08/2035 PEN 16.210.000 5.188.534 0,20
Petroleos del Peru SA, Reg. S 5,625%
19/06/2047 usD 9.520.000 6.061.360 0,24 90.372.797 3,52
Serbia
12.754.336 0,50 Serbia Treasury Bond 7% 26/10/2031  RSD 1.330.470.000 14.750.928 0,57
Serbia Treasury Bond 4,5% 20/08/2032 RSD 93.990.000 918.490 0,04
Polonia
Poland Government Bond Inflation Linked
2% 25/08/2036 PLN  167.437.000 45.550.319 1,78 15.669.418 0,61
Sudafrica
45.550.319 1,78 South Africa Government Bond 8,75%
31/01/2044 ZAR  385.036.000 22.223.741 0,87
Romania South Africa Government Bond 8,75%
Romania Government Bond, Reg. S 28/02/2048 ZAR  91.086.000 5.281.293 0,20
3,624% 26/05/2030 EUR 500.000 577.702 0,02  South Africa Government Bond, Reg. S
Romania Government Bond, Reg. S 6,125% 11/12/2037 usb 832.000 822.009 0,03
1,75% 13/07/2030 EUR 994.000 1.055.117 0,04
Romania Government Bond, Reg. S
5,875% 11/07/2032 EUR 1.940.000 2.380.568 0,09 28.327.043 1,10
Romania Government Bond, Reg. S 2%
14/04/2033 EUR 794.000 757.985 0,03 Sri Lanka
Romania Government Bond, Reg. S Sri Lanka Government Bond 11%
3,75% 07/02/2034 EUR 1.054.000 1.114.188 0,04 15/05/2030 LKR  159.000.000 538.394 0,02
Romania Government Bond, Reg. S 6%
25/05/2034 usb 486.000 495.249 0,02
Romania Government Bond, Reg. S 538.394 0,02
6,25% 10/09/2034 EUR 1.429.000 1.764.408 0,07
Romania Government Bond, Reg. S Suriname
5,75% 24/03/2035 usD 1.470.000 1.462.250 0,06 Suriname Government Bond, FRN, 144A
Romania Government Bond, Reg. S 9% 31/12/2050 USD  7.926.000 9.550.830 0,37
3,875% 29/10/2035 EUR 3.704.000 3.793.224 0,15 Suriname Government Bond, Reg. S
Romania Government Bond, Reg. S 7,7% 06/11/2030 USD  8.328.000 8.588.250 0,34
5,625% 22/02/2036 EUR 2.166.000 2.517.563 0,10 Suriname Government Bond, Reg. S
Romania Government Bond, Reg. S 7,5% 8,5% 06/11/2035 usb 34.699.000 37.549.870 1,46
10/02/2037 usb 3.352.000 3.725.982 0,15 Suriname Government Bond, Reg. S,
Romania Government Bond, Reg. S FRN 9% 31/12/2050 USD  2.437.000 2936585 0,12
5,625% 30/05/2037 EUR 3.218.000 3.680.017 0,14
Romania Government Bond, Reg. S
6,125% 07/10/2037 EUR 7.980.000 9.427.511 0,37 58.625.535 229
Romania Government Bond, Reg. S !
6,75% 11/07/2039 EUR 19.112.000 23.331.533 0,91 L
4 Tunisia
Romamz: Government Bond, Reg. § Tunisia Government Bond 4,3%
R2,62§A: 02/12/2040 EUR 3.975.000 3.075.340 0,12 02/08/2030 Y 10.000.000 57.427 0,00
omania Government Bond, Reg. S
2,75% 14/04/2041 EUR 795.000 621.396 0,02

57.427 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Quantita/ Valore
Valore di mercato
Investimenti Valuta nominale usb

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Turchia
Turkiye Government Bond 30%

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Uzbekistan (seguito)
Uzbekistan Government Bond, Reg. S

12/09/2029 TRY  112.456.000 2.550.155 0,10 15,5% 25/02/2028 UzS27.000.000.000 2.358.023 0,09
Turkiye Government Bond 26,2%
05/10/2033 TRY 2.067.591.729 46.829.729 1,83
Turkiye Government Bond 27,7% 23.792.849 0,93
27/09/2034 TRY 1.545.451.432 36.690.785 1,43
Venezuela
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 8,5%
86.070.669 3,36 27/10/20208 usb 742.000 751.275 0,03
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 9%
Ucraina 17/11/20218§ UsD 6.140.000 1.544.210 0,06
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
4,5% 01/02/2029 usb 764.000 573.033 0,02 12,75% 17/02/20228§ usb 4.764.000 1.331.538 0,05
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
4% 01/02/2032 USD  55.756.060 42.408.619 1,65 16/05/2025§ USD  21.676.649 5.050.659 0,20
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 8,5%
0% 01/02/2035 usD 1.352.978 766.504 0,03 31/12/20268 usb 4.355.000 4.877.600 0,19
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
0% 01,/02/2036 usb 2.257.731 1.286.480 0,05 5,375% 12/04/2027§ usb 13.339.800 3.104.972 0,12
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S, Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
FRN 4,5% 01/02/2034 usb 7.092.000 4.358.121 0,17 9,75% 17/05/2035§ usb 6.722.978 1.731.167 0,07
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S, Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 5,5%
FRN 4,5% 01/02/2035 usb 7.798.037 4.691.749 0,18 12/04/2037§ usb 5.140.100 1.197.643 0,04
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S, Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%
FRN 4,5% 01/02/2036 USD  16.982.000 10.084.876 0,40 15/11/20268§ usb 5.513.346 1.297.787 0,05
64.169.382 2,50 20.886.851 0,81
Stati Uniti d’America Zambia
US Treasury Bill 0% 15/01/2026 usD 13.000.000 12.983.363 0,51 Zambia Government Bond 16%
US Treasury Bill 0% 05/02/2026 usb 5.000.000 4.983.314 0,19 27/10/2028 ZMW  18.154.000 825.593 0,03
US Treasury Bill 0% 12/02/2026 usb 10.000.000 9.959.285 0,39 Zambia Government Bond 16%
US Treasury Bill 0% 05/03/2026 usb 2.000.000 1.987.858 0,08 24/11/2028 ZMW  11.346.000 515.417 0,02
Zambia Government Bond 16,49%
24/11/2030 MW 26.096.000 1.183.579 0,05
29.913.820 1,17 Zambia Government Bond 17%
24/11/2032 MW  28.365.000 1.288.330 0,05
Uruguay Zambia Government Bond 16,95%
Banco Central del Uruguay 0% 22/12/2032 ZMW  23.150.000 1.056.807 0,04
06/03/2026 UYU  31.139.000 786.962 0,03  Zambia Government Bond 22,5%
25/11/2034 MW 10.211.000 544.280 0,02
Zambia Government Bond 19%
786.962 0,03 23/06/2035 MW  11.346.000 541.474 0,02
Zambia Government Bond 19%
Uzbekistan 18/98/2035 MW 11.346.000 541.514 0,02
Asian Development Bank 14,5% Zambia Government Bond 19%
26/06/2028 UZ530.031.400.000  2567.698 010 2092035 . ZMW- 3.971.000 189.739 0,01
European Bank for Reconstruction & Zambia Government Bond 17,5%
24/11/2035 MW 36.307.000 1.646.751 0,06
ooronmpe ot o SO 3000000 3160461 0,12  Zambia Government Bond 17,5%
/04y, . v -000. -160. ' 22/12/2035 MW 23260000  1.054.147 0,04
European Bank for Reconstruction & . o
Development, Reg. S 17,35% Zazr;ma Government Bond 18,99%

01/03/2027 UsD 666.799 694664 0,03 /10/2040 ; ZWW- 22.385.000 1016305 0,04
National Bank of Uzbekistan, Reg. S g om0 Lseasee 006
19,875% 05/07/2027 UZS56.660.000.000 4.864.774 0,19 /11/ T T !

Uzbekistan Government Bond, Reg. S
16,25% 12/10/2026 Uz575.520.000.000 6.440.708 0,25 11.948.535 046
Uzbekistan Government Bond, Reg. S
16,625% 29/05/2027 UZS42.500.000.000 3.706.521 0,15 Totale Titoli di Stato 1.386.461.206 54,06
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro merca-
to regolamentato 2.013.856.523 78,53

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.




Morgan Stanley Investment Funds 31 dicembre 2025 189

Emerging Markets Debt Opportunities Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %

Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo

Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non

ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Obbligazioni societarie

ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Guyana Tunisia
Secure International Finance Co., Inc., Tunisia Government Bond 3,28%
Reg. S 10% 03/06/2029 usb 1.342.353 1.349.065 0,05 09/08/2027 JPY  100.000.000 611.552 0,02
Tunisia Government Bond 3,5%
03/02/2033 JPY  300.000.000 1.572.686 0,06
1.349.065 0,05
India 2.184.238 0,08
Porteast Investment Pvt Ltd. 0%
29/05/2028 INR  730.000.000 9.983.799 0,39 Uganda
Uganda Government Bond 14,25%
22/06/2034 UGX 12.000.000.000 2.990.869 0,12
9.983.799 0,39 Uganda Government Bond 16,25%
08/11/2035 UGX  62.456.800.000 17.028.098 0,66
Peru Uganda Government Bond 15,8%
Telefonica del Peru SAA, Reg. S 7,375% 23/06/2039 UGX 224.189.200.000 56.822.773 2,22
10/04/2027§ PEN  13.500.000 1485944 0,06  Uganda Government Bond 15%
18/06/2043 UGX 18.800.700.000 4.490.530 0,17
1.485.944 0,06 81.332.270 3,17
Uzbekistan Totale Titoli di Stato 114.463.007 4,46
Europe Asia Investment Finance BV, Reg.
S 18,7% 21/07/2026* UZS51.573.165.000 4.292.951 0,17 Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
m io non i al listino ufficiale o negoziati su
4.292.951 0,17 un altro mercato regolamentato 131.574.766 5,13
Totale Obbligazioni societarie 17.111.759 0,67 ,
Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
o collettivo
Titoli di stato
Sri Lanka Organismi d'investimento collettivo - OICVM
Sri Lanka Government Bond 11%
15/10/2028 LKR 1.581.000.000 5.337.596 0,21
Sri Lanka Government Bond 11% I\LAl:)er:rT gt:ﬁ:y Liquidity Funds US Dollar
15/09/2029 LKR  145.000.000 488.606 0,02 T Liquidity Fund - CI S
Sri Lanka Government Bond 10,35% Roa o HAUARY NG asse USD 231582158 231582158 903
15/10/2029 KR 315000000  1.042.723 0,04 eserve s s :
Sri Lanka Government Bond 11%
15/12/2029 LKR 1.793.000.000  6.055.247 0,24 231.582.158 9,03
Sri Lanka Government Bond 9,75%
01/07/2030 LKR 2.604.000.000 8.450.987 0,33 Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 231.582.158 9,03
Sri Lanka Government Bond 11%
15/10/2030 LKR  547.000.000 1.856.932 0,07 Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi
Sri Lanka Government Bond 11,25% d'investimento collettivo 231.582.158 9,03
15/03/2031 LKR  131.000.000 446.098 0,02
Sri Lanka Government Bond 11,5% Totale Investimenti 2.377.013.447 92,69
15/12/2032 LKR  609.000.000 2.085.397 0,08
Sri Lanka Government Bond 9% Liquidita 131.985.391 5,15
01/06/2033 LKR  110.000.000 330.118 0,01
Sri Lanka Government Bond 9% P P
Altre Attivita/(P: t 55.409.161 2,16
01/11/2033 KR 508.000.000 1516384 0,06 ve Ativita/IPassivital
Sri Lanka Government Bond 10,25% .
15/09/2034 LKR 1.056.000.000  3.336.411 013  1otale Attivo netto 2.564.407.999 100,00
T Gestito da un‘affiliata del Consulente per gli investimenti.
30.946.499 1,21 8| titolo & attualmente insolvente.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

*|l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di

costituzione puo essere diverso.
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DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Bond Forward

Valore di %
Data di sca-  mercato Attivo
Importo nominale Valuta Controparte Descrizione titolo denza USD  netto
58.045.000.000 COP Goldman Sachs Bond Forward 15/01/2026  (260.100) (0,01)
35.643.000.000 CoP BNP Paribas Bond Forward  09/01/2026  (81.527) 0,00
Valore totale di mercato netto su Bond Forward - Passivita (341.627) (0,01)
Valore di mercato netto su Bond Forward - Passivita (341.627) (0,01)
Contratti swap su tassi d’interesse
Valore
di merca- %
Importo nomi- Descrizione Data di to Attivo
nale Valuta Controparte titolo  scadenza USD  netto
157.000.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,59% 17/12/2030 259 0,00
67.000.000.000 KRW JP. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,965% 20/03/2028 948 0,00
64.208.700 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,605%  18/03/2031 3710 0,00
12.500.000 MXN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEOIS a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,302%  06/06/2035 6.101 0,00
211.640.000 INR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 5,792% Tasso
attivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 gioro  17/12/2030 9965 0,00
163.406.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,305%  18/03/2031 15999 0,00
29.000.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota fissa 13,223% Tasso
attivo ad aliquota variabile CDI a 1 giorno  02/01/2031 16172 0,00
85.238.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,627% 18/03/2031  17.607 0,00
166.007.200 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,318%  18/03/2031 19591 0,00
106.838.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,626% 18/03/2031  21.346 0,00
162.383.800 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,327%  18/03/2031 21549 0,00
174.613.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,325%  18/03/2031 22632 0,00
26.000.000 CZK JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,305% 20/12/2033 26578 0,00
174.188.300 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,62% 18/03/2031 27734 0,00
853.347.114 HUF JP.Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,704% 17/12/2035 37813 0,00
213.127.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,625%  18/03/2031  42.294 0,00
54.100.000 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,82% 18/03/2031 43673 0,00
1518.113.793 HUF JP.Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,313% 17/12/2030 43919 0,00
862.000.000 MXN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giormo - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,27%  09/12/2027 45,000 0,00
1.686.793.104 HUF JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,32% 17/12/2030 50350 0,00
1.686.793.103 HUF JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,321% 17/12/2030  50.655 0,00
975.530.000 INR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 5,779% Tasso
attivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 giorno  17/12/2030  51.676 0,00
55.967.000 PLN J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,585% 12/08/2032 58984 0,00
47.856.000 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,09% 17/12/2030 59.029 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti swap su tassi d'interesse (seguito)

Valore

di merca- %
Importo nomi- Descrizione Data di to Attivo
nale Valuta Controparte titolo  scadenza USD  netto

1.710.944.600 HUF JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,363% 17/12/2030 60.572 0,00

779.500.000 MXN J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,3% 09/12/2027 65172 0,00

989.000.000 MXN J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,3% 15/12/2027  79.09% 0,00

2.375.042.228 HUF J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,725% 17/12/2035 116456 0,01

2.441.015.624 HUF J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,73% 17/12/2035  122.434 0,01

250,000,000 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,564% 18/03/2036  128.887 0,01

131.379.000 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,051% 17/12/2030 148877 0,01

27.368.840 ER J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile EURIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 0,001% 13/06/2029  184.923 0,01

399.000.000 MXN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,321% 06/06/2035 224423 0,01

48.220.000 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,49% 17/09/2035 234551 0,01

50.000.000 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,534% 18/06/2035  254.322 0,01

8.771.323.600 HUF J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,326% 17/12/2030  269.084 0,01

165.000.000 ZAR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,793% 17/12/2035 291551 0,01

69.130.000 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,48% 17/09/2035 333291 0,01

240.200.000 PLN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,705% 09/09/2032  358.775 0,02

31.299.000.000 COP J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 8,335% Tasso
attivo ad aliquota variabile IBR a 1 giomo  18/06/2028  457.365 0,02

32.094.000.000 COP JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 8,353% Tasso
attivo ad aliquota variabile IBR a 1 giomo  18/06/2028  465.737 0,02

139.974.000 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,755% 17/09/2035  840.222 0,03

162.026.000 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,646% 17/09/2035  896.717 0,04

66.413.107.000 COP J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 8,367% Tasso
attivo ad aliquota variabile IBR a 1 giomo  18/06/2028 ~ 958.201 0,04

228.161.496 ZAR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,712% 18/06/2035 1.332.421 0,05

348,900,000 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JIBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,47% 17/09/2035 1.667.134 0,07

306.158.504 ZAR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JBAR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,722% 18/06/2035 1.800.830 0,07
Totale Contratti swap su tassi d'interesse al valore equo - Attivita 11.984.624 047

594.840.000 PLN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota fissa 4,362% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WIBOR a 3 mesi  17/09/2026 (2.421.377)  (0,10)

1.060.000.000 MXN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,635%  04/10/2035 (2.260.502)  (0,09)

57.073.086 PLN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota fissa 4,335% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6 mesi  18/06/2035  (589.984)  (0,02)

54.345.000.000 COP J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile IBR a 1 gior-
n0 - Tasso attivo ad aliquota fissa 9,09% 18/06/2028  (557.087)  (0,02)

235.000.000 MXN J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,717%  20/11/2035  (438.199)  (0,02)

63.100.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso ativo ad aliquota fissa 2,327%  17/09/2027  (413.044)  (0,02)

1.158.200.000 MXN J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,934% 15/12/2027  (350.878)  (0,01)

61.357.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,34% 18/06/2027  (311.410)  (0,01)

240.200.000 PLN J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 4,61% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WIBOR a 3 mesi  09/09/2032  (264.109)  (0,01)

37.201.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,325% 17/09/2027  (244.619)  (0,01)
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Valore
di merca- %
Importo nomi- Descrizione Data di to Attivo
nale Valuta Controparte titolo  scadenza USD  netto
743.000.000 MXN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEOIS a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,936% 15/12/2027  (223.230)  (0,01)
41,080.000.000 KRW JP. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,338% 18/06/2027  (209.546)  (0,01)
37.929.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,33% 18/06/2027  (196.378)  (0,01)
32.550.000 PLN J.P. MorganTasso passivo ad aliquota fissa 4,435% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6 mesi 17/12/2035  (190.685)  (0,01)
26.354.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,333%  17/09/2027  (170.786)  (0,01)
29.176.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,323%  18/06/2027  (153.055)  (0,01)
60.103.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a
3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,733% 17/12/2027  (149.458) (0,01)
60.103.000.000 KRW J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA
a 3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa
2,747% 17/12/2027 (138.141) (0,01)
6.680.000 PLN J.P. MorganTasso passivo ad aliquota fissa 4,59% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6 mesi 18/06/2035 (107.853) 0,00
54.000.000 CZK JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 4,555% -
Tasso attivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
mesi 20/12/2028  (66.605) 0,00
175.000.000 MXN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile TIEOIS a
1 giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa
8,131% 11/12/2035  (56.330) 0,00
30.050.800.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a
3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,801% 17/12/2027  (46.761) 0,00
240.000.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a1 settimana - Tasso atti-
vo ad aliquota fissa 1,568% 18/03/2031  (46.186) 0,00
28.549.000.000 KRW J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA
a 3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,8% 17/12/2027  (44.927) 0,00
500.000.000 MXN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,145% 21/12/2027  (43.625) 0,00
25.581.900.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a
3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,794% 17/12/2027  (42.337) 0,00
55.967.000 PLN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota fissa 4,485% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WIBOR a 3 mesi 12/08/2032  (35.384) 0,00
64.000.000 MXN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 8,12% 22/06/2035  (14.321) 0,00
234.400.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,581%  17/12/2030  (13.948) 0,00
15.026.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,854% 17/12/2027  (12.756) 0,00
11.326.000.000 KRW JP. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,845% 17/12/2027  (10.996) 0,00
44.460.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,568% 17/12/2030  (6.573) 0,00
199.800.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,585% 17/12/2030  (5.780) 0,00
11.269.300.000 KRW JP. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,88% 17/12/2027 (5.59) 0,00
41.280.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,571% 17/12/2030  (5.261) 0,00
281.000.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,588% 17/12/2030  (2.401) 0,00
93.200.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,587% 17/12/2030  (1.746) 0,00
Totale Contratti swap su tassi d'interesse al valore equo - Passivita (9.851.876)  (0,39)
Valore netto di mercato sui Contratti swap su tassi d'interesse - Attivita 2132748 0,08

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti Total Return Swap

Valore %
Importo Descrizione Data di di mercato Attivo
nominale Valuta Controparte titolo scadenza USD  netto
26.864.565 USD Barclays Incasso Rendimento totale su Peru Bonos de
Tesoreria 5,35% 12/08/2040 Pagamento
USD/SOFR/1 giorno + 72,5 punti base ~ 16/01/2026 831372 0,03
9.265.548 USD  Goldman Sachs Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury
Bill 0% 03/03/2026 Pagamento USD/
SOFR/1 giorno + 65,0 punti base ~ 03/03/2026 120.79% 0,01
7.357.111 USD  Bank of America Incasso Rendimento totale su Peru Bonos de
Tesoreria 7,6% 12/08/2039 Pagamento
USD/SOFR/1 giorno + 70,0 punti base  10/02/2026 56.157 0,00
4.799.784 USD Standard Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury
Chartered Bill 0% 17/03/2026 Pagamento USD/
SOFR/1 giorno + 75,0 punti base ~ 17/03/2026 16959 0,00
3.811.558 USD  Goldman Sachs Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury
Bill 0% 17/03/2026 Pagamento USD/
SOFR/1 giorno + 65,0 punti base ~ 17/03/2026 13328 0,00
2.036.940 USD  Goldman Sachs Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury
Bill 0% 23/06/2026 Pagamento USD/
SOFR/1 giorno + 65,0 punti base ~ 18/03/2026 3832 0,00
1.658.598 USD  Goldman Sachs Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury
Bill 0% 24/03/2026 Pagamento USD/
SOFR/1 giorno + 65,0 punti base ~ 24/03/2026 1.900 0,00
Valore totale di mercato su Contratti di Total Return Swap - Attivita 1.044.342 0,04
Valore netto di mercato su Contratti di Total Return Swap - Attivo 1.044.342 0,04
Contratti di Credit Default Swap
Tasso
d'interesse Valore di %
Importo Acquisto/ (pagato)/ Datadi  mercato Attivo
nominale Valuta Controparte  Ente diriferimento ~ Vendita ricevuto  scadenza USD  netto
50.000 USD Citibank ~ CDX.NAEM.43V1  Acquisto  (1,00% 20/06/2030 243 0,00
24.548.000 USD Citibank  Petroleo Brasileiro SA
Petrobras 8,75%
23/05/2026  Acquisto  (1,00% 20/12/2030  577.461 0,02
9.706.000 USD Citibank ~ Turkiye Government
Bond 11,875%
15/01/2030  Acquisto  (1,00% 20/12/2030  435.705 0,02
Valore totale di mercato su Contratti di Credit Default Swap - Attivita 1.013.409 0,04
600.000 USD Barclays Benin Government Bond
7,96% 13/02/2038  Vendita ~ 1,00% 20/06/2027  (4.108) 0,00
400.000 USD BarclaysBenin Government Bond
7,96% 13/02/2038  Vendita  1,00% 20/12/2027  (4.760) 0,00
389.404 USD CitibankBenin Government Bond
7,96% 13/02/2038  Vendita ~ 1,00% 20/06/2028  (8.350) 0,00
5.363.000 USD Goldman  Petroleos Mexicanos
Sachs  6,625% 15/06/2035  Vendita ~ 1,00% 20/06/2026  (12.057) 0,00
6.511.000 USD Goldman  Petroleos Mexicanos
Sachs  6,625% 15/06/2035  Vendita ~ 1,00% 20/06/2027  (89.322) 0,00
2.316.000 USD Barclays  Petroleos Mexicanos
6,625% 15/06/2035  Vendita ~ 1,00% 20/12/2026  (15.580) 0,00
2.058.000 USD  J.P.Morgan  Petroleos Mexicanos
6,625% 15/06/2035  Vendita ~ 1,00% 20/06/2027  (28.233) 0,00
11.107.000 USD Barclays  Petroleos Mexicanos
6,625% 15/06/2035  Vendita ~ 1,00% 20/06/2027 (152.375) (0,01)
Valore totale di mercato su Contratti di Credit Default Swap - Passivita (314.785) (0,01)
Valore netto di mercato su Contratti di Credit Default Swap - Attivita 698.624 0,03
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/ Profitti/
(perdite) non % (perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto acquistata  acquistato venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
BRL 206.000.000 USD 36934110  05/01/2026 JP. Morgan 658846 0,03 Kzt 2.744.797.000 USD 4794444 24/04/2026 Standard Chartered 4392718 0,02
EGP 124432448 USD 2484922 05/01/2026  Bank of America 129206 0,01 uso 14.833.483 TWD 412000000  28/04/2026 Citigroup 1738524 007
Kzt 1.018.285.739 USD 1992731  05/01/2026 Standard Bank plc 14138 - Kzt 507.417.083 usb 908536 04/05/2026  Standard Bank plc 55.955 -
VND 79.169.610.000 USD 2981906  08/01/2026 JP. Morgan 21410 - Usb 2.991.582 UGK 10.778671.000  04/05/2026 Standard
EUR 2.268.000 USD 2647568  09/01/2026 Standard Chartered 12.961 - Chartered 85.523 -
EUR 835.205 usb 973.183  09/01/2026 UBS 6573 - Kzt 9.150.000.000 USD 16436142  06/05/2026 Citibank 945.061 0,04
usD 3216725 ER 2738509  09/01/2026 Standard Chartered 4.255 - Ush 2.577.450 PHP  144.300.000 07/05/2026 Societe Generale 141.344 -
Kzt 8.051.839.207 USD  15347.360  14/01/2026 Citibank 490575 0,02 Usb 4.155.125 UGK 15.000.000.000  07/05/2026 Standard
TRY 655.359.795 USD  14.948.850  15/01/2026 Standard Chartered 187910 0,01 Chartered 112730 0,01
VND 20.850.111.787 usD 785581 15/01/2026  Goldman Sachs 6.389 - EGP 715.000.000 USD 14014112 11/05/2026 Bank of America 344,087 0,01
Kzt 7418.427.368 USD 14184487  16/01/2026 Standard Chartered 398346 0,02 Usb 10.683.452 PHP 600.000.000 12/05/2026 Citibank 555.821 0,02
EGP 152.953.176 USD 3188517  20/01/2026  Goldman Sachs 3141 - Ush 8.868.590 PHP 500.000.000 12/05/2026 Citigroup 428.8% 0,02
TRY 1.556.183.055 USD 35438554 20/01/2026 Standard Chartered 362366 0,02 Usb 30.417.085 PHP 1.708.400.000  12/05/2026 Societe Generale ~ 1.580.345 0,07
Kzt 1.109.792.000 USD 2002331  21/01/2026 Standard Bank plc 175819 0,01 Kzt 3.032.204.277 USD 5673019 08/06/2026 Standard Chartered 26916 -
NGN 1.572.562.000 USD  1.022.480  21/01/2026 Standard Chartered 65.113 - Kzt 389.850.000 usb 716444 22/06/2026 Standard Chartered 13123 -
EGP 141.241.420 USD 2870177 22/01/2026  Bank of America 74428 - IMW 7.988.143 usb 349.288  30/06/2026 Standard Chartered 5.234 -
K21 1.667.692.000 USD 3003498  22/01/2026 Standard Bank plc 268.591 0,01 Ush 1.196.633 UGX 4.397.626.000  24/07/2026 Standard Chartered 26.772 -
U 41.000.000 USD 1043257  22/01/2026 Citibank 3.069 - usD 1.196.633 UGK 4.385.660.000  28/07/2026 Standard Chartered 30.986 -
K21 1.332.246.000 USD  2397.223  23/01/2026 Standard Chartered 215880 001 K21 1.283.971.000 USD 2231536 07/08/2026 Standard Chartered 138497 0,01
EGP 21.994.765 Ush 445648 26/01/2026 Standard Chartered 12.070 - Kzt 1.284.103.000 USD 2230587  10/08/2026 Standard Chartered 137611 0,01
Kzt 389.850.000 usb 734693 26/01/2026 Standard Bank plc 29.246 - PLN 20.000.000 ER  4.631.345  02/09/2026 Barclays 58.783 -
VND 20.880.749.500 Usb 785581  26/01/2026 Citibank 6718 - PLN 64.028.734 EUR  14.824.211  04/09/2026 Barclays 189.866 0,01
Kzt 1.793.000.000 USD 3386241  28/01/2026 Standard Chartered 125052 0,01 PLN 127.540.979 EUR  29.522.008 08/09/2026 Barclays 380.012 0,02
uso 2.393.266 UGK 8.439.852.000  30/01/2026 Standard Chartered 72011 - PLN 93.565.614 EUR  21.656.702  09/09/2026 Barclays 278817 001
Uso 2.106.074 UGK 7.434.441.000  03/02/2026 Citibank 62.733 - MNT 2.268.412.000 usD 592.275  28/09/2026 JP. Morgan 12.352 -
VND 29.751.871.200 USD 1123772 09/02/2026  Goldman Sachs 3467 - MNT 2.337.235.000 usb 609131 05/10/2026 JP. Morgan 13.263 -
UGK 8.852.690.000 USD 2393266  10/02/2026 Citibank 36.054 - Kz1 2.951.039.000 USD 4831867  15/10/2026 Standard Chartered 506386 0,02
uso 5.943.007 PEN  20.000.000 10/02/2026 Societe Generale 1.694 - usb 1.196.633 UGKX 4.415575.000  20/10/2026 Standard Chartered 45197 -
uso 2.210.951 UGX 7.870.984.000  10/02/2026 Citibank 51.027 - usD 1.196.633 UGK 4451474000  21/10/2026 Standard Chartered 36.120 -
VND 20916.773.500 usb 786.641  26/02/2026 Citibank 4.202 - Kz1 2.922.190.000 USD 4794444 23/10/2026 Standard Chartered 479575 0,02
Kz1 871.680.506 USD  1.680.024 09/03/2026  Goldman Sachs 7.036 - usb 1.196.633 UGK 4.445491.000  23/10/2026 Standard Chartered 38.245 -
EGP 307.576.327 USD  6.246.473 11/03/2026  Goldman Sachs 61.565 - Kz1 4.467.687.000 USD  7.383445  27/10/2026 Standard Chartered 670700 0,03
VND 14.814.128.150 UsD 556.671 12/03/2026  Goldman Sachs 2.592 - Kzt 1.318.337.283 USD 2230586  03/11/2026 Standard Chartered 141.296 0,01
CLP 20.815.800.000 USD 22718516 18/03/2026 Societe Generale 405736 0,01 usb 2.393.266 UGK 8.914.915.000  03/11/2026 Standard Chartered 76475 -
EUR 2.297.159 USD 2695739 18/03/2026 Societe Generale 7.598 - uso 598317 UGK 2.228.729.000  06/11/2026 Standard Chartered 19.542 -
INR 1.850.000.000 USD  20.307.355 18/03/2026 Societe Generale 140568 0,01 MW 14.094.000 usb 580722 06/11/2026 Standard Chartered 25.323 -
MXN 20.000.000 USD  1.088.811 18/03/2026 Barclays 15.763 - Ush 2.393.266 UGK 8.941.241.000  10/11/2026 Standard Chartered 73.603 -
MXN 422.000.000 USD 23245192 18/03/2026 Standard Ush 1.196.633 UGK 4.493.357.000  12/11/2026 Standard Chartered 31474 -
Chartered 61.310 - usb 598.317 UGK 2.279.586.000  13/11/2026 Standard Chartered 7.350 -
MYR 89.198.833 USD  21.828.285 18/03/2026 Barclays 233.708 - TRY 788.359.432 USD 14265190  19/11/2026 Standard Chartered 20038 001
MYR 115.520.967 USD 28154925 18/03/2026  Goldman Sachs 417455 0,02
PEN 36.610.000 USD  10.833620 18/03/2026 Citibank 26.728 - Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 20.235.367 0,81
PEN 65.784.430 USD  19.477.934 18/03/2026 Societe Generale 37.001 -
Ush 192.026.497 EUR 162.587.949 18/03/2026 Societe Generale 690.1056 0,02 Classe di azioni coperta in BRL
Usb 683.275 JPY 105.340.000 18/03/2026 CShtandard BRL 18316 UsD 000 30/01/20% 1P, Morgan Q7 ~
artered 7.898 -
Usb 1.649.981 JPY 253.780.540  18/03/2026 UBS 22.893 - . o o . . o
) 99.405.650 PEN  99.000.000 18/03/2026 Societe Generale 37,32 _ Profitti non reallzzatl. s.u‘ Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
VD 000700500 USD  LI23859 18/03/2026 Ctibank 8366 - coperteal NAV - Attvita &7 -
TRY 56.550.272 USD  1.104.054 23/03/2026 Standard
Chartered 138815 0,01 Classe di azioni coperta in CHF
uzs 21.012.640.000 USD  1.309.199 25/03/2026 Standard CHF 12.191 UsD 15216 30/01/2026 J.P. Morgan 198 -
Chartered 409.278 0,02
TRY 259.710.282 USD  4.872.652 26/03/2026 Standard Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Chartered 822172 0,03 coperte al NAV - Attivita 198 -
EGP 559.908.000 USD  11.155.768  14/04/2026  Goldman Sachs 201640 0,01
) 2.775.161.000 UsD 4.831.868  16/04/2026 Standard Chartered 473.063 0,02 Classe di azioni coperta in EUR
UsD 3.589.898 UGX12.803.971.000 16/04/2026 Standard Chartered 128.665 - EUR 538.153.514 USD  624.841.729 30/01/2026 JP. Morgaﬂ 7.103.335 0127
4 8.859.062.000 usp 15.461.977 17/04/2026 Standard Chartered 1.467.478 0,06 Usb 14.720.525 EUR 12.508.836 30/01/2026 JP. Morgan 31,598 _
UGx 10.054.380.634 USD 2715565  17/04/2026 Standard Chartered 1.993 -
UsD 4188215 UGK14.98L843.740  L7/04/2026 Standard Cartered 138833 - Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
EGP 170.078.000 USD 3330292 21/04/2026 Standard Chartered 110689 0,01 coperte al NAV - Attivita 7134933 027
ush 1.196.633 UGK 4.307.878.525  22/04/2026 Standard Chartered 33127 - !
uzs 110.220.000.000 USD  8.800.000  22/04/2026  Standard Bank plc 161.658 0,01
Kzt 1.373.597.000 USD 2397222 23/04/2026 Standard Chartered 222748 0,01
uzs 124.750.000.000 USD  10.000.000  23/04/2026  Standard Bank plc 140803 0,01

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/ Profitti/
(perdite) non % (perdite) non %
Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo Valuta Importo  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata  acquistato venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto acquistata  acquistato venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto
A . Ush 9.521.912 EGP  478.000.000  14/04/2026  Goldman Sachs (174039 (0,01)
géf,“e d az'°"'2f)2';‘:;g3'" 6P R ZME06 W05 Phegn 1660 om M 2000000 D T3210% B4 SoieteGeree (126137 -
8P 267,13 PY 5500343 30/01/20% JP Morgan 6964 _ PHP 144.300.000 Usb 2.481.874  07/05/2026  Societe G.e.nera\e (45.768) -
8P 546,527,212 USD 720917.237  30/01/2026 P Mogan 1312674 050 PHP 817.204.300 USD 14152682  12/05/2026 Citigroup (358777 (0,02)
PY 3671361 o8P 17452 30/01/2026 JP Morgan 7 _ PHP 1.979.555.439 USD  34.169.542  12/05/2026  Societe Ggqera\e (755.867) (0,03
UsD 5410482 o8P 1020938 30/01/20% 1P Morgan 9.935 _ Usb 598.316 UGK 2.225.737.000  13/05/2026 Clt\bgnk (977) -
EGP 124432448 usD 2453321 29/06/2026  Bank of America (390) -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni UsD 35373916 BRL 206000000 02/07/2026 4P Morgan 635313~ 0,03
s EUR 28.564.274 PN 124583082  02/09/2026 Barclays (704018 (0,03)
coperte al NAV - Attita 13300250 051 g 20289023 PN 128057468 04/09/2006 Backys (805680 (003
T mopem o e om o
979, 131, arclays X X
NoKk 197250848 USD 1926827 3001/A0% R Mogan 288781 001 e 119663 UGK 4666868000 16/11/2006 BamkofAmerca (1233 -
:;:f;ttlenaolnl‘;:sh-ul\at;livsi:écomram di cambio a termine per Classi di Azion 288781 0,01 Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (11.907.318) (0,48)
Classe di azioni coperta in SGD Classe di azioni coperta in BRL
6D 610898 UsD 472745 30/01/2026 1P, Morgan 3,004 - BRL 15.622.554 USD  2.856.087  30/01/2026 JP. Morgan (24.222) -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
coperte al NAV - Attivita 3.004 - coperte al NAV - Passivita (24.222) -
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 40.963.360 1,60  Classe di azioni coperta in EUR
EUR 32.302.882 USD  38.087.677  30/01/2026 JP. Morgan (154.919) -
" Ush 1.147.010 EUR 983431 30/01/2026 J.P. Morgan (7.818) -
Uso 18.918.259 BRL  109.287.000  05/01/2026 Citibank (1.025.534)  (0,04)
Hgg lgégggﬁ ‘EBEFE Sigggig ggﬁ%ggg Banth.)Ff)l Amﬁi; (86(3;:3 ‘O'O‘}] Perdite non realizzate.sy ‘Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
LN 199729216 ER 46015566  08/01/2026 Backys (8336  (ogn  CoPerte @l NAV - Passivita une27sn) - -
PLN 7.710.000 EUR  1.830.102  08/01/2026 Citibank (5.869) -
EUR 326.886 Ush 384.264  09/01/2026 Citibank (803) - Classe di azioni coperta in GBP
EUR 521618 USD 613188  09/01/202  Goldman Sechs (1.293) - R %3778 G 319198 30012026 JP.Morgan (1537) -
Kz1 5.616.714.840 USD  11.068.728  09/01/2026 Standard Chartered (7.468) - 6BP 217.241 EUR 248934 30/01/2026 JP. Morgan (541) -
UsD 1159459 EIR 993.849  09/01/2026 Barclays (6.398) - o 18031 PY 3795966 30/01/2026 J.P. Morgan (25) -
Usp 497508 ER 424252 09/01/20%6  Goldman Sachs (171 - P 12987811 USD 17516284 30/01/2026 1P Morgen (72.276) -
UsD 3.640.679 EUR 3.104.255  09/01/2026 HSBC (838) - Py 1916.776 GBP 9170 30/01/2026 JP. Morgan (74) -
D 236119 ELR 19832447 09/01/2026 UBS (3.706) - U 4286152 GBP 3216231  30/01/2026 JP. Morgen (33.587) -
PLN 186.180.217 ER 44140710  13/01/2026 Barclays (93.825)  (0,01)
UsD 5.499.253 KZT 2.847.898.369  14/01/2026 Citibank (102.551)  (0,01) Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Ush 13.169.372 TRY  578.304.656  20/01/2026 Standard Chartered (134.873) - coperte al NAV - Passivita (108.040) -
(IN)] 1.040.794 WU 41.000.000  22/01/2026 HSBC (5532) -
) 09840 DR SE360 0502206  GddmenSachs (820900 1003 Classe di azioni coperta in SGD
Ush 365.749 GHS 5.244.841  17/02/2026 Standard Bank plc (121.362)  (0,00) usD 1.164 S6D 1500 30/01/20% 1P Morgan 5 _
Ush 212.821 GHS 2492.133  19/02/2026 Standard Bank plc (18.384) -
g;E 10 éigégé 823 léggggég ég;ggﬁggg Stsaonj:trs g:::rz:z (1%(2);2?: 0 OI) Perdite non realizzate_sfl F)ontratti di cambio a termine per Classi di Azioni
USD 18512075 BRL 103042000 03032026 SociteCenerse (450 - Cororte o NAV-Passivta & -
EHE 353233[; Eég lﬁg?giié }g;gg;gggg SocueBtlzl)(iz;:rlj: ggggg: B Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (12.202.322) (0,48)
WD 384.014.859 USD  12277.685  18/03/2026 Citigroup (78.991) -
WD 1.026.285.141 USD 32814658  18/03/2026  Societe Generale (213478) _ Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 28.761.038 1,12
Ush 9.574.016 CLP 8650.000.000 18/03/2026  Societe Generale (35.260) -
ush 36.758.138 EUR 31323242 18/03/2026  Societe Generale (103.611) -
uso 13601.617 INR 1.233.574.518  18/03/2026  Societe Generale (32.997) -
uso 1.877.041 MXN  34.482.742  18/03/2026 BNP Paribas (27.39) -
UsD 24.767.094 MXN  457,000.000  18/03/2026 UBS (472411)  (0,02)
UsD 36.662.754 PEN  123.721.266  18/03/2026  Societe Generale (39.128) -
ush 2.821.018 IR 48700.000 18/03/2026  Goldman Sachs (93.903) (0,01
UsD 1.066.475 TRY 56550272 23/03/2026 Standard Chartered (176.394)  (0,01)
Ush 1620473 IDR27.288.123.999  25/03/2026 Citigroup (10.074) -
UsD 648.800 IDR10.919.311.787  25/03/2026  Societe Generale (3.661) -
Ush 4.806.285 TRY  259.710.282  26/03/2026 Standard Chartered (888.539)  (0,04)
Ush 329.953 GHS 3761.460  30/03/2026 Standard Bank plc (10.953) -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti futures finanziari

Profitti/
(perdite) non %
Numero di Esposizione realizzati/e Attivo
Descrizione titolo contratti  Valuta globale USD USD netto
Euro-Bobl, 06/03/2026 (464) EUR  (63.214.551) 239.590 0,01
Euro-Bund, 06/03/2026 (821) EUR (122.838.410) 604.886 0,02
Euro-Buxl, 06/03/2026 (16) EUR  (2.066.468) 31.526 0,00
Japan 10 Year Bond, 13/03/2026 1 JPY (843.671) 7.200 0,00
US 2 Year Note, 31/03/2026 (478) USD  (99.804.907) 48224 0,00
US 5 Year Note, 31/03/2026 (3.020) USD (330.241.717)  1.054.240 0,04
US 10 Year Note, 20/03/2026 (1.165) USD (131.098.906) 782,678 0,03
US 10 Year Uttra Bond, 20/03/2026 (67) UsD  (7.711.281) 17.894 0,00
US Long Bond, 20/03/2026 (204) USD  (23.606.625) 247.780 0,01
US Uttra Bond, 20/03/2026 (109) USD (12.896.063) 120662 0,01
Totale Profitti non realizzati su Contratti futures finanziari 3.154.680 0,12
Profitti netti non realizzati su Contratti futures finanziari 3.154.680 0,12
Contratti di acquisto opzioni
Valore %
di mercato Attivo
Quantita Descrizione titolo Valuta  Controparte USD netto
31.390.000  Cambio CNH/USD, Put, 7,000,
29/01/2026 USD Goldman Sachs 194,523 0,01
27.100.000  Cambio CNH/USD, Put, 7,000,
26/01/2026 usb Barclays 157.347 0,01
11.070.000  Cambio CNH/USD, Put, 7,000, Standard
26/01/2026 usb Chartered 64.274 0,00
22.000.000  Cambio CNH/USD, Put, 7,000,
22/01/2026 USD Goldman Sachs 120.411 0,00
10.940.000  Cambio INR/USD, Put, 85,500,
30/01/2029 usD  J.P. Morgan 27.411 0,00
30.000.000  Cambio INR/USD, Put, 85,500,
25/01/2029 UsD  J.P. Morgan 74.569 0,00
3.640.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000, Standard
24/02/2026 usb Chartered 1.028 0,00
25.300.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
18/02/2026 usb Citibank 5.984 0,00
19.410.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
10/02/2026 USD Goldman Sachs 3.921 0,00
16.000.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
10/02/2026 uUsD  J.P. Morgan 3.232 0,00
14.000.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
09/02/2026 USD Goldman Sachs 2.743 0,00
17.500.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
05/02/2026 USD Goldman Sachs 2.864 0,00
16.951.000 Foreign Exchange USD/INR, Call, Standard
91,000, 23/02/2026 usb Chartered 59.159 0,00
39.000.000  Foreign Exchange USD/INR, Call,
91,000, 20/02/2026 USD  BNP Paribas 129.117 0,01
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 846.583 0,03

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di vendita opzioni

Valore
di mer- %
Esposizione  cato Attivo
Quantita Descrizione titolo Valuta  Controparte globale  USD netto
(2.835.000) Cambio valute esotiche
USD/BRL, Call, 7,000,
14/07/2027 USD Goldman Sachs  3.621.516(747.636) (0,03)
(3.543.000) Cambio valute esotiche
USD/BRL, Call, 7,000,
12/07/2027 USD Goldman Sachs  4.525.936(931.394) (0,04)
(3.640.000) Cambio INR/USD, Put, Standard
84,500, 24/02/2026 usb Chartered  3.422.141 (152) 0,00
(16.000.000) Cambio INR/USD, Put,
84,500, 10/02/2026 USD  J.P. Morgan 15.042.379 (468) 0,00
(19.410.000) Cambio INR/USD, Put,
84,500, 10/02/2026 USD Goldman Sachs 18.248.286  (567) 0,00
(14.000.000) Cambio INR/USD, Put,
84,500, 09/02/2026 USD Goldman Sachs 13.162.082  (395) 0,00
(17.500.000) Cambio INR/USD, Put,
84,500, 05/02/2026 USD Goldman Sachs  16.452.602  (394) 0,00
(25.300.000) Cambio INR/USD, Put,
85,000, 18/02/2026 usb Citibank 23.926.506 (1.207) 0,00
(5.040.000) Cambio KRW/USD, Put, Standard
1.300,000, 26/01/2026 usb Chartered  4.548.263  (89) 0,00
(10.600.000) Cambio KRW/USD, Put,
1.300,000, 26/01/2026 usb Barclays  9.565.791  (186) 0,00
(14.500.000) Cambio KRW/USD, Put,
1.300,000, 22/01/2026 USD  J.P.Morgan 13.085.280 (213) 0,00
(9.290.000) Cambio KRW/USD, Put, Standard
1.310,000, 09/02/2026 usb Chartered ~ 8.448.093 (1.013) 0,00
(22.100.000) Cambio KRW/USD, Put,
1.310,000, 05/02/2026 USD  BNP Paribas 20.097.185 (1.908) 0,00
(3.640.000)  Foreign Exchange USD/INR, Standard
Call, 91,000, 24/02/2026 usb Chartered  3.685.383 (12.985) 0,00
(25.300.000) Foreign Exchange USD/INR,
Call, 91,000, 18/02/2026 usb Citibank 25.615.436 (80.653) 0,00
(16.000.000) Foreign Exchange USD/INR,
Call, 91,000, 10/02/2026 USD  JP. Morgan 16.199.485 (41.146) 0,00
(19.410.000) Foreign Exchange USD/INR,
Call, 91,000, 10/02/2026 USD Goldman Sachs 19.652.000 (49.915) 0,00
(14.000.000) Foreign Exchange USD/INR,
Call, 91,000, 09/02/2026 USD Goldman Sachs 14.174.549 (34.998) 0,00
(17.500.000) Foreign Exchange USD/INR,
Call, 91,000, 05/02/2026 USD Goldman Sachs 17.718.187 (39.135) 0,00
Valore totale di mercato su Contratti di vendita opzioni - Passivita (1944454 (0,07)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:

Tipo di garanzia

Controparte

Valuta

Importo ricevuto

Importo versato

Emerging Markets Debt Opportunities Fund

Liquidita ICBC Standard Bank UsD 730.000 -
Liquidita UBS UsD - 2.377.000
Non monetario Bank of America usb 620.923 -
Non monetario Barclays usb - 2.735.418
Non monetario Citibank usb 860.362 -
Non monetario Goldman Sachs usb - 4.632.705
Non monetario J.P. Morgan usD 25.280.329 -
Non monetario Standard Chartered Bank ~ USD - 5.470.525
Non monetario UBS Usb - 203.173

27.491.614 15.418.821
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OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %

Generazione di un rendimento totale, definito
come reddito pill apprezzamento del capitale,  iwestment Vauta  nomimele - USD netes
creando un pool di debiti dei mercati

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

emergenti denominati in valute locali listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
attraverso valute e tassi d'interesse,
investendo al contempo principalmente in: Obbligazioni societarie
. . S S Sudari
(I) t|t0|| a redd|t0 ﬁsso dl emlttentl SOCIetarl’ AzsaaBr:r:]E Ltd. 0% 08/01,/2026 EGP  275.000.000 5.767.299 0,37
governativi e correlati al governo situati in Moo O ZY0y202 b 0300000  eawom  om
. . . . . .. Absa Bank Ltd. 0% 07/05/2026 EGP  182.525.000 3.540.710 0,23
paesi dei mercati emergenti o denominati in Absa Bank Ltd. 0% 20/08/2026 EGP 417575000  7.620.881 049
i i i Absa Bank Ltd. 0% 22/10/2026 EGP  430.675.000 7.592.886 0,48
valute del mercati emergenti; e/0 Absa Bank Ltd. 0% 05/11/2026 EGP  199.625.000 3493183 0,22
B . . . .' . . Absa Bank Ltd. 13,75% 27/09/2050 TZS 1.074.200.000 456.147 0,03
(i) strumenti derivati denominati in o basati su
valute, tassi d'interesse o emittenti di paesi 43.068.154 2,76
: . . o
del mercatl emergentl' A?)rs]:aBnalnak Ltd. 13,5% 02/08/2035 TZS 3.085.000.000 1.301.585 0,08

1.301.585 0,08

Uzbekistan
Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 20,5%

25/04/2027 UZS 19.610.000.000 1.693.295 0,11
Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 17,5%

09/10/2028 UZS  36.620.000.000 3.056.609 0,20

JSCB Agrobank 20,75% 15/09/2028  UZS 176.540.000.000 15.093.704 0,97
TBC Bank Group plc, Reg. S 22%

05/06/2028 UzZS  25.990.000.000 2.172.078 0,14
Uzbek Industrial and Construction Bank
ATB, Reg. S 21% 24/07/2027 UZS 118.470.000.000 10.552.701 0,67

Uzbek Industrial and Construction Bank
ATB, Reg. S 19,95% 25/04/2028 UZS  30.290.000.000 2.673.987 0,17

35.242.374 2,26

Totale Obbligazioni societarie 79.612.113 5,10

Azioni

Russia

Sberbank of Russia PJSC RUB  20.976.706 - 0,00
- 0,00

Totale Azioni - 0,00

Titoli di stato

Angola
Angola Government Bond, Reg. S

9,244% 15/01/2031 usb 3.377.000 3.404.951 0,22
Angola Government Bond, Reg. S

9,875% 15/10/2035 usb 9.005.000 8.938.169 0,57
Angola Government Bond, Reg. S

9,375% 08/05/2048 usb 3.015.000 2.664.948 0,17
Angola Government Bond, Reg. S

9,125% 26/11/2049 usb 1.931.000 1.663.061 0,11

16.671.129 1,07

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Armenia
Armenia Government Bond 9%
29/04/2026 AMD 78.590.000 207.374 0,02
Armenia Government Bond 8,6%
29/04/2030 AVMD  882.528.000 2.356.232 0,15
Armenia Government Bond 9,6%
29/10/2033 AMD 3.254.245.000 9.075.737 0,58
Armenia Government Bond 9%
29/10/2035 AMD 1.527.223.000 4.103.549 0,26
Armenia Government Bond 12,5%
29/10/2037 AMD  808.190.000 2.704.482 0,17
Armenia Government Bond 9,75%
29/10/2050 AMD  290.564.000 824.817 0,05
Armenia Government Bond 9,75%
29/10/2052 AMD  325.130.000 920.775 0,06
20.192.966 1,29
Benin
Benin Government Bond, Reg. S 4,875%
19/01/2032 EUR 995.000 1.122.112 0,07
Benin Government Bond, Reg. S 7,96%
13/02/2038 usb 1.193.000 1.242.958 0,08
Benin Government Bond, Reg. S 6,875%
19/01/2052 EUR 1.670.000 1.781.879 0,12
4.146.949 0,27
Brasile
Brazil Letras do Tesouro Nacional 0%
01/01/2026 BRL 8.600.000 15.685.481 1,01
Brazil Letras do Tesouro Nacional 0%
01/07/2026 BRL 8.600.000 14.694.966 0,94
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%
01/01/2035 BRL  25.000.000 3.745.976 0,24
Brazil Notas do Tesouro Nacional 6%
15/05/2035 BRL 1.602.000 12.384.299 0,79
46.510.722 2,98
Colombia
Colombia Titulos de Tesoreria 5,75%
03/11/2027 COP 5.394.900.000 1.297.350 0,08
Colombia Titulos de Tesoreria 7%
26/03/2031 COP56.124.600.000 11.619.953 0,74
Colombia Titulos de Tesoreria 7%
30/06/2032 COP 9.856.900.000 1.937.395 0,13
Colombia Titulos de Tesoreria 6,25%
09/07/2036 COP 5.748.100.000 948.032 0,06
Colombia Titulos de Tesoreria 9,25%
28/05/2042 COP 9.085.200.000 1.796.363 0,12
17.599.093 1,13
Congo
Congo Government Bond, Reg. S
9,875% 07/11/2032 usb 13.545.000 12.181.990 0,78
12.181.990 0,78

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Repubblica Ceca
Czech Republic Government Bond 4,5%

11/11/2032 CZK  368.800.000 17.961.254 1,15
Czech Republic Government Bond 2%

13/10/2033 CZK 172.680.000 6.934.499 0,44
Czech Republic Government Bond 4,9%

14/04/2034 CZK  43.860.000 2.150.343 0,14
Czech Republic Government Bond 3,5%

30/05/2035 CZK  20.000.000 889.226 0,06
Czech Republic Government Bond, Reg.

S 2,5% 25/08/2028 CZK  130.240.000 6.134.421 0,39
Czech Republic Government Bond, Reg.

S 0,95% 15/05/2030 CZK  83.600.000 3.560.600 0,23

37.630.343 2,41
Repubblica Dominicana
Dominican Republic Government Bond,

Reg. S 13,625% 03/02/2033 DOP 19.000.000 362.951 0,02
Dominican Republic Government Bond,

Reg. S 11,25% 15/09/2035 DOP  117.550.000 2.066.818 0,13
Dominican Republic Government Bond,

Reg. S 10,75% 01/06/2036 DOP  35.900.000 620.109 0,04

3.049.878 0,19
Ecuador
Ecuador Government Bond, Reg. S 0%

31/07/2030 usb 4.847.922 4.136.490 0,26
Ecuador Government Bond, STEP, Reg.

$6,9% 31/07/2030 usb 6.741.384 6.673.970 0,43

10.810.460 0,69
Egitto
Egypt Government Bond 24,458%

01/10/2027 EGP  878.313.000 18.920.159 1,21
Egypt Government Bond 19,98%

20/05/2030 EGP  794.578.000 16.876.990 1,08
Egypt Treasury Bill 0% 06/01/2026 EGP  459.650.000 9.653.365 0,62
Egypt Treasury Bill 0% 17/02/2026 EGP  96.100.000 1.965.591 0,12
Egypt Treasury Bill 0% 24,/03/2026 EGP  306.425.000 6.107.150 0,39
Egypt Treasury Bill 0% 31/03/2026 EGP  256.525.000 5.102.840 0,33
Egypt Treasury Bill 0% 12/05/2026 EGP  112.200.000 2.172.261 0,14
Egypt Treasury Bill 0% 16/06/2026 EGP  94.975.000 1.798.170 0,11
Egypt Treasury Bill 0% 23/06/2026 EGP  179.975.000 3.392.444 0,22
Egypt Treasury Bill 0% 07/07/2026 EGP 1.050.625.000 19.634.660 1,26
Egypt Treasury Bill 0% 27,/10/2026 EGP  445.525.000 7.842.417 0,50

93.466.047 5,98
Etiopia
Ethiopia Government Bond, 144A

6,625% 11/12/2024 usb 507.000 545.020 0,03
Ethiopia Government Bond, Reg. S

6,625% 11/12/2024 usb 10.894.000 11.710.941 0,75

12.255.961 0,78
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Ghana
Ghana Cocoa Bond 13% 30/08/2027  GHS 880.519 78.039 0,00
Ghana Cocoa Bond 13% 28/08/2028  GHS 2.934.519 258.140 0,02
Ghana Government Bond, STEP 8,35%
16/02/2027 GHS 1.584.363 142.475 0,01
Ghana Government Bond, STEP 8,65%
13/02/2029 GHS 1.341.997 109.361 0,01
Ghana Government Bond, STEP 8,8%
12/02/2030 GHS 1.388.000 108.736 0,01
Ghana Government Bond, STEP 9,25%
08/02/2033 GHS 2.602.229 183.091 0,01
Ghana Government Bond, STEP 9,55%
06/02/2035 GHS 2.188.350 146.368 0,01
Ghana Government Bond, STEP 9,7%
05/02/2036 GHS 3.604.474 238.764 0,01
Ghana Government Bond, STEP 9,85%
03/02/2037 GHS 1.523.000 100.280 0,01
Ghana Government Bond, STEP 10%
02/02/2038 GHS 2.088.000 137.068 0,01
1.502.322 0,10
Guatemala
Guatemala Government Bond, Reg. S
6,6% 13/06/2036 usb 681.000 734.458 0,05
734.458 0,05
Ungheria
Hungary Government Bond 3,25%
22/10/2031 HUF 1.413.890.000 3.667.532 0,23
Hungary Government Bond 4,5%
27/05/2032 HUF  168.100.000 459.165 0,03
Hungary Government Bond 3%
27/10/2038 HUF 1.167.220.000 2.360.323 0,15
Hungary Government Bond 3%
25/04/2041 HUF 1.217.190.000 2.289.275 0,15
Hungary Government Bond 4%
28/04/2051 HUF  206.160.000 388.995 0,03
9.165.290 0,59
India
India Government Bond 7,3%
19/06/2053 INR 73.000.000 814.633 0,05
India Government Bond 7,09%
05/08/2054 INR  323.170.000 3.509.323 0,23
India Government Bond 7,24%
18/08/2055 INR 1.049.360.000 11.703.805 0,75
16.027.761 1,03
Indonesia
Indonesia Government Bond 6,125%
15/05/2028 IDR24.357.000.000 1.486.646 0,10
Indonesia Government Bond 6,5%
15/07/2030 IDR37.212.000.000 2.322.163 0,15
Indonesia Government Bond 6,5%
15/02/2031 IDR48.203.000.000 2.976.094 0,19

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Titoli di stato (seguito)

Indonesia
Indonesia Government Bond 6,375%
15/04/2032 IDR 112.639.000.000 6.900.352 0,44
Indonesia Government Bond 7,5%
15/08/2032 IDR 155.307.000.000 10.051.161 0,64
Indonesia Government Bond 7%
15/02/2033 IDR  89.216.000.000 5.635.567 0,36
Indonesia Government Bond 7,5%
15/06/2035 IDR 216.013.000.000 14.186.490 0,91
Indonesia Government Bond 6,75%
15/07/2035 IDR 154.375.000.000 9.740.299 0,62
Indonesia Government Bond 8,25%
15/05/2036 IDR  67.491.000.000 4.659.077 0,30
Indonesia Government Bond 6,25%
15/06/2036 IDR  11.187.000.000 676.800 0,04
Indonesia Government Bond 7,5%
15/05/2038 IDR  58.726.000.000 3.855.201 0,25
Indonesia Government Bond 7,125%
15/06/2038 IDR 131.647.000.000 8.423.971 0,54
Indonesia Government Bond 7,5%
15/04/2040 IDR  26.287.000.000 1.724.489 0,11
Indonesia Government Bond 7,125%
15/06/2042 DR 94.581.000.000 6.018.115 0,39
Indonesia Government Bond 7,125%
15/06/2043 IDR 113.220.000.000 7.204.093 0,46
Indonesia Government Bond 7,125%
15/08/2045 IDR  61.768.000.000 3.977.470 0,25
Indonesia Government Bond 7,375%
15/05/2048 IDR  16.429.000.000 1.056.973 0,07
90.894.961 5,82
Giordania
Jordan Government Bond, Reg. S
7,375% 10/10/2047 usb 465.000 469.369 0,03
469.369 0,03
Kazakistan
Development Bank of Kazakhstan JSC,
Reg. S 13% 15/04/2027 KZT 2.192.000.000 4.144.212 0,27
Kazakhstan Government Bond 5%
18/04/2028 KZT 1.000.605.000 1.568.421 0,10
Kazakhstan Government Bond 5,5%
20/09/2028 KZT ~ 13.728.000 21.031 0,00
Kazakhstan Government Bond 7,22%
10/12/2028 KZT  539.286.000 852.748 0,06
Kazakhstan Government Bond 10,55%
28/07/2029 KZT  806.425.000 1.363.624 0,09
Kazakhstan Government Bond 7,68%
13/08/2029 KZT  701.072.000 1.082.284 0,07
Kazakhstan Government Bond 16,95%
09/10/2030 KZT  336.817.000 688.362 0,04
Kazakhstan Government Bond 8,44%
10/05/2031 KZT  296.607.000 437.671 0,03
Kazakhstan Government Bond 14%
12/05/2031 KZT  175.574.000 325.052 0,02
Kazakhstan Government Bond 14,6%
06/03/2032 KZT  36.343.000 68.950 0,01
Kazakhstan Government Bond 5,5%
24/04/2032 KZT  808.928.000 978.569 0,06
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Kazakistan (seguito)
Kazakhstan Government Bond 14%

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Malaysia
Malaysia Government Bond 3,757%

19/05/2032 KZT ~ 20.592.000 38.112 0,00
Kazakhstan Government Bond 14,45%
05/06/2033 KZT ~ 256.581.000 481.700 0,03
Kazakhstan Government Bond 10,69%
23/08/2033 KZT  398.962.000 621.892 0,04
Kazakhstan Government Bond 14,5%
06/03/2034 KZT  107.857.000 202.688 0,01
Kazakhstan Government Bond 14%
13/02/2035 KZT  363.753.000 665.287 0,04
Kazakhstan Treasury Bill 0%
15/05/2026 KZT 6.469.191.900 12.033.356 0,77
25.573.959 1,64
Libano
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,375% 09/03/2020§ usb 1.739.000 407.078 0,03
Lebanon Government Bond, Reg. S 5,8%
14/04/20208 usb 5.051.000 1.181.492 0,08
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,15% 19/06/2020§ usb 279.000 65.592 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S
8,25% 12/04/2021§ usb 2.093.000 487.868 0,03
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,25% 27/05/2022§ usb 629.000 146.612 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,1%
04/10/20228§ usb 3.625.000 846.836 0,05
Lebanon Government Bond, Reg. S 6%
27/01/2023§ usb 1.274.000 297.567 0,02
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,4%
26/05/2023§ usb 4.900.000 1.148.027 0,07
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,65% 22/04/2024§ usb 998.000 234.517 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,25% 04/11/20248§ usb 1.236.000 289.657 0,02
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,2%
26/02/2025§ usb 1.339.000 313.812 0,02
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,25% 12/06/2025§ usb 382.000 89.359 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S 6,6%
27/11/20268 usb 331.000 77.617 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,85% 23/03/2027§ usb 453.000 105.939 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,75% 29/11/2027§ usb 108.000 25.432 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S 7%
20/03/2028§ usb 1.720.000 404.200 0,03
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,65% 03/11/20288 usb 375.000 88.507 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,85% 25/05/2029§ usb 625.000 147.125 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S 7%
23/03/2032§ usb 817.000 193.662 0,01
Lebanon Government Bond, Reg. S
7,25% 23/03/2037§ usb 356.000 84.304 0,00
6.635.203 0,42

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

22/05/2040 MYR 6.860.000 1.686.151 0,11
Malaysia Government Bond 4,696%

15/10/2042 MYR 4.000.000 1.088.791 0,07
Malaysia Government Bond 4,457%

31/03/2053 MYR 11.130.000 2.971.233 0,19

5.746.175 0,37
Messico
Mexican Bonos Desarr Fixed Rate 7,5%

26/05/2033 MXN  333.150.000 17.191.916 1,10
Mexican Bonos Desarr Fixed Rate 7,75%

23/11/2034 MXN  707.306.500 36.442.144 2,33
Mexican Bonos Desarr Fixed Rate 8,5%

18/11/2038 MXN  700.093.700 36.443.218 2,33
Mexican Bonos Desarr Fixed Rate 7,75%

13/11/2042 MXN  251.355.100 11.930.151 0,76
Mexican Bonos Desarr Fixed Rate 8%

31/07/2053 MXN  229.426.800 10.850.356 0,70
Mexican Bonos Desarr Fixed Rate 7,75%

29/05/2031 MXN  216.000.000 11.569.280 0,74

124.427.065 7,96
Mongolia
Mongolia Government Bond, 144A

6,625% 25/02/2030 usb 200.000 205.541 0,01
Mongolia Government Bond, Reg. S

6,625% 25/02/2030 usb 2.200.000 2.260.948 0,15

2.466.489 0,16
Montenegro
Montenegro Government Bond, Reg. S
4,875% 01/04/2032 EUR 4.622.000 5.487.869 0,35
5.487.869 0,35
Nigeria
Nigeria Government Bond 17,95%

25/06/2032 NGN10.598.287.000 7.570.281 0,48
Nigeria OMO Bill 0% 06/01,/2026 NGN 1.622.362.000 1.121.327 0,07
Nigeria OMO Bill 0% 13/01/2026 NGN 9.591.283.000 6.599.490 0,42
Nigeria OMO Bill 0% 27/01/2026 NGN10.071.521.000 6.868.607 0,44
Nigeria OMO Bill 0% 03/02/2026 NGN 3.575.725.000 2.428.009 0,15
Nigeria OMO Bill 0% 17/02/2026 NGN 4.730.178.000 3.199.367 0,20
Nigeria OMO Bill 0% 25/02/2026 NGN 78.321.000 52.513 0,00
Nigeria OMO Bill 0% 10/03/2026 NGN 8.843.000.000 5.884.817 0,38
Nigeria OMO Bill 0% 17/03/2026 NGN  426.277.000 282.606 0,02
Nigeria OMO Bill 0% 24,/03/2026 NGN11.689.047.000 7.720.724 0,49
Nigeria OMO Bill 0% 07/04/2026 NGN 2.128.408.000 1.401.317 0,09
Nigeria OMO Bill 0% 21/04/2026 NGN 5.190.781.000 3.391.108 0,22
Nigeria OMO Bill 0% 28/04/2026 NGN10.291.277.000 6.695.526 0,43
Nigeria OMO Bill 0% 05/05/2026 NGN 3.128.719.000 2.028.363 0,13
Nigeria OMO Bill 0% 12/05/2026 NGN 1.662.865.000 1.073.958 0,07
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Emerging Markets Local Income Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Nigeria (seguito) Romania
Nigeria OMO Bill 0% 19/05/2026 NGN 4.529.326.000 2.914.239 0,19 Romania Government Bond 4,85%
Nigeria OMO Bill 0% 26/05/2026 NGN 1.419.519.000 909.923 0,06 22/04/2026 RON 8.790.000 2.017.452 0,13
Nigeria OMO Bill 0% 02/06,/2026 NGN  919.470.000 584.708 0,04 Romania Government Bond 3,25%
Nigeria OMO Bill 0% 23/06/2026 NGN 9.427.715.000 5.954.677 0,38 24/06/2026 RON 10.120.000 2.300.586 0,15
Nigeria OMO Bill 0% 30/06/2026 NGN15.233.101.000 9.586.546 0,61 Romania Government Bond 2,5%
Nigeria OMO Bill 0% 07/07/2026 NGN 2.128.408.000 1.334.844 0,09 25/10/2027 RON 19.365.000 4.177.774 0,27
Romania Government Bond 4,15%
26/01/2028 RON 21.480.000 4.738.758 0,30
77.602.950 4,96 Romania Government Bond 8,75%
30/10/2028 RON  43.665.000 10.604.639 0,68
Paraguay Romania Government Bond 5%
Paraguay Government Bond, 144A 7,9% 12/02/2029 RON 30.050.000 6.619.765 0,42
09/02/2031 PYG 2.197.000.000 318930 0,02  Romania Government Bond 4,85%
Paraguay Government Bond, Reg. S 25/07/2029 RON  19.800.000  4.302.321 0,28
7,9% 09/02/2031 PYG52.467.000.000 7616429 0,49  Romania Government Bond 4,75%
Paraguay Government Bond, Reg. S 11/10/2034 RON  2.650.000 530.015 0,03
8,5% 04/03/2035 PYG16.454.000.000 2.389.122 0,15  Romania Government Bond 6,75%
25/04/2035 RON 13.000.000 2.994.656 0,19
Romania Government Bond 4,25%
10.324.481 0,66 28/04/2036 RON 40.895.000 7.717.154 0,49
Romania Government Bond 7,9%
Peril 24/02/2038 RON 11.100.000 2.788.362 0,18
Peru Bonos de Tesoreria 5.4% Romania Government Bond 5,8%
12/08/2034 PEN 34919000 10.355534 o066  20/07/2027 RON  4.3%0000 1003349 007
Peru Bonos de Tesoreria 6,9%
12/08/2037 PEN 34.592.000 10.766.721 0,69
Peru Bonos de Tesoreria 5,35% 49.794.831 319
12/08/2040 PEN 6.100.000 1.610.104 0,10 .
Peru Bonos de Tesoreria 6,85% Serbia
12/02/2042 PEN 5.150.000 1.605.307 0,10 Serbia Treasury Bond 7% 26/10/2031 RSD  632.690.000 7.014.638 0,45
Peru Bonos de Tesoreria, Reg. S, 144A Serbia Treasury Bond 4,5% 20/08/2032 RSD  252.170.000 2.464.257 0,16
7,3% 12/08/2033 PEN 12.794.000 4.339.602 0,28
Peru Bonos de Tesoreria, Reg. S, 144A
6,85% 12/08/2035 PEN 27.271.000 8.728.964 0,56 9.478.895 0,61
Peru Bonos de Tesoreria, Reg. S, 144A
7,6% 12/08/2039 PEN 3.616.000 1.173.263 0,08 Sudafrica
Peru Government Bond, Reg. S 7,3% South Africa Government Bond 10,5%
12/08/2033 PEN 6.164.000 2.090.974 0,13 21/12/2026 ZAR 4.384.981 271.316 0,02
Peru Government Bond, Reg. S 6,9% South Africa Government Bond 10,5%
12/08/2037 PEN 7.885.000 2.452.864 0,16 21/12/2027 ZAR 8.384.981 535.197 0,03
Peru Government Bond, Reg. S 5,35% South Africa Government Bond 10%
12/08/2040 PEN 4.000.000 1.056.292 0,07 31/03/2033 ZAR  45.700.000 3.059.301 0,20
South Africa Government Bond 8,875%
28/02/2035 ZAR  590.393.932 37.086.356 2,37
44.179.625 2,83 South Africa Government Bond 8,5%
31/01/2037 ZAR  172.946.837 10.341.496 0,66
Polonia South Africa Government Bond 10,875%
Poland Government Bond 0.25% 31/03/2038 ZAR  168.262.000 11.727.267 0,75
25/10/2026 ' PLN  2.342.000 635.425 0,04  South Africa Government Bond 9%
Poland Government Bond 3,75% 31/01/2040 ZAR  316.285.000 19.119.230 1,22
25/05/2027 PLN  4.400.000 1.225.048 0,08  South Africa Government Bond 8,75%
Poland Government Bond 6% 31/01/2044 ZAR 337517.867  19.481.061 1725
25/10/2033 PLN 830.000 246.602 0,01 South Africa Government Bond 8,75%
Poland Government Bond 5% 28/02/2048 ZAR 204.090.000  11.833.423 0,76
25/10/2034 PLN  6.192.000 1713295 0,11  South Africa Government Bond 8%
Poland Government Bond 2,5% 31/01/2030 ZAR  241.197.000 14.854.327 0,95
25/07/2027 ' PLN  1.819.000 496.969 0,03  South Africa Government Bond 8,25%
Poland Government Bond Inflation Linked 31/03/2032 ZAR  66.164.490 4.084.882 0.26
2% 25/08/2036 PLN  129.650.000 35.270.572 2,26

132.393.856 8,47
39.587.911 2,53

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Local Income Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usD

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
usb

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Sri Lanka
Sri Lanka Government Bond 11%
15/05/2030 LKR 71.000.000 240.415 0,01
240.415 0,01
Sovranazionali
Corp. Andina de Fomento 8,25%
26/04/2034 INR  284.000.000 3.264.963 0,21
Corp. Andina de Fomento, Reg. S 7,5%
04/04/2034 INR  351.000.000 3.885.590 0,25
7.150.553 0,46
Suriname
Suriname Government Bond, FRN, 144A
9% 31/12/2050 usb 758.000 913.390 0,06
Suriname Government Bond, Reg. S
7,7% 06/11/2030 usb 2.553.000 2.632.781 0,17
Suriname Government Bond, Reg. S
8,5% 06/11/2035 usb 10.643.000 11.517.429 0,74
Suriname Government Bond, Reg. S,
FRN 9% 31/12/2050 usb 2.146.000 2.585.930 0,16
17.649.530 1,13
Titoli di stato (seguito)
Thailandia
Thailand Government Bond 2,125%
17/12/2026 THB 12.900.000 413.417 0,03
Thailand Government Bond 1,6%
17/12/2029 THB  240.722.000 7.755.723 0,50
Thailand Government Bond 3,65%
20/06/2031 THB 54.533.000 1.944.957 0,12
Thailand Government Bond 1,585%
17/12/2035 THB  346.988.000 10.998.828 0,70
Thailand Government Bond 3,4%
17/06/2036 THB  43.088.000 1.582.513 0,10
Thailand Government Bond 3,3%
17/06/2038 THB  114.336.000 4.190.543 0,27
Thailand Government Bond 2%
17/06/2042 THB  63.737.000 1.979.517 0,13
Thailand Government Bond 2,875%
17/06/2046 THB  27.599.000 955.726 0,06
Thailand Government Bond 4,875%
22/06/2029 THB  26.828.000 958.711 0,06
30.779.935 1,97
Tunisia
Tunisia Government Bond 4,3%
02/08/2030 JPY 10.000.000 57.427 0,00
57.427 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Turchia
Turkiye Government Bond 17,3%

19/07/2028 TRY  100.000.000 1.785.995 0,11
Turkiye Government Bond 31,08%
08/11/2028 TRY 5.000.000 115.466 0,01
Turkiye Government Bond 30%
12/09/2029 TRY  63.673.000 1.443.907 0,09
Turkiye Government Bond 17,8%
13/07/2033 TRY 5.000.000 82.267 0,01
Turkiye Government Bond 26,2%
05/10/2033 TRY  972.818.950 22.033.773 1,41
Turkiye Government Bond 27,7%
27/09/2034 TRY  556.196.201 13.204.734 0,84
38.666.142 2,47
Ucraina
Ukraine Government Bond, STEP, Reg. S
4% 01/02/2032 USD  24.826.180 18.883.042 1,21
18.883.042 1,21
Stati Uniti d’America
US Treasury Bill 0% 08/01/2026 usb 14.000.000 13.991.946 0,90
US Treasury Bill 0% 15/01/2026 usb 11.000.000 10.985.922 0,70
US Treasury Bill 0% 05/02/2026 USD  38.000.000 37.873.187 2,42
US Treasury Bill 0% 12/02/2026 uUsb  27.500.000 27.388.033 1,75
US Treasury Bill 0% 26/02/2026 usb 12.000.000 11.934.947 0,76
US Treasury Bill 0% 05/03/2026 USD  35.000.000 34.787.521 2,23
136.961.556 8,76
Uruguay
Banco Central del Uruguay 0%
06/03/2026 uyu 16.186.000 409.062 0,02
Uruguay Government Inflation Linked
Bond 3,875% 02/07/2040 uyu 2.885.000 110.175 0,01
Uruguay Government Inflation Linked
Bond 3,4% 16/05/2045 uyu 8.986.849 253.363 0,02
772.600 0,05
Uzbekistan
Asian Development Bank 14,5%
26/06/2028 UzS14.421.500.000 1.233.045 0,08
European Bank for Reconstruction &
Development, Reg. S 17,2%
09/04/2026 usb 1.900.000 2.001.625 0,13
European Bank for Reconstruction &
Development, Reg. S 17,35%
01/03/2027 usb 484.945 505.210 0,03
National Bank of Uzbekistan, Reg. S
19,875% 05/07/2027 UZS32.580.000.000 2.797.288 0,18
Uzbekistan Government Bond, Reg. S
16,25% 12/10/2026 UZzS§71.320.000.000 6.082.512 0,39
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto Investimenti Valuta nominale USD  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Aleri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato

regolamentato
Titoli di stato (seguito) Obbligazioni societarie
Uzbekistan (seguito) Brasile
Uzbekistan Government Bond, Reg. S Simpar Finance SARL, Reg. S 10,75%
16,625% 29/05/2027 UZS15.000.000.000 1.308.184 0,08 12/02/2028 BRL 14.535.000 2.329.656 0,15
Uzbekistan Government Bond, Reg. S
15,5% 25/02/2028 UzS27.000.000.000 2.358.023 0,15
2.329.656 0,15
16.285.887 1,04 Colombia
Patrimonio Autonomo Union del Sur,
Venezuela 144A 6,66% 28/02/2041 COP 5.157.549.600 1.180.976 0,08
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 9%
17/11/20218§ UsD 140.000 35.210 0,00
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S
' 1.180.976 0,08
12,75% 17/02/20228 usb 368.000 102.856 0,01
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6% Peru
P;tf({liigzt?ez\?fnezuela SA, Reg. S usb 3.746.613 872.961 0,06 Telefonica del Peru SAA, 144A 7,375%
5,375% 12/04/2027§ USD  2.745.000 638926 004 10020078 . PEN1.500.000 165105 0,01
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S Telefonica del Peru SAA, Reg. S 7,375%
9,75% 17/05/2035§ UsD 790.900 203657 o001  0/04/20278 PEN 2500000 275175 0,02
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 5,5%
12/04/20378§ usb 330.800 77.076 0,00
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6% 440.280 0,03
15/11/2026§ usb 9.687.393 2.280.315 0,15
Uzbekistan
Europe Asia Investment Finance BY, Reg.
4.211.001 0,27 S 18,7% 21/07/2026* UZS44.205.575.000 3.679.672 0,23
Zambia 3.679.672 0,23
Zambia Government Bond 16%
27/10/2028 MW 10.164.000 462.230 0,03 Totale Obbligazioni societarie 7.630.584 0,49
Zambia Government Bond 16%
24/11/2028 IMW 6.352.000 288.553 0,02
Zambia Government Bond 16,49% Titoli di stato
24/11/2030 MW 14.610.000 662.634 0,04
Zambia Government Bond 17% Sri Lanka
24/11/2032 IMW 15.881.000 721.310 0,04 Sri Lanka Government Bond 11%
Zambia Government Bond 16,95% 15/10/2028 LKR  917.000.000 3.095.873 0,20
22/12/2032 IMW 12.950.000 591.173 0,04 Sri Lanka Government Bond 11%
Zambia Government Bond 22,5% 15/09/2029 LKR  75.000.000 252.727 0,02
25/.1 1/2034 IMW 5.718.000 304.788 0,02 Sri Lanka Government Bond 10,35%
Zambia Government Bond 19% 15/10/2029 LKR  142.000.000 470.053 0,03
23/06/2035 MW 6.352.000 303.142 0,02 Sri Lanka Government Bond 11%
Zambia Government Bond 19% 15/12/2029 LKR 1.110.000.000 3.748647 0,24
18/98/2035 MW 6.352.000 303.164 0,02 Sri Lanka Government Bond 9,75%
Zambia Government Bond 19% 01/07/2030 LKR 1.467.000.000 4.760.983 0,30
29/09/2035 IMW 2.223.000 106.218 0,01 Sri Lanka Government Bond 11%
Zambia Government Bond 17,5% 15/10/2030 LKR  368.000.000 1.249.271 0,08
24/11/2035 IMW 20.327.000 921.957 0,06 Sri Lanka Government Bond 11,25%
Zambia Government Bond 17,5% 15/03/2031 LKR  59.000.000 200.914 0,01
22/12/2035 IMW 13.023.000 590.204 0,04 Sri Lanka Government Bond 11,5%
Zambia Government Bond 18,99% 15/12/2032 LKR  418.000.000 1431356 0,09
27/10/2040 MW 12.533.000 569.013 0,04 Sri Lanka Government Bond 9%
Zambia Government Bond 18,99% 01/06/2033 LKR  50.000.000 150.054 0,01
24/11/2040 IMW 19.057.000 864.781 0,05 Sri Lanka Government Bond 9%
01/11/2033 LKR  482.000.000 1.438.774 0,09
6.689.167 0,43 Sri Lanka Government Bond 10,25%
15/09/2034 LKR  719.000.000 2.271.666 0,15
Totale Titoli di Stato 1.205.356.263 77,14
Totale Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario 19.070.318 1,22
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro merca-
to regolamentato 1.284.968.376 82,24

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale USD  netto

Altri valori mobiliari e strumenti del mercato monetario non
ammessi al listino ufficiale o negoziati su un altro mercato
regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Uganda
Uganda Government Bond 16,25%
08/11/2035 UGX14.811.400.000 4.038.151 0,26
Uganda Government Bond 15,8%
23/06/2039 UGX77.982.300.000 19.765.317 1,26
Uganda Government Bond 15%
18/06/2043 UGX 6.570.700.000 1.569.405 0,10
25.372.873 1,62
Uruguay
Banco Central del Uruguay 0%
25/03/2026 UYU  53.871.000 1.358.182 0,09
1.358.182 0,09
Totale Titoli di Stato 45.801.373 2,93

Totale Altri valori mobiliari e strumenti del mercato
monetario non ammessi al listino ufficiale o negoziati su
un altro mercato regolamentato 53.431.957 3,42

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo

Organismi d’investimento collettivo — OICVM

Lussemburgo
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund - Classe MS
Reservet USD 123.982.003  123.982.003 7,93

123.982.003 7,93

Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 123.982.003 7,93

Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d'in-

vestimento collettivo 123.982.003 7,93
Totale Investimenti 1.462.382.336 93,59
Liquidita 77.198.124 4,94
Altre Attivita/(Passivita) 22.956.292 1,47
Totale Attivo netto 1.562.536.752 100,00

§ Il titolo e attualmente insolvente.

*|l titolo & valutato al valore equo dietro indicazione del Consiglio di amministrazione.

* Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti.

Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di
costituzione pud essere diverso.

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Bond Forward

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti swap su tassi d'interesse (seguito)

Valore di % B Valore %
Data di sca-  mercato Attivo Importo Descrizione Data di di mercato Attivo
Importo nominale Valuta Controparte Descrizione titolo denza USD  netto nominale Valuta Controparte titolo  scadenza USD  netto
48.930.000.000 cop Barclays Bond Forward  09/01/2026  (313.350)  (0,02) 5434000 MYR  Bank of America  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
29.300.000.000 COP Goldman Sachs Bond Forward 08/01/2026  (295.606)  (0,02) ] mesi- Tasso attvo ad liquota fissa 3483%  18/06/2030 8230 000
76.010.000.000 COP Bank of America Bond Forvard 05/01/2026  (215.860) (0,00) 4720000 MR BNP Paribas  Tesso passio ad eliquota verizble KLBOR 2 3
10.170.000.000 COP Goldman Sachs Bond Forward  25/02/2026  (131.091)  (0,01) mesr_TassoqttlvoadaI_|qu_0taﬁssa 3,505% 18/06/2030 8254 0,0
5.703.000.000 COP Citigroup Bond Forvard 08/01/2026  (85241) (0,01 230000 8L JP MOfga"TaSSOPaSS%VO a at'LQUOTZVT,”ab“t:ﬁCD'alggs‘g'g; won s o
- Tasso attivo ad aliquota fissa 13,395% . |
Valore totale di mercato netto su Bond Forward - Passiita (osisy ooy OV IRl g aqo aube
X aliquota fissa 1,65%  18/12/2029 8871 0,00
Valore di mercato netto su Bond Forward - Passivita (1.041.148) (0,07) 60.733600 CNY JP. Morgen Tasso passivo ad aliuota varizbile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso atfivo ad
dliquota fissa 1,62%  18/03/2031 9670 0,00
Contratti swap su tassi d'interesse 90.100.000 INR JP-Morgan  Tasso passivo ad aluota variabile MBOR a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,063%  19/03/2030 9.749 0,00
Valore % 149.500.000 THB JP. Morgan ~ Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
Importo Descrizione  Data di di mercato Attivo giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,268%  17/12/2030 10041 0,00
nominale Valuta  Controparte titolo  scadenza USD netto 3.800.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
1.840 PLN JP.Morgan ~ Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR 2 6 19000000 BRL 1 Mg Tsopeso otaaﬁlisqsuamla;;;;é%gfsug 20/06/2029 10230 0,00
i Tasso ttivo ad aquota fisa 391%  03/03/2027 10000 et oo W al 2 :
B0 OV P Momn  Tasopsoo o ol b o atioaddiqotavarible CDla 1 goro 02012031 10595 0,00
CNREPOFIN=CEXS a 1 setimana - Tasso atfvo ad 109.990.900 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a L
diquotafissa 1L5% 17/12/2030 o 00 giorno-Tassoartivgadaliquotaﬁssa1,305% 18/03/2031 10.769 0,00
1400000 PLN J.P. Morgan  Tasso passivo ad diquota variabile WBOR a 6 225.000.000 MAN JF. Morgen Ta;;?ﬂ??:’;gigl‘f:‘;?avha;‘uaobt!eﬁzusgo;sz% W ue oo
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,14%  15/02/2028 205 0,00 - ) " . ’ !
300,000 THB  Bank of America  Tasso passivo ad liquota variabile THBFIX a 6 02T E 4 o Ta:ss?aizgsoa;jnif:?aal\lsl:‘oizlzsig%oggi 17/12/2035 12198 0,00
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,178%  22/02/2029 319 0,00 ) ' : g
4319480000 CLP JP. Mogan  Tasso passivo ad alquota varzbie CLCP a 1 26350000 CNY - JP. Morgen Tasso passivo ad alquota varicble
giomo - Tasso atiivo ad aiquota fissa 4,754%  17/09/2030 677 0,00 CNREPOFIX:CFXSalsemma;ﬂ:u-ozs;;:ﬂ{vgﬁag o L5 0
24.000.000 CNY JP.M T ivo ad aliquota variabil 100% . !
T REPOICRS o] st Tt o 28450298 HUF JP.Morgan  Tessopassho ad auotavarble BUBOR 26
aliquota fissa 1,581% 18/06/2030 819 000 mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 6,704%  17/12/2035 1278 0,00
22387400 CNY JP. Morgan Tasso passio ad diquota vz;riabile ! 111.741.800 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
o o g T } giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,318% 18/03/2031 13.187 0,00
CNREPOF‘X‘CFXS“Semma;"jo;aﬁs:;af"g;z 03 Lo oo 2000000 0P IPNogn Tesopassioad ot aiaie CLCPa
2300000 THB Citberk  Tasso passivo ad diguota e TEFX 6 ' ' gomo- Tasso affvo ad alquota fisa 5,295%  21/06/2034 13518 0,00
o mesi - Tasso atfvo ad lota fissa 2.18% 22/02/2029 2055 000 11.670.000.000 CLP JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CLICP a 1
31000000 BRL 1P, Morg . H ' ! giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,75%  18/06/2030 14224 0,00
.000. |P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1 giomo 990,000,000 HUF P T d auota varizhc BUBOR 2 6
“Tasso atfio ad alquota fssa 13405% 02/01/2029 4185 0,00 s o Horgan - Tasso passi ad akquoa antie 0 2
61370000 K JP. Morgan Tasso passiv ad uot v PRBCR 2 6 mesi- Tosso afvo ad alpota issa §200%  17/12/2030 14288 0,00
mesi - Tass 2t ad luota fssa 33565 17/12/2030 163 000 109.302.800 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
12.110.000 CNY JP Morgan Tasso passivo gd aquota vz;riabilen ' ! giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,327%  18/03/2031 14505 0,00
o o CNREPORI=CFYS a 1 setimana- Tasso tivo ad 74.309.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
- diqotafissa 16475 18/06/2030 5287 000 CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
28719000 O IP.Morgen L e o diquiafisa | 625 18032031 14746 000
o o CNREPOFI<CXS a 1 setimana- Tsso afio ad 63.400.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
B dqotafissa 1627%  18/03/2031 6139 000 giomno - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,366%  18/06/2030 14980 0,00
)  alquotaissa L ’ ! 117.534.500 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a L
26.650.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1 oo - Tasso ativo d aluot fisa 1 305 18/03/2031 5230 000
] N \ . X
2500000 CNY 1P Morean gwomo—Tasg;sgghvzsz?vzlgsoaﬁ? Ezgvléﬁtl/en 16/06/2030 6222 000 53.400.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
o O RERORLCRIS 1 st T o gomo - Tasso o od duotafissa 1403 18/06/2030 15381 000
- fota fiosa 25005 21/00/2027 628 000 3.019.160 PLN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
2600000 Y 19 Vo _ assig‘gg"aﬁ f;: g 109/ k g mesi-Tasso attvo ad aliquota fissa 387%  03/03/2027 15511 0,00
o O RERORCCEIS 1 i T 7.600.000 MYR  Goldman Sechs  Tesso pssivo ad alquota verible KLBOR 2 3
=UrAsa L settmana - aﬁSSO 32 v;an 20 mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,606%  21/06/2028 15914 0,00
dliuot fissa 2028% - 18/09/2029 63% 0,00 4.470.000 BRL J1P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabie CDIa 1 gomo
2200000 CNY. LF. Norgan Tasso passivo ad aliuot vrbie Tessoativooddlquoiafisa 1320% 0202029 16092 0,00
CNREPOF‘X*FXWS*’W”?“H 'tTa;SO 32“];‘1’59; o s 0 128.000.000 HUF JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota varibie BUBOR 2 6
. . _ dlquotassa ,c13% ' ' mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,51%  20/09/2028 16.149 0,00
4536.000 MR BIP Paribes  Tesso DaSTS'VO adn?hquodtalvanagl? KUBSOARBaSVi - o 000 336.000.000 INR J.P.Morgan  Tasso passivo ad liquota variabile MBOR a 1
mesi - Tasso attivo ad diquota fissa 3, . | oo -
> : giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,93%  19/03/2030 16903 0,00
156970000 R JP Morgen Tesso passo od auoa ssa 5,792% Tesso 203900000 M JP.Morgan T passio d aquot varizbe TIEOIS 2
atio od luota veribie MBOR 2 1 gormo17/12/2030  7.391 - 000 gormo- Tssoatvo ad uota fissa 735 09/12/2027 17048 0,00
37.251.000 CNY JP-Morgan Tesso passiuo ad aliquota verizble 6.200.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota varizbile
CNREPOHX:CFXSalsetﬂmlana-;aﬁssoalthg;;/dn . 00 CNREPOFIY=CFXS a 1 settimana - Tasso attvo ad
 alauota ssa 1,020 : , diquotafisa2,123% 19/06/2029  17.049 000
38400000 CNY JF. Morgan Tasso passio ad aluota varaie 65000000 THB  JP.Morgan  Tasso passio ad aluota variabl THOR 2 1
CNREROFX=CFXS a L sffimana - Taso affo a gomo- Tasso atvo ad alquotafisa 13%  18/06/2030 17540 0,00
.  liquota issa 1,604%  19/03/2030 7733000 64.000.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
1.322.000.000 CLP JP. Morgan Tassopassvvoad_ aliquota variabile CLICP a 1 gomo-Tasso attvo ad aliuota fisa 1,404%  18/06/2030 18479 0,00
giomno - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,785%  21/06/2029 7931 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Local Income Fund (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Valore %
Importo Descrizione  Data di di mercato Attivo
nominale Valuta ~Controparte titolo  scadenza USD netto

64.650.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,405%  18/06/2030 18803 0,00

14.920.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a L
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,19%  18/12/2029 18980 0,00

97.940.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 1,613%  17/09/2030 19.059 0,00

17.000.000 MYR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,445%  18/06/2030 19.108 0,00

61.054.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 1,636%  17/12/2030 19183 0,00

376.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,943%  18/12/2029 19.803 0,00

1.000.000.000 HUF JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,531%  18/12/2034 20,007 0,00

32.500.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a L
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,635% 20/12/2031 20608 0,00

1.000.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MBOR a 1
giomno - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,983%  18/03/2031 20626 0,00

258.000.000 MXN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,3%  15/12/2027 20633 0,00

175.900.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,084%  19/03/2030 20678 0,00

10.000.000 MYR Standard  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
Chartered ~ mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,555%  20/03/2029 20719 0,00

26.520.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a L
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,715%  29/10/2031 21.017 0,00

23.775.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1 giomo
- Tasso attivo ad aliquota fissa 13,54%  02/01/2029 21085 0,00

45.480.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 1,658% 17/12/2030 21221 0,00

24.000.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 1,725%  18/12/2029 21433 0,00

99.740.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,384%  18/03/2031 22028 0,00

18.900.000 MYR  Goldman Sachs  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,455%  21/06/2028 22652 0,00

77.800.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,406%  18/06/2030 22.769 0,00

20.000.000 THB JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,18%  19/06/2029 22818 0,00

18.000.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 2,441%  17/12/2026 23726 0,00

1.134.000 PLN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,2%  19/06/2029 24023 0,00

120.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MBOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,287%  20/03/2029 24259 0,00

221.500.000 INR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,075%  19/03/2030 25.167 0,00

227.200.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
glomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,06%% 19/03/2030 25219 0,00

22.110.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giomno - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,185%  19/06/2029 25347 0,00

19.600.000 MYR Standard  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
Chartered ~ mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,458% 18/12/2029 25710 0,00

10.800.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 2,098%  20/03/2029 27.106 0,00

13.700.000 MYR  Goldman Sachs  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,59%  21/06/2028 21.388 0,00

111.700.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,375%  18/06/2030 27.798 0,00

5.149.211 EUR  Bank of America Tasso passivo ad aliquota variabile EURIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 0,001%  05/06/2029 27937 0,00

571.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,933%  19/03/2030 29424 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Valore %
Importo Descrizione  Data di di mercato Attivo
nominale Valuta Controparte titolo ~ scadenza USD  netto
36.500.000 PLN J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,82%  18/03/2031 29465 0,00
1.026.310.345 HUF JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 6,313%  17/12/2030 29691 0,00
13.200.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso atfivo ad
aliquota fissa 1,993% 18/09/2029 29886 0,00
140.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MBOR a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,329%  20/03/2029 30383 0,00
26.940.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1 giorno
- Tasso attivo ad aliquota fissa 13,46%  02/01/2031 30.776 0,00
24.900.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,27% 19/06/2029 30880 0,00
45,000.000 CZK JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile PRBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3543%  20/03/2029 31053 0,00
209.700.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a L
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,312%  17/09/2030 31354 0,00
106.000.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,41%  18/06/2030 31570 0,00
53.290.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1 giorno
- Tasso attivo ad aliquota fissa 13,51%  02/01/2029 32026 0,00
14.040.000 MYR  Bank of America  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,567%  18/09/2029 32113 0,00
88.000.000 CZK JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile PRBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3985%  17/12/2030 32173 0,00
619.000.000 INR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MBOR a L
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,935%  19/03/2030 32438 0,00
18.800.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,948% 20/12/2028 32512 0,00
25.800.000 MYR Standard  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
Chartered mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,46%  18/06/2030 33029 000
14.200.000 MYR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 357%  18/12/2029 33447 0,00
1.140.344.827 HUF J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,32% 17/12/2030 34038 0,00
1.140.344.828 HUF JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 6,321%  17/12/2030 34.245 0,00
15.600.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso atfivo ad
aliquota fissa 1,981%  18/09/2029 34322 0,00
5.120.000 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,47%  20/12/2028 34631 0,00
84.070.000 CZK JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,035%  18/03/2031 34692 0,00
64.400.000 CZK JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile PRBOR a 6
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,515%  19/06/2029 34.840 0,00
124.700.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giomno - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,409%  18/06/2030 36928 0,00
723.560.000 INR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 5,779% Tasso
attivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 giomo  17/12/2030 38329 0,00
176.240.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giorno - Tasso atfivo ad aliquota fissa 1,365%  17/12/2030 38.347 0,00
36.000.000 THB JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,186%  20/03/2029 38907 0,00
802.817.026 HUF JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 6,725%  17/12/2035 39365 0,00
39.080.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso atfivo ad
aliquota fissa 1,758%  18/09/2029 40978 0,00
38.983.000 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 4,585%  12/08/2032 41.085 0,00
825.117.498 HUF JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,73%  17/12/2035 41386 0,00
80.000.000 CZK JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile PRBOR a 6
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,576%  19/03/2030 42468 0,00
6.500.000 MYR  Goldman Sachs  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,864% 19/06/2034 42816 0,00
20.780.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
dliquota fissa 1,954%  18/09/2029 42865 0,00
34.804.000 ZAR J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile JBAR a 3 mesi
- Tasso attivo ad aliquota fissa 7,09%  17/12/2030 42930 0,00
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)
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Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d'interesse (seguito)

Valore % Valore %
Importo Descrizione  Data di di mercato Attivo Importo Descrizione  Data di di mercato Attivo
nominale Valuta Controparte fitolo  scadenza USD  netto nominale Valuta Controparte titolo ~ scadenza USD  netto
11.000.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile 50.900.000 CZK J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,612% 21/06/2028  116.280 0,01
aliquota fissa 2,653%  21/06/2028 43639 0,00 90.310.000 THB JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
1.135.344.920 HUF JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6 giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,28% 18/09/2029 118981 0,01
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 6,68%  17/12/2035 44,184 0,00 33.100.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
563.000.000 INR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,923%  21/06/2028 44310 0,00 ad aliquota fissa 2,475% 20/09/2028 120511 0,01
1.254.378.400 HUF JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6 96.110.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a L
mesi - Tasso attivo ad aliguota fissa 6,363%  17/12/2030 44408 0,00 giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,185% 18/12/2029  121.664 0,01
68.547.000 CZK JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile PRBOR a 6 41.500.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,636%  19/03/2030 45,752 0,00 CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
17.000.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile aliquota fissa 2,294%  20/09/2028 122432 0,01
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad 24.570.000 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
aliquota fissa 2,105%  19/06/2029 45816 0,00 mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 4,234% 17/09/2030  130.217 0,01
1.482.447.200 HUF JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6 112.400.000 THB J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,333%  17/12/2030 46.725 0,00 giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,22% 19/06/2029  133.240 0,01
629.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 28.600.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
glomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,005%  18/12/2029 43168 0,00 CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
19.000.000 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6 ad aliquota fissa 2,87% 21/06/2028 135094 0,01
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,025%  17/09/2030 50874 0,00 9.570.000 PLN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
1.117.000.000 INR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MBOR a 1 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,153% 18/09/2029 136,544 0,01
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,925%  18/12/2029 51.013 0,01 38.000.000 THB J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
22100000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad liquota variabile giomo - Tasso atfivo ad aiquota fissa 2,88% 19/06/2034  137.239 0,01
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad 70.330.000 BRL JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CDl a 1
aliquota fissa 2,031%  19/09/2029 54302 0,01 giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 14,783% 04/01/2027 139457 0,01
1.280.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 49.233.000 MYR Bank of Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,953%  18/06/2030 55.385 0,01 America  mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,638% 18/09/2029  143.080 0,01
260.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 49.384.000 MYR Citibank Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,353%  20/09/2028 5.114 0,01 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,639% 18/09/2029  144.125 0,01
357.140.000 CzK JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 3,31% - Tasso 60.200.000 PLN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
attivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6 mesi  18/06/2030 59.749 0,01 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,943% 17/12/2030 145925 0,01
16.200.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile 51.000.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
aliquota fissa 2,44%  20/12/2028 61.208 0,01 ad aliquota fissa 2,285% 20/09/2028 148,610 0,01
21.572.507 MYR BNP Paribas  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3 812.000.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,635%  18/09/2029 62202 0,01 giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,28% 18/12/2029  149.155 0,01
3.000.000 PLN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6 900.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,189% 21/09/2032 62.442 0,01 giomno - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,205%  19/03/2030 153418 0,01
9.850.824 EUR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile EURIBOR a 104.205.000 MYR Standard  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 0,001% 31/05/2029 64.444 0,01 Chartered mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,48%  18/06/2030 155101 0,01
21.400.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile 12.400.000 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,02%  18/09/2029 160.104 0,01
ad aliquota fissa 2,214% 20/03/2029 64.838 0,01 101.685.000 MYR Citigroup  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
590.000.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,49%  18/06/2030 161.937 0,01
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,073% 19/03/2030  66.520 0,01 44.400.000 CNY JP. Morgan Tasso passio ad aliuota variabie
104.466.000 CZK J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6 CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,624% 19/03/2030 66.848 0,01 aliquota fissa 2,493%  20/09/2028 164701 0,01
97.300.000 CZK J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6 41.000.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,15% 20/09/2028 72405 0,01 CNREPOFIX=CFXS a 1 seftimana - Tasso attivo ad
20.560.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile aliquota fissa 2,978% 15/03/2028 189836 0,01
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo 231.029.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
ad aliquota fissa 2,381% 20/12/2028 72645 0,01 giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,964%  19/03/2030 2382718 0,02
760.000.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 142.900.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a L
giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,047% 19/03/2030 76.881 0,01 giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,953%  20/12/2028 247.79% 0,02
970.000.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 167.310.000 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,012% 18/12/2029 77.109 0,01 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,705% 09/09/2032 249902 0,02
22.400.000 MYR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3 8.114.286 PLN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,72% 20/06/2029 77911 0,01 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,53%  19/06/2034 297.546 0,02
2.964.894.400 HUF J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6 265.000.000 MXN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a L
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,326% 17/12/2030 90.956 0,01 giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 9,11%  16/12/2026 304982 0,02
22.200.000 BRL JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1 20.141.000.000 COP J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 8,796% Tasso
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 15,23% 04/01/2027 91.847 0,01 attivo ad aliquota variabile IBR a 1 giomo  17/12/2030 403327 0,03
85.000.000 THB J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1 204.000.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,01% 19/03/2030 92.782 0,01 CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
600.000.000 HUF J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile BUBOR a 6 aliquota fissa 2,465% 21/12/2027  552.161 0,04
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 6,741% 19/06/2034  102.162 0,01 15.700.000 PLN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
95.541.000 ZAR J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile JBAR a 3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,5% 19/06/2034 565827 0,04
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 7,051% 17/12/2030  108.266 0,01 29.000.000 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
114.400.000 THB J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1 mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 5,023% 19/03/2030  613.425 0,04
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,903% 19/03/2030  108.684 0,01 27.500.000 PLN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
271.200.000 THB J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,423%  19/06/2029 645.761 0,04
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,499% 18/06/2030  114.354 0,01

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d'interesse (seguito)

Valore % Valore %
Importo Descrizione  Data di di mercato Attivo Importo Descrizione  Data di di mercato Attivo
nominale Valuta Controparte fitolo  scadenza USD  netto nominale Valuta Controparte titolo  scadenza USD  netto
147.500.000 ZAR J.P. MorganTasso passivo ad aliguota variabile JBAR a 3 mesi 57.400.000 CZK J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
-Tasso attivo ad liquota fissa 8,47%  17/09/2035 704793 0,05 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,075% 18/12/2029  (71.287) (0,01)
415.100.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1 3.109.761 BRL J.P.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CDl a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,944%  20/12/2028 716290 0,05 giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 10,543% 02/01/2029  (70.734)  (0,01)
29.000.000 MYR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
Totale Contratti swap su tassi dinteresse al valore equo - Attivita 13.329.275 085 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,124% 17/09/2030  (70.709)  (0,01)
293.800.000 THB J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
218.630.000 PLN 1P Morgan  Tasso passivo ad liquota fissa 4,362% - Tasso giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,082% 17/12/2030  (65.007)  (0,01)
attivo ad alguota variable WBOR a 3mesi 17/09/2026  (889.963) (0,06 11.759.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a
20863500000 COP JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile IBR a 1 giomo 3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,338% 18/06/2027  (59.982)  (0,01)
~Tasso attivo ad dquota fissa 7,06%  18/12/2029 (665,350  (0,04) 27.520.000 BRL J.P.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CDl a 1
23.500.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDIa 1 giomo giorno - Tasso atfivo ad aliquota fissa 13,02% 02/01/2029  (58.708)  (0,01)
Tasso attivo ad aiquota fissa 10,057%  04/01/2027 (502350 (0,03) 1400.000.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
26.300.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDIa 1 giomo giomo - Tasso attvo ad aliquota fissa 5,77% 17/09/2030  (57.156) ~ (0,01)
-Tasso attivo ad aliquota fissa 10,472%  04/01/2027 (489.821)  (0,03) 10.857.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a
16.800.000 BRL 1. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1 giomo 3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,33% 18/06/2027 ~ (56.212) 0,00
Tasso atfivo ad aliquota fissa 9,695%  04/01/2027  (328961)  (0,02) 29.700.000 MYR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
42.437.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabie CDIa 1 giormo mesi- Tasso atiivo ad aliquota fissa 3,175% 17/09/2030  (55.979) 0,00
Tasso atfivo ad aliquota fissa 10,648% 02/01/2026  (306.133)  (0,02) 63.910.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
12,024,000 BRL 1.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabie CDIa 1 giormo CNREPOFIX=CFXS a 1 seftimana - Tasso ativo
-Tasso attivo ad aliquota fissa 10,333%  02/01/2029  (268.313)  (0,02) ad aliquota fissa 1,457% 17/09/2030  (51.885) 0,00
6.800.000 PLN )P Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WBOR a 6 1.358.100.000 CLP J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CLICP a 1
mesi- Tasso attvo ad aliguota fissa 1,737%  02/07/2031  (219.576)  (0,02) giomo - Tasso attvo ad aliuota fissa 4,22% 12/07/2031  (49.465) 0,00
25.930.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDIa 1 giomo 19.608.000.000 KRW  J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabie CD_KSDA a
Tasso attivo ad aliquota fissa 11,65%  04/01/2027  (218.984)  (0,02) 3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,733% 17/12/2027 (48.759) 0,00
14.900.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDIa 1 giomo 10.600.000 BRL JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabie CDI a 1
Tasso attvo ad diquota fissa 11,264%  04/01/2027  (200.918)  (0,01) giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 12,745% 02/01/2029  (48.700) 0,00
20.197.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabie CDIa 1 giomo 564.000.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
~Tasso atiivo ad aiquota fissa 9.957% 02/01/2026  (194.732)  (0,01) giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,712% 17/12/2030  (47.680) 0,00
167.310.000 PLN JP. Morgan ~ Tasso passivo ad aliguota fissa 4,61% - Tasso 427.000.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
attvo ad aliquota variable WBOR a 3mesi 09/09/2032  (183.964) (0,01 giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,626% 17/09/2030  (46.866) 0,00
27689.000000 KRW J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3 19.608.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a
mesi-Tasso atfvo ad eiquota fissa 2327%  17/09/2027  (181.248)  (0,01) 3 mesi- Tasso attvo ad aliquota fissa 2,747% 17/12/2027  (45.067) 0,00
25.700.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabie CDIa 1 giormo 227.500.000 THB J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota veriabile THOR a 1
Tasso attvo ad diquota fissa 12,228%  04/01/2027  (162.610)  (0,01) giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,076% 17/09/2030  (45.035) 0,00
11.410.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabie CDIa 1 giormo 8.351.000.000 KRW  J.P. MorganTasso passivo ad aliquota veriabile CD_KSDA a
~Tasso ativo ad diquota fissa 10,775%  04/01/2027  (143.587)  (0,01) 3 mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 2,323% 18/06/2027  (43.809) 0,00
13.310.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDI 2 1 giomo 523.000.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
-Tasso attvo ad diquota fissa 11,893%  02/01/2029  (142.926)  (0,01) giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,683% 17/09/2030 (43.132) 0,00
50.000.000 MYR JP. Morgan  Tasso passivo ad alguota variabile KLUBOR 2 3 51.400.000 MR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,088% 17/09/2030  (141.913)  (0,01) mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,272% 17/09/2030  (41.958) 0,00
429.900.000 MXN 1P Morgan ~ Tasso passivo ad aliguota variabie TIEQIS a 1 35.770.000 BRL JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1
giomo- Tasso attivo ad aliuota fissa 6,934% 15/12/2027 (130239 (0,01) gioro - Tasso attivo ad aliquota fissa 13,085% 02/01/2029  (37.532) 0,00
9.250.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDIa 1 giomo 60.590.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
-Tasso attvo ad aliquota fissa 11,759%  04/01/2027  (126.973)  (0,01) CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso atvo ad
1.590.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 diquota fissa 1,478%  18/06/2030 (36.465 0,00
glomo- Tasso atfvo ad aliquota fissa 5,69%  17/09/2030  (125.801)  (0,00) 27.100.000 CNY JP. Morgan Tesso passiv ad aiuota vaicble
32.000.000 MYR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile KLBOR a 3 CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso atfivo ad
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,033% 17/09/2030  (109.937)  (0,01) aliquota fissa 1,38% 18/06/2030  (32.627) 0,00
54.000.000 MYR JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3 69.000.000 CZK JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile PRBOR a 6
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,183% 17/12/2030  (107.382)  (0,01) mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,591%  17/09/2030 (29.922) 0,00
16.324.000.000 KRW J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3 45.680.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota varizbile
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 2,325%  17/09/2027  (107.340)  (0,01) CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
17563.000.000 KRW JP. Morgan Tasso passivo ad aliguota variabile CD_KSDA a 3 aiquotafissa 1,458% 19/03/2030  (29.447) 0,00
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 2,34%  18/06/2027 (89.139)  (0,01) 299.600.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MBOR a L
35.400.000 MYR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile KLBOR a 3 giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,66% 17/09/2030 (28.050) 0,00
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,141%  17/12/2030 (87.691)  (0,01) 689.415.117 CLP JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CLICP a 1
1.015.400.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MBOR a 1 giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,17% 02/07/2031 (27.176) 0,00
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,709%  17/12/2030 87.117)  (0,01) 1.400.000.000 CLP JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CLICP a 1
3.900.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabie DI a 1 giorno giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,59%  27/01/2026 (24.937) 0,00
-Tasso attivo ad aliquota fissa 10,057% 04/01/2027 (83.369) (0,01) 226,000,000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
275.000.000 MXN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile TIEQIS a 1 giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,136%  17/09/2030 (24.897) 0,00
giomo - Tasso atfio ad aiquota fissa 6,936%  15/12/2027  (82.622)  (0,01) 38.983.000 PLN JP. Morgan  Tasso passivo ad liquota fissa 4 485% - Tasso
1.060.000.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 attivo ad aliquota variabile WBOR a 3mesi  12/08/2032  (24.646) 0,00
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,737% 17/12/2030  (77.376) (0,01) 19.731.000 MYR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
4.200.000 BRL JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CDl a 1 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,251% 17/12/2030 (23.925) 0,00
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 9,883% 04/01/2027  (76.476)  (0,01) 38.956.000 BRL JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1 giomo
708.300.000 INR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1 -Tasso attivo ad aliquota fissa 13,197%  02/01/2029  (23579) 0,00
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,604% 18/06/2030  (75.772)  (0,01) 2.900.000 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
11.565.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 2,438%  14/05/2029 (22.329) 0,00
3 mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 2,333% 17/09/2027  (74.946)  (0,01)

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Valore %
Importo Descrizione  Data di di mercato Attivo
nominale Valuta ~Controparte titolo  scadenza USD netto

25.030.000 MYR Citigroup  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,252%  18/06/2030 (22.161) 0,00

1.740.000 BRL J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1 giomo
-Tasso attivo ad aliquota fissa 10,775%  04/01/2027  (21.897) 0,00

14.925.000 PLN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 3,865% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6 mesi - 17/12/2030 (21.808) 0,00

26.280.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 1,435%  19/03/2030  (20.456) 0,00

35.808.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 1,485%  18/06/2030  (20.010) 0,00

6.032.018 PLN JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 4,305% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WBOR a6 mesi 17/12/2035  (17.829) 0,00

14.800.000 MYR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile KLBOR a 3
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 3,239%  17/09/2030 (17.515) 0,00

879.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MIBOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,809%  18/06/2030 (16.458) 0,00

20.169.961 MYR Citigroup ~ Tasso passivo ad aliquota variabile KLBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2.951%  16/03/2027 (16.056) 0,00

80.000.000 CzK JP. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile PRBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,734% 17/12/2030  (15.824) 0,00

280.000.000 INR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile MBOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 5,738% 17/09/2030 (15.787) 0,00

19.000.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 1,456%  17/09/2030 (15,6100 0,00

110.200.000 THB JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile THOR a 1
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,134%  17/12/2030 (15497) 0,00

9.804.400.000 KRW JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDAa 3
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 2,801%  17/12/2027 (15.256) 0,00

9.314.000.000 KRW J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,8%  17/12/2027 (14.657) 0,00

110.000.000 CZK J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 1,461% 15/03/2026  (14.427) 0,00

7.462.500 PLN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota fissa 3,9% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6 mesi 17/12/2030  (14.149) 0,00

100.920.000 CzK J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,323% 18/06/2030  (13.896) 0,00

8.346.000.000 KRW J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a
3 mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 2,794% 17/12/2027  (13.812) 0,00

13.100.000 CNY JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 seftimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,4% 19/03/2030  (12.863) 0,00

1.376.200.000 CLP J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CLICP a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,87% 31/05/2026  (12.746) 0,00

27.656.000 BRL J.P. Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile CDI a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 13,297% 02/01/2031  (12.118) 0,00

7.462.500 PLN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota fissa 3,878% -

Tasso attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi 17/12/2030  (12.109) 0,00

3.972.980 PLN J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota fissa 4,308% -

Tasso attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi 17/12/2035  (12.009) 0,00

3.972.980 PLN JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota fissa 4,304% -

Tasso attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi 17/12/2035  (11.654) 0,00

10.260.000 MYR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,258% 17/12/2030  (11.615) 0,00

36.000.000 MYR J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,331% 17/12/2030  (10.541) 0,00

69.300.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,56% 17/09/2030  (10.242) 0,00

25.380.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,5% 19/03/2030  (10.163) 0,00

3520.180.000 CLP J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CLICP a 1
giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,717% 17/12/2030 (9.798) 0,00

1.834.000.000 CLP J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CLICP a 1
giono - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,545% 18/12/2029 (9.643) 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

Importo
nominale Valuta

Descrizione

Controparte titolo  scadenza

Valore

Data di di mercato

UsD

Attivo
netto

12.060.039 MYR

54.580.000 CNY

20.050.000 CNY

1.000.000 PLN

16.740.000 CNY

104.280.000 CNY

48.900.000 CNY

11.510.000 CNY

32.970.000 CNY

500.000 PLN
59.210.000 CzK
63.180.000 CZK

4.902.000.000 KRW

30.620.000 CNY

11.320.000 CNY

14.030.000 CNY

12.060.000 CNY

29.360.000 CNY

3.695.000.000 KRW

8.500.000 CNY

61.200.000 CZK

1.346.011 PLN

38.980.000 CNY

8.530.000 CNY

1.346.011 PLN

113.000.000 CLP

8.400.000 CNY

BNP Paribas Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,952% 16/03/2027

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,566% 17/12/2030

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,495% 19/03/2030

J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,455% 26/04/2029

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,502% 19/03/2030

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,581% 17/12/2030

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,566% 17/09/2030
Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso atfivo ad
aliquota fissa 1,493%
Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
dliquota fissa 1,568%
Tasso passivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,395%
Tasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,75%
Tasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,792%
JP. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a 3
mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 2,854%
Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso atfivo ad
aliquota fissa 1,571%
Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo ad
aliquota fissa 1,51%
Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,522% 19/03/2030

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,515% 19/03/2030

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,555% 18/06/2030

J.P. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a
3 mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 2,845% 17/12/2027

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,503% 19/03/2030

J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile PRIBOR a 6
mesi - Tasso attivo ad aliquota fissa 3,76% 17/09/2030

Tasso passivo ad aliquota fissa 4,278% -

Tasso attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6
mesi 17/12/2035

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,577% 17/12/2030

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,515% 19/03/2030

J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota fissa 4,26% - Tasso
attivo ad aliquota variabile WIBOR a 6 mesi 17/12/2035

J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CLICP a 1
giorno - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,02% 18/03/2029

Tasso passivo ad aliquota variabile

CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo
ad aliquota fissa 1,52% 19/03/2030

J.P. Morgan

J.P. Morgan

J.P. Morgan

J.P. Morgan

J.P. Morgan

JP. Morgan

19/03/2030
JP. Morgan

17/12/2030
JP. Morgan
28/02/2029
JP. Morgan
17/09/2030
J.P. Morgan
17/12/2030

17/12/2021
JP. Morgan

17/12/2030
JP. Morgan

19/03/2030
J.P. Morgan

J.P. Morgan

J.P. Morgan

JP. Morgan

J.P. Morgan

J.P. Morgan

J.P. Morgan

J.P. Morgan

(9.564)

(8.625)

(8.612)

(7.753)

(6.509)

(6.205)

(5.249)

(6.111)

(4.874)
(4.514)
(4.412)
(4.288)

(4.162)

(3.903)

(3.875)

(3.823)

(3.798)

(3.725)

(3.587)

(3.255)

(3.178)

(3.167)

(3.141)

(2672)
(2.626)

(2.438)

(2.387)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
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Emerging Markets Local Income Fund (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti swap su tassi d’interesse (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Valore % Profitti/

Importo Descrizione  Data di di mercato Attivo (perdite) non %
nominale Valuta ~ Controparte titolo ~ scadenza USD  netto Valuta  Importo acqui-  Valuta Importo  Data di realizzati/e  Attivo
qui stato venduta venduto scadenza  Controparte USD  netto

69.500.000 CNY J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile
CNREPOFIX=CFXS a 1 settimana - Tasso attivo Kzt 360.395.172 uso 694.604 09/03/2026  Goldman Sachs 2.909 -
ad aliquota fissa 1,585% 17/12/2030 (2011) 000  EGP 144.232.210 Usb 2.929.168 11/03/2026  Goldman Sachs 28870 -
3.123450.000 CLP J.P. Morgan Tasso passivo ad aliquota variabile CLICP a 1 VND 8.400.185.010 usb 315,654 12/03/2026  Goldman Sachs 1.470 -
giomo - Tasso attivo ad aliquota fissa 4,759% 17/12/2030 (2.006) 000  cCLP 29.195.358.741 USD  31.805.995 18/03/2026 Societe Generale 627.100 0,04
3676.600.000 KRW .. MorganTasso passivo ad aliquota variabile CD_KSDA a CNH 1.197.372.747 USD 170492780 18/03/2026  Goldman Sachs ~ 1.721.938 0,11
3 mesi- Tasso attivo ad aliquota fissa 2,88% 17/12/2027 (1.826) 000  cop 181.249.792.051 USD  46.312.856 18/03/2026 Societe Generale 515928 0,03
67.200.000 MYR JP.Morgan  Tasso passivo ad aliquota variabile KLIBOR a 3 EUR 30.031.691 CZK  727.955.269 18/03/2026 Standard Chartered 12.253 _
mesi - Tasso attvo ad aliguota fissa 3,36%%  18/03/2031 (159 000 g 3433,057 HUF  1.323.729.423 18/03/2026  Goldman Sachs 23.902 _
29000000 THB  JP. Morgen  Tasso passio ad alquota varice THOR 2 1 R 19563000 USD 22957376 18/03/2026 Societe Generae 64711 001
giomno - Tasso attivo ad aliquota fissa 0,98% ~ 05/05/2026 (1.301) ) _
R
gomo-Tessoafo ad aliuot fisa 407% 01/03/2029 (L8 000y 100000000 USD 5444054 18032026 Bacys 78814 001
O e Pt sl e M 000000  USD 533067 1803/2006 Sendod Charteed 14115 -
ot fissa 1588% 17/12/2030 @7 000 MXN 1.965.958.328 USD  106.545.023 18/03/2026 UBS 2032256 013
32500000 N 1P, Morgan Taso passio ad aliquotava;nabile ' MYR 248.074.723 USD  60558.552 18/03/2026 Barclays 799.012 0,04
CNREPOR=CFYS a 1 setimana- Tasso ativo ad MYR 437.092.440 USD  106.543.936 18/03/2026 Ggldman Sachs 1564328 0,09
daquotafissa 1587% 17/12/2030 609 000 PEN 91.006.342 USD  26.941.892 18/03/2026  Societe Generale 55.116 -
PLN 12.000.000 EUR 2812.355 18/03/2026 Barclays 21195 -
Tl Cont v s s dneres e e -Pasi BRSO Te  ymgem U9 s BOMN Seedtee LS 00
usD 147.048.371 EUR  124505.178 18/03/2026 ~ Societe Generale 528463 0,03
Valore netto di mercato sui Contratti swap su tassi d'interesse - Attivita 4.606.659 0,29 ) 52433 Py 8.064.671 18/03/2026 UBS 728 -
usD 17.524.588 PEN 59.000.000 18/03/2026  Societe Generale 22.253 -
VND 17.015.149.670 usb 637.272  18/03/2026 Citibank 4744 -
Contratti di cambio a termine TRY 44288139 USD 864.655 23/03/2026 Standard Chartered 108715 001
usD 36.723.140 IDR 612.390.417.076  25/03/2026  Societe Generale 130.975 001
Profitti/ uzs 8.130.470.000 Ush 506.571  25/03/2026 Standard Chartered 158363 001
(perdite) non % TRY 127.231.152 UsD 2.387.095 26/03/2026 Standard Chartered 402.779 0,03
Valuta  Importo acqui-  Valuta Importo  Data di realizzati/e  Attivo R 8.010.000 UsD 1401107 02/04/2026  Societe Generale 30.328 -
acquistata stato  venduta venduto  scadenza  Controparte USD  netto 7 1550393000  USD  2699.409 16/04/2026 Stendard Chartered 264285 0,02
usD 1.342.813 UGK  4.789.368.000 16/04/2026 Standard Chartered 48127 -
BRL 86.000.000 USD 1541909 05/01/2026 J.P- Morgan 215052 002 K 4.949.271.000 UsD 8.638.106 17/04/2026 Standard Chertered 819832 006
EGP 36375.218 Ush 726415 05/01/2026  Bank of America 3171 - Uex 3.760.874.125 ush 1.015.766  17/04/2026 Standard Chartered 746 -
Kzt 292.118.426 UsD 571660 05/01/2026  Standard Bank plc 4.05% - U 1.566.616 UGK  5.604.007.913  17/04/2026 Standard Chartered 51.931 -
UsD 580.176 Kt 292118426 05/01/2026  Standard Bank plc 4459 - U 447.604 UGK  1.611.376.019 22/04/2026 Standard Chartered 12.391 -
VND 44.892.240.000 UsD 1.690.857 08/01/2026 J.P. Morgan 15542 - KT 767.384.000 UsD 1.339.250  23/04/2026 Standard Chartered 124442 0,01
EUR 2.500.000 UsD 2.914.404  09/01/2026 Standard Chartered 18278 - K 1.533.430.000 usD 2678502 24/04/2026 Standard Chartered 45410 002
EUR 392070 usD 456.841  09/01/2026 UBS 3.086 - K 156.837.211 usD 280.819  04/05/2026  Standard Bank plc 17.295 -
INR 1.510.000.000 USD 16710092 12/01/2026  Societe Generale 78.878 - U 1.119.011 UGK  4.031.797.000 04/05/2026 Standard Chartered 31.990 -
Kzt 1.031.117.619 UsD 1965381 14/01/2026 Citbank 62823 - U 927.032 PHP 51.900.000 07/05/2026  Societe Generale 50844 -
TRY 343.840.213 Uso 7.843.044  15/01/2026 Standard Chartered 98.589 0,01 RON 4.701.068 EUR 879.362  12/05/2026 1P Morgan 36.735 _
ND 11.822.821.747 UsD 445455 15/01/2026  Goldman Sachs 3623 - U 3.561.256 PHP 200.000.000 12/05/2026 Citibank 185379 0,02
Kzm 4.297.569.747 Uso 8217.216 16/01/2026 Standard Chartered 230.766 0,02 UsD 3548116 PHP  200.000.000 12/05/2026 Ctigroup 172.239 0,02
CLP 1.511.110.000 usb 1.651.330  20/01/2026  Societe Generale 26.085 - U 9.819.49% PHP 551.600.000 12/05/2026  Societe Generale 508828 0,04
TRY 1.266.083.562 Uso 28.832.193  20/01/2026 Standard Chartered 294815 0,02 KzT 1.747.746.059 UsD 3.269.897 (08/06/2026 Standard Chartered 15.514 _
Kzt 620.005.000 usD 1118638 21/01/2026  Standard Bank plc 9224 001 Kzt 1.433.850.000 UsD 2635.048  22/06/2026 Standard Chartered 48.267 -
NGN 856.230.000 usb 556.721  21/01/2026 Standard Chartered 35453 - I 4472297 UsD 195555 30/06/2026 Standard Chartered 2930 -
£GP 112713445 USD 2290458 22/01/2026 Benk of America 59.39 - D 447.604 UGK  1.644.946.000 24/07/2026 Standard Chartered 10014 -
Kzt 931.686.000 ush 1.677.958 22/01/2026 Standard Bank plc 150063 0,01 ush 447,604 UGK  1.640.470.000 28/07/2026 Standard Chartered 11.590 -
RON 88.722.806 EUR  17.341.134 22/01/2026  Goldman Sachs 48.683 - KT 665.053.000 ush 1.155.859  07/08/2026 Standard Chartered 71737 001
uvu 21.000.000 UsD 534.351 22/01/2026 Citibank 1.572 - KT 665.678.000 usb 1.156.335  10/08/2026 Standard Chartered 71337 001
Kzt 744.282.000 usp 1.339.250 23/01/2026 Standard Chartered 120605 0,01 MNT 1.281.053.500 UsD 334,479 28/09/2026 1P, Morgan 6976 _
Kzt 1.433.850.000 usb 2.702.165 26/01/2026 Standard Bank plc 107.566 0,01 MNT 1.319.920.000 UsD 343.998  05/10/2026 JP. Morgan 7490 -
VND 11.840.194.500 Ush 445455 26/01/2026 Citibank 3809 - KT 1.648.650.000 usb 2699.408  15/10/2026 Standard Chartered 282901 0,02
Kzt 930.000.000 usp 1.756.388 28/01/2026 Standard Chartered 64.863 0,01 UsD 447,604 UGX  1.651.660.000 20/10/2026 Standard Chartered 16.906 -
usb 895.209 UGK 3.156.954.000 30/01/2026 Standard Chertered 26.936 - U 447.605 UGK  1.665.089.000 21/10/2026 Standard Chartered 13511 -
usp 781784 UGK 2.780.877.000 03/02/2026 Citibank 23.465 - KT 1.632.533.000 ush 2678501 23/10/2026 Standard Chartered 267923 0,02
IR 1.508.658.855 USD  88510.809 05/02/2026  Goldman Sachs 223529 014 Usp 447605 UGK  1.662.851.000 23/10/2026 Standard Chartered 14.306 -
VND 16.870.464.500 Ush 637.222 09/02/2026  Goldman Sachs 1.966 - KT 2.495.952.000 usb 4124892 27/10/2026 Standard Chartered 374698 0,02
UGK 3.311.378.000 UsD 895,209 10/02/2026 Citibank 13486 - KT 683.425.443 usb 1.156.335  03/11/2026 Standard Chartered 73248 001
usD 4.457.255 PEN  15.000.000 10/02/2026  Societe Generle 1270 - U 895.209 UGX  3.334.653.000 03/11/2026 Standard Chartered 28.606 -
Ush 827.013 UGK  2.944.168.000 10/02/2026 Citibank 19.087 - U 223802 UGK  833663.000 06/11/2026 Standard Chartered 7.310 -
NGN 18.552.000 usb 11.720 26/02/2026 Citibank 1.056 - I 7.891.000 UsD 325.137 06/11/2026 Standard Chartered 14.178 -
VND 11.860.621500  USD 446.056 26/02/2026 Citibank 2.383 - D 895.209 UGX  3.344501.000 10/11/2026 Standard Chartered 21532 -
NGN 21.348.000 Usb 11.265 27/02/2026 Citibank 3433 - U 447,605 UGK  1.680.755.000 12/11/2026 Standard Chartered 11.773 -
usD 2.641.167 BRL  14.535.001 03/03/2026 Societe Generale 22.788 - U 223802 UGK  852.686.000 13/11/2026 Standard Chartered 2.749 -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Local Income Fund (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi

in dollari USA.

Contratti di cambio a termine (seguito)

Profitti/ Profitti/
(perdite) non % (perdite) non %
Valuta Importo acqui-  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo Valuta Importo acqui-  Valuta Importo Data di realizzati/e  Attivo
acquistata stato venduta venduto scadenza  Controparte USD  netto acquistata stato venduta venduto scadenza  Controparte USD  netto
TRY 413.619.628 uso 7.484.356  19/11/2026 Standard Chartered 105.134 0,01 Ush 2.354.582 TRY  127.231.152  26/03/2026 Standard Chartered (435.292) (0,03
usb 166.851 GHS 1.902.102 30/03/2026  Standard Bank plc (5.539) -
Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 18.747.399 120 PP 51.900.000 Usd 804753 07/05/2026  Societe Generale (18.566) -
EUR 855.440 RON 4.701.068  12/05/2026 Barclays (64.95)  (0,01)
Classe di azioni coperta in EUR PHP 78888300 USD 4830187 12/05/20%6 Cigowp (22729 -
ER RAGEY D WS40 OB IPdogn 10550 006 P e e g;ggﬁggg Sorefoar A 00
: 544, itibanl -
- i 7% NON% P Hon - £GP %IEA8 UD  TIZI7T 29062026 Bark of Aerica o -
Profitti non realizzati. su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni ﬁég Z?i%?g? lé?{? 8683?)38(11 ngg%ggg StaﬂdaJr.dP.Bl;T)krgpalg (26(2232; 10,05)
coperte al NAV - Athita 1013774 006 g 101872719 PN 44431818 02/09/2026 Bacays (51088 (002
RN . EUR 10.445.757 PLN 45.670.937  04/09/2026 Barclays (287.341)  (0,02)
Classe di azioni coperta in GBP
EUR 20.889.430 PLN 90.973.469  08/09/2026 Barclays (470.515)  (0,03)
ﬁg; 123.0232123 (Usgg 1687;?:@2 ggﬁg%ggg jﬁ: mgi:g 3214'?2? 08 g 1538260 PN 66739244 09/09/2026 Backys (340187 (002
usD 447,604 UGK  1.745.657.000 16/11/2026  Bank of America (4.613) -
z;mengl",;:3"_";:};;;“""3“' di cambio a termine per Classi di Azioni 321508 01 Perdite non realizzate su Contrati i cambio a temine - Passiit (11.775.100) (0,76)
Totale Profitti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 22978262 1,47  Classe diazioni coperta in EUR
EUR 399.589 Ush 470.757  30/01/2026 J.P. Morgan (1.527) -
BRL 8010000  USD 1461750 03012026 Societe Generde oo M pew ER 3 00ja6 - IP Mogen =y -
Hgg ;gg;éig Sgt jgg;gggg ggﬁg}gggg JPCN‘IZEZEE :géﬂ% Eggg: Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
Usp LRF B 8010000 0501/%0% SoceleGeerde (29393 - coperte al NAV-Passivita (780 - -
UsD 761.944 EGP 36.375.218 05/01/2026  Bank of America (2.241) -
PLN 118262294 ER 28090272 (08/01/2026 Backys  (11193) (001)  Classe di azioni coperta in GBP
PLN 7590000 ER  L80L6L7 08/01/2026 Cibank (5.778) - o 50599 USD 68.141  30/01/2026 JP. Morgan (181) -
Kz 1611282408 USD 3175316 09/01/2026 Standard Chartered (2.142) - U 373080 GBP 2809199 30/01/2026 JP. Worgan (36.973) -
PN 118.262.294 EUR 28.038.326  13/01/2026 Barclays (59.598) -
UsD 704.234 KIT  364.701.543 14/01/2026 Citibank (13.133) - Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine per Classi di Azioni
EUR 26.394.775 RON 135044140 22/01/2026  Goldman Sachs (74099 (0,01)  coperte al NAV - Passivita (37.154) -
Ush 533.090 (1] 21.000.000 22/01/2026 HSBC (2.833) -
UsD 103.245.423 IR 1759.809.048 05/02/2026  Goldman Sachs  (2.607.406)  (0,17)  Totale Perdite non realizzate su Contratti di cambio a termine - Passivita (11.814.034) (0,76)
UsD 205.275 GHS 2.943.650 17/02/2026  Standard Bank plc (68.114)  (0,01)
Usd 107.620 GHS 1.260.227 19/02/2026  Standard Bank plc (9.297) - Profitti netti non realizzati su Contratti di cambio a termine - Attivita 11.164.228 0,71
UsD 84.015 GHS 961,973 20/02/2026  Standard Bank plc (5.183) -
Ush 10.674 NGN 18.552.000  26/02/2026 Citibank (2.102) -
UsD 57.512 NGN 99.669.000 27/02/2026 Citibank (11.111) - H fowd
BRL 18.120.000 uso 3.308.181  02/03/2026  Societe Generale (43.401) - Contrattl futures finanzlarl
BRL 4,033.000 Uso 739.946  03/03/2026 Citigroup (13.429) - Profitti/
BRL 594.685.363 USD 108130555 03/03/2026 Societe Generale  (1.002.148)  (0,07) (perdite) non %
cop 5142000000 USD 1343260 18/03/2026 Cberk (14742 - Numero di Esposizione  realizzati/e Attivo
cop 36.866.400.000 usD 9.640.287 18/03/2026  Societe Generale (115.262)  (0,01)  Descrizione titolo contratti  Valuta globale USD USD netto
CZK 1.357.454.100 EUR 56.001.575  18/03/2026 Standard Chartered (22.847) -
EUR 33.289.700 PIN  141.254.355 18/03/2026 BNP Paribas (31.868) - EuroBobl, 06/03/2026 49) ER (6.675.674) %5287 0,00
EUR 199.564.110 UsD 235.697.647 18/03/2026 Societe Generale (847.050) (0,05) EU[O-BUﬂd, 06/03/2026 o) EUR (598.482) 4410 0,00
HUF 8.712.327.603 ER 22.595.189 18/03/2026 Goldman Sachs (157.315) (0,01) EU[O-BUX\, 06/03/2026 7 EUR (904.080) 13.793 0'00
HUF 505000000 ER 1301990 18/03/2026 Standerd Chertered WU = US'5 Year Note, 31/03/2026 (209 USD (228544760 81320 001
INR 4.562.590.000 UsD 50.492.912 18/03/2026  Societe Generale (62.919) - US 10 Year Note, 20/03/2026 (199) USD  (22.393.719) 153761 0,01
THB 58.500.000 usp 1.867.402 18/03/2026 Standard Chartered (833) - US 10 Year Ultra BOﬂd, 20/03/2026 9) UsD (1.035.844) 8.093 0’00
WD 192.810.6%4 UsD 6.164.524 18/03/2026 Cmgmup (39.661) - UsS Long Bond, 20/03/2026 (29 UsD (3.355.844) 42.280 0,00
WD 515.289.306 UsD 16.475.969 18/03/2026  Societe Generale (107.186) -
Hgg 21382;% CCI\EE liggggg% }g;g;gggg sgir;;;eg:r:hli (Zl'é}gg 10,0{) Totale Profitti non realizzati su Contratti futures finanziari 328.944 0,02
Hgg Z}Siggzg Cﬁ; 85?22?22;2? igﬁg%ggg 222:3: gz;:z:z (M(Sigg; ‘0'0%] Profitti netti non realizzati su Contratti futures finanziari 328.944 0,02
usb 43.689.55 MXN  802.612.061 18/03/2026 BNP Paribas (637.649)  (0,04)
Usb 49.371.604 MXN- 911.000.000 18/03/2026 UBS (941.722)  (0,07)
usb 22.265.248 PEN 75.136.066 18/03/2026  Societe Generale (23.848) -
usD 11.944.49 THB  379.583.871 18/03/2026 Standard Chartered (166.948) (0,02
usb 10.828.432 ZAR  187.000.000 18/03/2026 Standard Chartered (387.421) (0,03
Uso 835.225 TRY 44.283.139  23/03/2026 Standard Chartered (138.146)  (0,01)
IDR 1.042.251.972.897 usb 62.499.328  25/03/2026  Societe Generale (221.646)  (0,01)
usD 1.092.158 IDR 18.391.506.444  25/03/2026 Citigroup (6.790) -
Uso 2.028.420 IDR 34.018.966.963 25/03/2026  Societe Generale (4.316) -

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Emerging Markets Local Income Fund (seguito)

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di acquisto opzioni

Valore %
di mercato Attivo
Quantita Descrizione titolo Valuta ~ Controparte USD netto
16.220.000  Cambio CNH/USD, Put, 7,000,
29/01/2026 USD Goldman Sachs 100.515 0,01
14.600.000  Cambio CNH/USD, Put, 7,000,
26/01/2026 usb Barclays 84.770 0,01
5.920.000  Cambio CNH/USD, Put, 7,000, Standard
26/01/2026 usb Chartered 34.373 0,00
12.000.000  Cambio CNH/USD, Put, 7,000,
22/01/2026 USD Goldman Sachs 65.679 0,00
7.320.000  Cambio INR/USD, Put, 85,500,
30/01/2029 UsD  J.P. Morgan 18.340 0,00
16.100.000  Cambio INR/USD, Put, 85,500,
25/01/2029 USD  J.P. Morgan 40.018 0,00
1.450.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000, Standard
24/02/2026 usb Chartered 410 0,00
10.100.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
18/02/2026 usb Citibank 2.389 0,00
5.600.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
10/02/2026 USD  J.P. Morgan 1.131 0,00
5.200.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
10/02/2026 USD Goldman Sachs 1.051 0,00
4.900.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
09/02/2026 USD Goldman Sachs 960 0,00
6.100.000  Cambio INR/USD, Put, 87,000,
05/02/2026 USD Goldman Sachs 998 0,00
11.742.000  Foreign Exchange USD/COP, Call,
4,000,000, 17/02/2026 usb Barclays 97.726 0,01
10.128.000  Foreign Exchange USD/COP, Call,
4,000,000, 13/02/2026 usb Barclays 77.289 0,01
3.900.000 Foreign Exchange USD/INR, Call,
91,000, 25/02/2026 USD  J.P. Morgan 14.224 0,00
5.505.000  Foreign Exchange USD/INR, Call, Standard
91,000, 23/02/2026 usb Chartered 19.212 0,00
13.000.000  Foreign Exchange USD/INR, Call,
91,000, 20/02/2026 USD  BNP Paribas 43.039 0,00
Valore totale di mercato su Contratti di acquisto opzioni - Attivita 602.124 0,04
Contratti di vendita opzioni
Valore
di mer- %
Esposizione  cato Attivo
Quantita Descrizione titolo Valuta  Controparte globale  USD netto
(1.021.000)  Cambio valute esotiche
USD/BRL, Call, 7,000,
14/07/2027 USD Goldman Sachs  1.304.257(269.255) (0,02)
(1.276.000)  Cambio valute esotiche
USD/BRL, Call, 7,000,
12/07/2027 USD Goldman Sachs  1.630.001(335.439) (0,02)
(1.450.000) Cambio INR/USD, Put, Standard
84,500, 24/02/2026 usb Chartered  1.363.216  (60) 0,00
(5.200.000)  Cambio INR/USD, Put,
84,500, 10/02/2026 USD Goldman Sachs ~ 4.888.773  (152) 0,00
(5.600.000)  Cambio INR/USD, Put,
84,500, 10/02/2026 USD  JP. Morgan 5.264.833 (164) 0,00
(4.900.000)  Cambio INR/USD, Put,
84,500, 09/02/2026 USD Goldman Sachs ~ 4.606.729  (138) 0,00
(6.100.000) Cambio INR/USD, Put,
84,500, 05/02/2026 USD Goldman Sachs ~ 5.734.907  (137) 0,00
(10.100.000)  Cambio INR/USD, Put,
85,000, 18/02/2026 usb Citibank ~ 9.551.688  (482) 0,00
(2.790.000) Cambio KRW/USD, Put, Standard
1.300,000, 26/01/2026 usb Chartered  2.517.788  (49) 0,00
(5.700.000) Cambio KRW/USD, Put,
1.300,000, 26/01/2026 usb Barclays  5.143.869 (100) 0,00

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

DERIVATI (seguito)

Derivati OTC e negoziati in borsa al 31 dicembre 2025, espressi
in dollari USA.

Contratti di vendita opzioni (seguito)

Valore
di mer- %
Esposizione  cato Attivo
Quantita Descrizione titolo Valuta  Controparte globale  USD netto
(7.900.000) Cambio KRW/USD, Put,
1.300,000, 22/01/2026 USD  JP Morgan 7.129.221 (116) 0,00
(4.820.000) Cambio KRW/USD, Put, Standard
1.310,000, 09/02/2026 usDb Chartered  4.383.187  (526) 0,00
(11.400.000) Cambio KRW/USD, Put,
1.310,000, 05/02/2026 USD  BNP Paribas 10.366.874  (984) 0,00
(1.450.000) Foreign Exchange USD/INR, Standard
Call, 91,000, 24/02/2026 usb Chartered  1.468.078 (5.173) 0,00
(10.100.000)  Foreign Exchange USD/INR,
Call, 91,000, 18/02/2026 usb Citibank 10.225.925 (32.198) (0,01)
(5.200.000)  Foreign Exchange USD/INR,
Call, 91,000, 10/02/2026 USD Goldman Sachs ~ 5.264.833 (13372 0,00
(5.600.000) Foreign Exchange USD/INR,
Call, 91,000, 10/02/2026 USD  JP. Morgan 5.669.820 (14.401) 0,00
(4.900.000) Foreign Exchange USD/INR,
Call, 91,000, 09/02/2026 USD Goldman Sachs ~ 4.961.092 (12.249) 0,00
(6.100.000)  Foreign Exchange USD/INR,

Call, 91,000, 05/02/2026

USD Goldman Sachs

6.176.054 (13.641) 0,00

Valore totale di mercato su Contratti di vendita opzioni - Passivita (698.636) (0,05)
Contratti Total Return Swap
Valore %
Importo Descrizione Data di di mercato Attivo
nominale Valuta Controparte titolo  scadenza USD  netto
13.288.590 USD  Goldman Sachs Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury Bill
0% 03/03/2026 Pagamento USD/SOFR/1 giorno
+65,0 punti base  03/03/2026 169319 0,01
5.590.402 USD  Goldman Sachs Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury Bill
0% 23/06/2026 Pagamento USD/SOFR/1 giorno
+65,0 punti base  18/03/2026 10516 0,00
1.833.808 USD  Goldman Sachs Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury Bill
0% 17/03/2026 Pagamento USD/SOFR/1 giorno
+65,0 punti base  17/03/2026 6412 0,00
4.552.726 USD  Goldman Sachs Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury Bill
0% 24/03/2026 Pagamento USD/SOFR/1 giorno
+65,0 punti base  24/03/2026 5216 0,00
737.049 USD Standard Incasso Rendimento totale su Egypt Treasury Bill
Chartered 0% 17/03/2026 Pagamento USD/SOFR/1 giorno 17/03/20%6 2604 000
+ 75,0 punti base '
Valore totale di mercato su Contratti di Total Return Swap - Attivita 194067 0,01
Valore netto di mercato su Contratti di Total Return Swap - Attivo 194067 0,01

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti

finanziari derivati:

Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato
Emerging Markets Local Income Fund
Liquidita ICBC Standard Bank UsD 310.000 -
Liquidita UBS UsD - 1.694.000
Non monetario Bank of America usb 83.956 -
Non monetario Barclays UsD - 301.112
Non monetario BNP Paribas usb - 493.620
Non monetario Citibank usb - 70.605
Non monetario Goldman Sachs usD - 2.585.790
Non monetario J.P. Morgan ush - -
Non monetario Standard Chartered Bank ~ USD - 3.603.731
393.956 8.748.858
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Euro Bond Fund

OBIETTIVO DELLINVESTIMENTO PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
_ _ _ _ Al 31 dicembre 2025
Conseguimento di un tasso di rendimento

Quantita/ . Valore .%
interessante, espresso in euro, investendo investiment Vata  nommale | EUR netto
principalmente in titoli a reddito fisso di alta o , , .

. ) o ] Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
quallta, denominati in euro, emessi da listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

emittenti societari, statali e parastatali.

Obbligazioni societarie

Australia
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S, FRN 5,101% 03/02/2033 EUR 810.000 844.695 0,52
Commonwealth Bank of Australia, FRN
4,266% 04/06/2034 EUR 250.000 257.854 0,16
Commonwealth Bank of Australia, Reg.
S, FRN 3,788% 26,/08/2037 EUR 350.000 348.392 0,21
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1%
20/06/2029 EUR 2.000.000 1.862.764 1,15
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S
1,45% 28/03/2029 EUR 2.000.000 1.911.333 1,17
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
4,225% 26/04/2033 EUR 375.000 389.900 0,24
Westpac Banking Corp., Reg. S 2,585%
14/05/2030 EUR 725.000 719.898 0,44
Westpac Banking Corp., Reg. S 3,131%
15/04/2031 EUR 1.660.000 1.685.882 1,04
8.020.718 4,93
Austria
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S,
FRN 3,5% 18/02/2032 EUR 100.000 100.188 0,06
100.188 0,06
Belgio
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN
2,625% 11/04/2048 EUR 1.000.000 987.873 0,61
FLUVIUS System Operator CV, Reg. S
0,625% 24/11/2031 EUR 800.000 687.457 0,42
FLUVIUS System Operator CV, Reg. S
3,875% 02/05/2034 EUR 100.000 101.511 0,06
FLUVIUS System Operator CV, Reg. S
3,5% 12/03/2035 EUR 500.000 488.860 0,30
Warehouses De Pauw CVA, REIT, Reg. S
3,125% 15/01/2031 EUR 200.000 197.233 0,12
2.462.934 1,51
Canada
Bank of Montreal, Reg. S, FRN 2,722%
28/10/2029 EUR 200.000 200.151 0,12
Bank of Montreal, Reg. S, FRN 3,25%
09/01/2032 EUR 200.000 198.840 0,12
Canadian Imperial Bank of Commerce,
Reg. S 2,5% 07/05/2030 EUR 980.000 968.695 0,60
Canadian Imperial Bank of Commerce,
Reg. S, FRN 3,25% 16/07/2031 EUR 250.000 249.386 0,15
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S
3,191% 16/02/2029 EUR 2.120.000 2.157.933 1,33
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S
3,357% 22/09/2032 EUR 210.000 207.914 0,13
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S,
FRN 4,03% 23/01/2036 EUR 675.000 685.125 0,42

4.668.044 2,87

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore

di mercato

EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore

di mercato

EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Cina
State Grid Europe Development 2014

plc, Reg. S 2,45% 26/01/2027 EUR 375.000 375.087 0,23
State Grid Overseas Investment BVI Ltd.,

Reg. S 0,797% 05/08/2026 EUR 1.500.000 1.488.434 0,92

1.863.521 1,15
Repubblica Ceca
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN

5,737% 08/03/2028 EUR 200.000 206.749 0,13
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN

4,824% 15/01/2030 EUR 100.000 104.426 0,07
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN

4,57% 03/07/2031 EUR 100.000 104.257 0,06

415432 0,26
Danimarca
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 3,375%

02/12/2033 EUR 400.000 394.438 0,24
Nykredit Realkredit A/S, Reg. S, FRN 4%

24,/04/2035 EUR 200.000 202.329 0,13

596.767 0,37
Francia
AXA Home Loan SFH SA, Reg. S 0,01%

16/10/2029 EUR 2.900.000 2.611.681 1,61
Ayvens SA, Reg. S 3,875% 16/07/2029 EUR 300.000 308.922 0,19
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 3,125% 11/03/2031 EUR 200.000 197.886 0,12
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 3,494%

17/09/2033 EUR 100.000 98.778 0,06
BPCE SA, Reg. S, FRN 3,625%

01/10/2033 EUR 300.000 297.220 0,18
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,5%

13/01/2042 EUR 400.000 395.165 0,24
Cie de Financement Foncier SA, Reg. S

0,01% 16/04/2029 EUR 1.800.000 1.652.669 1,02
Nerval SAS, Reg. S 2,875%

14/04/2032 EUR 300.000 286.083 0,18
RTE Reseau de Transport d'Electricite

SADIR, Reg. S 3,5% 07/12/2031 EUR 300.000 303.936 0,19
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 3,75%

15/07/2031 EUR 200.000 202.624 0,13
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 3,75%

02/09/2033 EUR 200.000 199.079 0,12
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,25%

Perpetuo EUR 550.000 492.956 0,30
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 4,12%

Perpetuo EUR 150.000 153.247 0,09
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,369%

Perpetuo EUR 2.000.000 2.005.395 1,23

9.205.641 5,66

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania
Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121%
08/07/2050 EUR 300.000 283.616 0,17
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,851%
26/07/2054 EUR 100.000 105.781 0,07
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,431%
25/07/2055 EUR 100.000 102.736 0,06
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 3,375%
13/02/2031 EUR 200.000 200.185 0,12
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 4,5%
12/07/2035 EUR 400.000 417.447 0,26
Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 4,25%
26/05/2044 EUR 400.000 407.164 0,25
Norddeutsche Landesbank-Girozentrale,
Reg. S, FRN 4,375% 10/12/2035 EUR 300.000 303.318 0,19
Volkswagen International Finance NV,
Reg. S 4,125% 02/09/2035 EUR 200.000 199.956 0,12
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S 4%
11/04/2031 EUR 260.000 267.481 0,16
Vonovia SE, Reg. S 1% 16/06/2033 EUR 1.200.000 986.358 0,61
3.274.042 2,01
Hong Kong
AIA Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88%
09/09/2033 EUR 650.000 616.547 0,38
616.547 0,38
Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 3,5%
02/09/2031 EUR 200.000 197.700 0,12
Islandsbanki HF, Reg. S 3,875%
20/09/2030 EUR 150.000 152.333 0,09
350.033 0,21
Irlanda
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
3,625% 19/05/2032 EUR 350.000 353.657 0,22
DAA Finance plc, Reg. S 1,601%
05/11/2032 EUR 850.000 758.207 0,47
ESB Finance DAC, Reg. S 4%
03/10/2028 EUR 450.000 464.295 0,28
GAS Networks Ireland, Reg. S 3,25%
12/09/2030 EUR 385.000 387.974 0,24
1.964.133 1,21
Italia
Banco BPM SpA, Reg. S 3,25%
28/05/2031 EUR 840.000 850.647 0,52
BPER Banca SpA, Reg. S 3,25%
22/01/2031 EUR 1.200.000 1.216.531 0,75
2.067.178 1,27
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Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto Investimenti Valuta nominale EUR  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Giappone
Nippon Life Insurance Co., FRN 4,114%

23/01/2055 EUR 200.000 198.724 0,12
NTT Finance Corp., Reg. S 3,678%

16/07/2033 EUR 425.000 427.713 0,27
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., Reg. S

0,277% 25/10/2028 EUR 3.000.000 2.801.889 1,72

3.428.326 2,11
Paesi Bassi
Alliander NV, Reg. S 2,625%

09/09/2027 EUR 330.000 330.810 0,20
Alliander NV, Reg. S, FRN 4,5% Perpetuo EUR 100.000 103.545 0,06
ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,125%

20/05/2036 EUR 200.000 203.722 0,13
ING Groep NV, Reg. S, FRN 3,875%

20/08/2037 EUR 100.000 99.499 0,06
Stedin Holding NV, Reg. S 1,375%

19/09/2028 EUR 1.000.000 967.649 0,60
TenneT Netherlands BY, Reg. S 4,25%

28/04/2032 EUR 450.000 475.474 0,29
TenneT Netherlands BV, Reg. S 4,75%

28/10/2042 EUR 650.000 698.007 0,43
Vesteda Finance BV, Reg. S 4%

07/05/2032 EUR 110.000 113.118 0,07

2.991.824 1,84
Nuova Zelanda
Bank of New Zealand, Reg. S 0,01%
15/06/2028 EUR 2.450.000 2.307.814 1,42
2.307.814 1,42
Polonia
Bank Polska Kasa Opieki SA, Reg. S,

FRN 3,5% 23/09/2032 EUR 100.000 99.678 0,06
Orlen SA, Reg. S 3,625% 02/07/2032 EUR 200.000 199.942 0,12
PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 2,5%

12/06/2029 EUR 600.000 593.564 0,37

893.184 0,55
Portogallo
Banco BPI SA, Reg. S 3,25%

22/03/2030 EUR 500.000 511.248 0,32
Banco Santander Totta SA, Reg. S

3,25% 15/02/2031 EUR 1.600.000 1.628.562 1,00

2.139.810 1,32
Qatar
QNB Finance Ltd., Reg. S 3%
30/09/2030 EUR 420.000 417.369 0,26
417.369 0,26

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Obbligazioni societarie (seguito)

Arabia Saudita
Gaci First Investment Co., Reg. S 2,75%

14/10/2028 EUR 890.000 885.314 0,54
885.314 0,54
Singapore
Temasek Financial | Ltd., Reg. S 3,5%
15/02/2033 EUR 1.100.000 1.124.973 0,69
Temasek Financial | Ltd., Reg. S 1,5%
01/03/2028 EUR 1.120.000 1.095.646 0,68
United Overseas Bank Ltd., Reg. S
0,01% 01/12/2027 EUR 3.000.000 2.867.577 1,76
5.088.196 3,13
Slovacchia
Vseobecna Uverova Banka A/S, Reg. S
3,25% 20/03/2031 EUR 1.700.000 1.716.215 1,05
1.716.215 1,05
Corea del Sud
KEB Hana Bank, Reg. S 2,875%
23/01/2028 EUR 945.000 951.178 0,58
951.178 0,58
Spagna
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 3,25%
02/04/2029 EUR 200.000 201.870 0,13
Unicaja Banco SA, Reg. S 0,25%
25/09/2029 EUR 2.400.000 2.200.283 1,35
2.402.153 1,48
Svezia
Lansforsakringar Bank AB, Reg. S 3,25%
22/01/2030 EUR 200.000 201.834 0,13
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN
3,625% 04/11/2036 EUR 150.000 150.030 0,09
351.864 0,22
Svizzera
ELM BV for Swiss Prime Site AG, Reg. S
3,125% 01/10/2031 EUR 400.000 393.055 0,24
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Reg.
S, FRN 3,852% 03/09/2032 EUR 200.000 204.040 0,12
UBS Group AG, Reg. S, FRN 3,25%
12/02/2034 EUR 450.000 439.487 0,27
UBS Switzerland AG, Reg. S 3,304%
05/03/2029 EUR 670.000 682.766 0,42
UBS Switzerland AG, Reg. S 2,746%
19/05/2030 EUR 1.140.000 1.134.988 0,70
2.854.336 1,75
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Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore

di mercato

EUR

%

Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Emirati Arabi Uniti

Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,375% 17/05/2028  EUR 150.000 141.934 0,09
Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,875% 17/05/2033  EUR 350.000 295.379 0,18
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S

0,125% 16/02/2026 EUR 800.000 797.170 0,49
MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 0,375%

10/03/2027 EUR 2.150.000 2.096.143 1,29

3.330.626 2,05

Regno Unito
Barclays plc, Reg. S, FRN 4,918%

08/08/2030 EUR 225.000 238.336 0,15
Barclays plc, Reg. S, FRN 3,941%

31/01/2036 EUR 125.000 124.950 0,08
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,625% Perpetuo EUR 1.100.000 1.100.063 0,68
BUPA Finance plc, Reg. S 5%

12/10/2030 EUR 660.000 708.287 0,44
Cadent Finance plc, Reg. S 0,625%

19/03/2030 EUR 125.000 112.888 0,07
CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,

Reg. S 0,75% 02/11/2029 EUR 800.000 733.023 0,45
CK Hutchison Group Telecom Finance

SA, Reg. S 1,5% 17/10/2031 EUR 325.000 291.801 0,18
Clydesdale Bank plc, Reg. S 2,5%

22/06/2027 EUR 2.475.000 2.476.336 1,52
Coventry Building Society, Reg. S

3,125% 29/10/2029 EUR 300.000 301.087 0,18
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 3,445%

25/09/2030 EUR 275.000 277.782 0,17
Legal & General Group plc, Reg. S, FRN

4,375% 04/09/2055 EUR 100.000 101.085 0,06
Motability Operations Group plc, Reg. S

4% 17/01/2030 EUR 150.000 154.615 0,09
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 3,24%

13/05/2030 EUR 350.000 352.090 0,22
Segro plc, REIT, Reg. S 3,5%

24/09/2032 EUR 125.000 124.537 0,08
Severn Trent Utilities Finance plc, Reg. S

3,875% 04/08/2037 EUR 200.000 196.203 0,12
TSB Bank plc, Reg. S 3,319%

05/03/2029 EUR 895.000 912.390 0,56
United Utilities Water Finance plc, Reg. S

3,75% 07/08/2035 EUR 100.000 98.736 0,06

8.304.209 5,11

Stati Uniti d'America
Bank of America Corp., Reg. S, FRN

2,674% 30/10/2029 EUR 165.000 165.099 0,10
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,25% Perpetuo EUR 1.300.000 1.301.420 0,80
Citigroup, Inc., FRN 3,184%

29/04/2029 EUR 225.000 227.942 0,14
Citigroup, Inc., FRN 3,493%

22/10/2034 EUR 200.000 196.356 0,12
GA Global Funding Trust, Reg. S 4,133%

16/09/2035 EUR 200.000 196.146 0,12
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg.

S, FRN 3,984% 18/12/2036 EUR 240.000 239.872 0,15

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Stati Uniti d’America (seguito)
Hyundai Capital America, Reg. S 3,5%

26/06/2031 EUR 200.000 201.536 0,12
Medtronic Global Holdings SCA 1,625%

15/10/2050 EUR 600.000 347.323 0,21
Medtronic, Inc. 4,15% 15/10/2053 EUR 130.000 121.524 0,08
Pfizer Netherlands International Finance

BV 4,25% 19/05/2045 EUR 350.000 347.641 0,21
Public Storage Operating Co., REIT 3,5%

20/01/2034 EUR 350.000 344.859 0,21
Realty Income Corp., REIT 3,375%

20/06/2031 EUR 210.000 208.702 0,13
Simon International Finance SCA, REIT,

Reg. S 1,125% 19/03/2033 EUR 300.000 253.073 0,16
Thermo Fisher Scientific, Inc. 1,875%

01/10/2049 EUR 560.000 353.262 0,22

4.504.755 2,77
Totale Obbligazioni societarie 78.172.351 48,07
Titoli di stato
Australia
NBN Co. Ltd., Reg. S 3,5% 22/03/2030 EUR 430.000 435.562 0,27
NBN Co. Ltd., Reg. S 4,375%

15/03/2033 EUR 460.000 488.802 0,30
Queensland Treasury Corp., Reg. S

3,25% 21,/05/2035 EUR 1.500.000 1.479.148 0,91

2.403.512 1,48
Austria
Austria Government Bond, Reg. S, 144A
0,25% 20/10/2036 EUR 1.630.000 1.189.932 0,73
1.189.932 0,73
Belgio
Belgium Government Bond, Reg. S,

144A 0,35% 22/06/2032 EUR 3.240.000 2.751.456 1,69
Belgium Government Bond, Reg. S,

144A 3,1% 22/06/2035 EUR 2.270.000 2.225.747 1,37
Belgium Government Bond, Reg. S,

144A 0,4% 22/06/2040 EUR 1.350.000 842.670 0,52
Proximus SADP, Reg. S 3,75%

08/04/2035 EUR 300.000 297.404 0,18

6.117.277 3,76
Canada
CPPIB Capital, Inc., Reg. S 0,75%

15/07/2049 EUR 400.000 202.942 0,12
OMERS Finance Trust, Reg. S 3,25%

28/01/2035 EUR 1.075.000 1.056.599 0,65
Ontario Teachers' Finance Trust, Reg. S

0,9% 20/05/2041 EUR 3.000.000 1.962.334 1,21
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Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto Investimenti Valuta nominale EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Titoli di stato (seguito) Titoli di stato (seguito)
Canada (seguito) Germania
Province of Alberta Canada, Reg. S Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
3,375% 02/04/2035 EUR 470.000 470.261 0,29 6,5% 04/07/2027 EUR 1 1 -
Province of Ontario, Reg. S 3,25% Deutsche Bahn AG, Reg. S 4%
03/07/2035 EUR 560.000 554.795 0,34 23/11/2043 EUR 120.000 121.404 0,07
Province of Quebec, Reg. S 0,25% GEWOBAG Wohnungsbau-AG, Reg. S
05/05/2031 EUR 2.590.000 2.250.963 1,38 0,125% 24,/06/2027 EUR 400.000 384.316 0,24
Province of Quebec, Reg. S 3,25% HOWOGE Wohnungsbaugesellschaft
22/05/2035 EUR 870.000 859.988 0,53 mbH, Reg. S 0,625% 01/11/2028 EUR 300.000 281.368 0,17
PSP Capital, Inc., Reg. S 3,25% Investitionsbank Schleswig-Holstein, Reg.
02/07/2034 EUR 1.100.000 1.089.854 0,67 S 0,01% 17/10/2029 EUR 2.100.000 1.898.646 1,17
8.447.736 5,19 2.685.735 1,65
Cile Islanda
Chile Government Bond 3,875% Iceland Government Bond, Reg. S 0%
09/07/2031 EUR 980.000 1.006.337 0,62 15/04/2028 EUR 1.590.000 1.499.071 0,92
Chile Government Bond 3,75%
14/01/2032 EUR 2.085.000 2.121.488 1,30
1.499.071 0,92
3.127.825 1,92 Lettonia
Latvia Government Bond, Reg. S 3,875%
Estonia 22/05/2029 EUR 871.000 904.880 0,56
Estonia Government Bond, Reg. S 3,25%
17/01/2034 EUR 2.650.000 2.630.380 1,62
904.880 0,56
2.630.380 1,62 Lituania
Lithuania Government Bond, Reg. S 3,5%
Finlandia 03/07/2031 EUR 650.000 664.596 0,41
Fingrid OYJ, Reg. S 2,75% 04/12/2029 EUR 460.000 457.820 0,28 Lithuania Government Bond, Reg. S
Finland Government Bond, Reg. S, 144A 2,125% 01/06/2032 EUR 2.040.000 1.910.285 1,17
0,25% 15/09/2040 EUR 1.010.000 631.649 0,39 Lithuania Government Bond, Reg. S
3,625% 10/03/2036 EUR 800.000 789.650 0,49
1.089.469 0,67
3.364.531 2,07
Francia
Aeroports de Paris SA, Reg. S 2,75% Lussemburgo
02/04/2030 EUR 1.100.000 1.086.995 0,67 Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat,
Aeroports de Paris SA, Reg. S 1,5% Reg. S, FRN 3,25% 19/03/2031 EUR 300.000 302.228 0,19
02/07/2032 EUR 1.400.000 1.246.285 0,77
France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 2,7% 25/02/2031 EUR 3.430.000 3.404.930 2,09 302.228 0,19
France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 3,6% 25/05/2042 EUR 1.400.000 1.322.328 0,81 Nuova Zelanda
France Government Bond OAT, Reg. S, New Zealand Local Government Funding
144A 3,75% 25/05/2056 EUR 710.000 625.175 0,38 Agency Bond, Reg. S 2,875%
lle-de-France Mobilites, Reg. S 0,4% 01,/04/2030 EUR 660.000 674.673 0,42
28/05/2031 EUR 2.400.000 2.082.587 1,28
Societe des Grands Projets EPIC, Reg. S
0% 25/11/2030 EUR 1.400.000 1.216.056 0,75

674.673 0,42

Norvegia
10.984.356 6,75 pjinor o/S, Reg. S 1,25% 09/02/2027 EUR  1.350.000 1334529 0,82

1.334.529 0,82

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%
Attivo
netto

Investimenti

Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%
Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Portogallo
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT,

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Titoli di stato (seguito)

Sovranazionali
Corp. Andina de Fomento, Reg. S

Reg. S, 144A 3,375% 15/06/2040  EUR 1.620.000 1.584.300 0,97 3,625% 13/02/2030 EUR 999.000 1.024.771 0,63
Portugal Obrigacoes do Tesouro OT, European Union, Reg. S 1,25%
Reg. S, 144A 3,625% 12/06/2054  EUR 1.710.000 1.603.467 0,99 04/02/2043 EUR 1.520.000 1.053.150 0,65
3.187.767 1,96 2.077.921 1,28
Slovacchia Svizzera
Slovakia Government Bond, Reg. S Zuercher Kantonalbank, Reg. S, FRN
3,75% 27/02/2040 EUR 1.040.000 1.012.648 0,62 2,02% 13/04/2028 EUR 210.000 208.079 0,13
Zuercher Kantonalbank, Reg. S, FRN
3,153% 11/09/2031 EUR 400.000 400.165 0,24
1.012.648 0,62
608.244 0,37
Slovenia
Slovenia Government Bond, Reg. S 3% Totale Titoli di Stato 75.530.977 46,45
10/03/2034 EUR 680.000 679.553 0,42
Slovenia Government Bond, Reg. S 3,5%
14/04/2055 EUR 740.000 678.307 042 Titoli garantiti da attivita e mutui ipotecari
Francia
1.357.860 0,84 piver Green Finance DAC, Reg. S, FRN,
Series 2020-1 'C' 3,415%
Corea del Sud 22/01/2032 EUR 609.263 390.814 0,24
Korea Housing Finance Corp., Reg. S
0,258% 27/10_/2028 EUR 3.000.000 2.811.240 1,73 390.814 0,24
Korea Housing Finance Corp., Reg. S
0
3,124% 18/03/2029 EUR 820000 830774 0,51 Totale Titoli garantiti da attivita e mutui ipotecari 390.814 0,24
3.642.014 2,24 Totale Vallori mobili.ari e' st'rumenti'del mercato. .
monetario ammessi al listino ufficiale o negoziati su un
altro mercato regolamentato 154.094.142 94,76
Spagna
Adif Alta Velocidad, Reg. S 3,125%
31/10/2032 EUR 500.000 497.383 0,31
Adif Alta Velocidad, Reg. S 3,65%
30/04/2034 EUR 1.800.000 1.823.005 1,12
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 3,15% 30/04/2035 EUR 3.980.000 3.953.486 2,43
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 3,2% 31/10/2035 EUR 390.000 387.071 0,24
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 1% 30/07/2042 EUR 720.000 476.345 0,29
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 3,45% 30/07/2043 EUR 2.861.000 2.724.817 1,68
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 4% 31/10/2054 EUR 5.505.000 5.399.084 3,32
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 3,45% 30/07/2066 EUR 1.900.000 1.627.198 1,00
16.888.389 10,39

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto

Quote di OICVM autorizzati o altri organismi d’investimento
collettivo
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DERIVATI

Derivati OTC e negoziati in borsa
al 31 dicembre 2025, espressi in euro.

Contratti swap su tassi d'interesse

Valore %
Importo Descrizione Data di dimercato  Attivo
nominale Valuta Controparte titolo scadenza EUR netto
Organismi d’investimento collettivo — OICVM 1670.000 EUR Goldman Sachs ~ Tsso passivo ad aliquota
fissa 3,058% - Tasso attivo
Lussemburgo ad aliquota variabile EURIBOR
Morgan Stanley Liquidity Funds - Euro abmesi  02/12/205% 60672 004
Government Liquidity Fund - Classe MS
Reservet EUR 5.000.986 5.000.986 3,07 Totale Contratti swap su tassi d'interesse al valore equo - Attivita 60.672 0,04
5.000.986 3,07 Valore netto di mercato sui Contratti swap su tassi d'interesse - Attivita 60.672 0,04
Totale Organismi d'investimento collettivo - OICVM 5.000.986 3,07
Totale Quote di OICVM autorizzati o altri organismi . -
dinvestimento collettivo 5000086 307 Contratti futures finanziari
Totale Investimenti 159.095.128 97,83 (perd}i,tz;ﬁ:gﬁ %
Numero di Esposizione realizzati/e Attivo
Liquidita 1.562.629 0,96 Descrizione titolo contratti  Valuta globale EUR EUR netto
Altre Attivita/(Passivita) 1.961.358 1,21 Euro-Bobl, 06/03/2026 12 EUR 1.393.920 960 0,00
Euro-Bund, 06/03/2026 (26) ER  (3.316.820) 30880 0,02
Totale Attivo netto 162.619.115 100,00
Totale Profitti non realizzati su Contratti futures finanziari 31.840 0,02
T Gestito da un'affiliata del Consulente per gli investimenti. Euro-Buxl, 06/03/2026 31 EUR 3413720 (55.450)  (0,03)
Il paese indicato nel Prospetto degli investimenti si riferisce al paese del rischio. Il paese di Euro- OAT, 06/03/2026 81 EUR 10.129.560 (51.240)  (0,03)
costifuzione pud essere diverso. EuroSchatz, 06/03/2026 BOER 779600 (10403 (0,01

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Totale Perdite non realizzate su contratti futures finanziari (117.093) (0,07)

Perdite nette non realizzate su contratti futures finanziari (85.253) (0,05)

Garanzia ricevuta e versata dal Fondo in relazione a strumenti
finanziari derivati:

Tipo di garanzia ~ Controparte Valuta Importo ricevuto Importo versato

Euro Bond Fund

Liquidita Goldman Sachs EUR 172.129 -
172.129 -
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Euro Corporate Bond Fund

OBIETTIVO DELL'INVESTIMENTO

Conseguimento di un tasso di rendimento
interessante, espresso in euro, investendo
principalmente in titoli a reddito fisso di alta
qualita, denominati in euro, emessi da societa
e altri emittenti non governativi.

Per la politica e I'obiettivo d'investimento del Fondo, si rimanda al prospetto informativo completo.
Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie

Australia
Amcor UK Finance plc 3,75%

20/02/2033 EUR  23.600.000 23.380.050 0,40
APA Infrastructure Ltd., Reg. S 0,75%

15/03/2029 EUR 19.300.000 18.023.402 0,31
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S

0,875% 07/10/2031 EUR 4.400.000 3.831.553 0,07
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 3,51%

14/02/2033 EUR 17.700.000 17.528.103 0,30
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg.

S 0,625% 25/08/2030 EUR 9.000.000 8.009.654 0,14
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg.

S, FRN 1,625% 11,/03/2081 EUR 4.600.000 4.528.750 0,08
Australia & New Zealand Banking Group

Ltd., Reg. S, FRN 5,101% 03/02/2033 EUR 16.650.000 17.363.187 0,30
Brambles USA, Inc., Reg. S 3,625%

02/04/2033 EUR 4.950.000 4.988.579 0,08
Commonwealth Bank of Australia, FRN

4,266% 04/06/2034 EUR 12.500.000 12.892.684 0,22
Commonwealth Bank of Australia, Reg.

S, FRN 3,788% 26,/08/2037 EUR  22.000.000 21.898.928 0,37
Computershare US, Inc., Reg. S 1,125%

07/10/2031 EUR 13.000.000 11.194.397 0,19
Glencore Capital Finance DAC, Reg. S

3,668% 06,/10/2032 EUR 14.000.000 13.924.336 0,24
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1%

20/06/2029 EUR 18.000.000 16.764.882 0,29
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 1%

17/09/2029 EUR 11.700.000 10.780.994 0,18
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S

1,45% 28/03/2029 EUR 8.300.000 7.932.032 0,13
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd.,

Reg. S 1,75% 26/04/2028 EUR 4.325.000 4.234.002 0,07
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd.,

Reg. S 4,375% 03/05/2033 EUR 2.130.000 2.230.195 0,04
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S

3,713% 12/03/2032 EUR 3.150.000 3.203.448 0,05
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S

4,225% 26/04/2033 EUR 12.370.000 12.861.491 0,22
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S

4,033% 26/11/2037 EUR 4.400.000 4.371.691 0,07
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,766%

13/05/2031 EUR 12.970.000 12.882.133 0,22
Woolworths Group Ltd., Reg. S 3,75%

25/10/2032 EUR  20.200.000 20.285.378 0,35

253.109.869 4,32

Austria
Al Towers Holding GmbH, Reg. S 5,25%

13/07/2028 EUR 7.500.000 7.867.485 0,13
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 4%

15/01/2035 EUR 18.000.000 18.238.626 0,31
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN

3,625% 26/11/2035 EUR 5.600.000 5.561.777 0,09
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 7%

Perpetuo EUR 7.000.000 7.552.650 0,13
JAB Holdings BV, Reg. S 4,75%

29/06/2032 EUR 8.900.000 9.466.151 0,16
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Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto Investimenti Valuta nominale EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni societarie (seguito) Obbligazioni societarie (seguito)
Austria (seguito) Canada
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S, Bank of Montreal, Reg. S, FRN 2,722%
FRN 3,5% 27/08/2031 EUR 13.300.000 13.263.056 0,23 28/10/2029 EUR 13.000.000 13.009.825 0,22
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S, Bank of Montreal, Reg. S, FRN 3,25%
FRN 3,5% 18/02/2032 EUR 8.000.000 8.015.007 0,14 09/01/2032 EUR  18.625.000 18.516.999 0,32
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S, Canadian Imperial Bank of Commerce,
FRN 7,375% 20/12/2032 EUR 4.300.000 4.579.484 0,08 Reg. S, FRN 3,25% 16/07/2031 EUR 16.250.000 16.210.083 0,28
Raiffeisen Bank International AG, Reg. S, Cl Financial Corp., Reg. S 4,625%
FRN 3,625% 13/11/2033 EUR 5.900.000 5.887.570 0,10 12/12/2031 EUR 10.000.000 10.078.700 0,17
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN Royal Bank of Canada, Reg. S, FRN
2,375% 09/12/2041 EUR 5.000.000 4.660.561 0,08 3,125% 27/09/2031 EUR  14.850.000 14.822.048 0,25
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S
6% 27/07/2046 EUR 600.000 610.304 0,01 3,357% 22/09/2032 EUR 22.550.000 22.325.981 0,38
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S,
FRN 4,03% 23/01/2036 EUR 40.000.000 40.599.966 0,69
85.702.671 1,46
Belgio 135.563.602 2,31
Aliaxis Holdings SA, Reg. S 0,875%
08/11/2028 EUR 6.200.000 5.843.748 0,10 Cina
Anheuser-Busch InBev SA, Reg. S Prosus NV, Reg. S 1,207% 19/01/2026 EUR 3.200.000 3.199.424 0,05
3,875% 19/05/2038 EUR 5.750.000 5.676.793 0,10 Prosus NV, Reg. S 1,288% 13/07/2029 EUR 9.125.000 8.539.215 0,15
Anheuser-Busch InBev SA, Reg. S 3,95% Prosus NV, Reg. S 2,031% 03/08/2032 EUR 8.802.000 7.907.765 0,14
22/03/2044 EUR 19.825.000 18.867.056 0,32 State Grid Europe Development 2014
Barry Callebaut Services NV, Reg. S plc, Reg. S 2,45% 26/01/2027 EUR 13.715.000 13.718.181 0,23
3,75% 19/02/2028 EUR 8.800.000 8.961.381 0,15 State Grid Overseas Investment BVI Ltd.,
Belfius Bank SA, Reg. S, FRN 5,25% Reg. S 0,797% 05/08/2026 EUR  12.000.000 11.907.469 0,20
19/04/2033 EUR 3.800.000 3.971.838 0,07
FLUVIUS System Operator CV, Reg. S
3,875% 02/05/2034 EUR 5.200.000 5.278.587 0,09 45.272.054 0,77
FLUVIUS System Operator CV, Reg. S
3,5% 12/03/2035 EUR 22300000  21.803.156 037  Repubblica Ceca
Fluxys Belgium SA, Reg. S 1,75% Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN
05/10/2027 EUR  6.700.000 6579853 0.1 5,737% 08/03/2028 EIR  5.500.000 5.685.587 0,10
Groupe Bruxelles Lambert NV, Reg. S Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN
3,125% 06/09/2029 EUR 2.000.000 2.017.793 0,04 4,824% 15/01,/2030 EUR 3.500.000 3.654.913 0,06
KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,375% Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN
19/04/2030 EUR  9.500.000 9.909.259 0,17 4,57% 03/07/2031 ELR  2.800.000 2.919.202 0,05
KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,75%
17/04/2035 EUR 5.000.000 5.239.729 0,09
KBC Group NV, Reg. S, FRN 6,25% 12.259.702 0.21
Perpetuo EUR 4.600.000 4.832.329 0,08 !
Shurgard Luxembourg SARL, Reg. S 4% Danimarca
27/05/2035 EUR 13.100.000 12.965.004 0,22 Carlsberg Breweries A/S, Reg. S 3,25%
Silfin NV, Reg. S 5,125% 17/07/2030  EUR 6.300.000 6.665.880 0,12 28/02/2032 ! U EUR 21.575.000 21.483.421 037
Silfin NV, Reg. S 4,25% 25/05/2032 EUR 8.700.000 8.734.906 0,15 Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 3,25% R e !
Sofina SA, Reg. S 1% 23/09/2028 EUR 12.500.000 11.828.211 0,20 ’ o !
14/01/2033 EUR 9.300.000 9.281.504 0,16
Warehounses De Pauw CVA, REIT, Reg. S Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 3,375%
3,125% 15/01/2031 EUR 13.800.000 13.609.105 0,23 02/12/2033 EUR 14.050.000 13.854.629 0,23
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 4,625%
14/05/2034 EUR 4.900.000 5.089.405 0,09
152.784.628 2,61 gy Finance BV, Reg. S 3,375%
. 06/11/2034 EUR 3.000.000 2.940.865 0,05
Brasile ISS Global A/S, Reg. S 3,875%
Pluxee NV, Reg. S 3,5% 04/09/2028  EUR 10.300.000 10.445.189 0,18 05/06/2029 EUR 6.900.000 7.077.706 0,12
Pluxee NV, Reg. S 3,75% 04/09/2032 EUR 6.300.000 6.270.872 0,10 Nykredit Realkredit A/S, Reg. S, FRN 4%
24/04/2035 EUR 12.200.000 12.342.097 0,21
Pandora A/S, Reg. S 3,875%
16.716.061 0,28 31/05/2030 EUR 7.380.000 7.544.391 0,13

79.614.018 1,36

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Finlandia
Nordea Bank Abp, Reg. S 3%

28/10/2031 EUR 5.975.000 5.912.069 0,10
Nordea Bank Abp, Reg. S, FRN 2,302%

24/12/2027 EUR 10.400.000 10.400.926 0,18
Sampo 0YJ, Reg. S, FRN 2,5%

03/09/2052 EUR 2.370.000 2.188.095 0,04
Transmission Finance DAC, Reg. S

0,375% 18/06/2028 EUR 7.750.000 7.315.388 0,12

25.816.478 0,44
Francia
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25%

28/05/2049 EUR 17.500.000 17.480.430 0,30
Ayvens SA, Reg. S 3,875% 16/07/2029 EUR 10.200.000 10.503.354 0,18
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 3% 07/05/2030 EUR 4.900.000 4.867.118 0,08
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 3,125% 11/03/2031 EUR  23.400.000 23.152.625 0,39
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 3,375% 10/06/2032 EUR 3.400.000 3.379.741 0,06
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 5,125% 13/01/2033 EUR 8.100.000 8.683.452 0,15
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 4,375% 11/01/2034 EUR 14.000.000 14.307.715 0,24
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S, FRN 3,75% 14/05/2036 EUR 14.500.000 14.383.728 0,25
BNP Paribas SA, Reg. S 3,625%

01,/09/2029 EUR 6.200.000 6.315.940 0,11
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 4,375%

13/01/2029 EUR 9.700.000 9.997.717 0,17
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,875%

11/07/2030 EUR 6.800.000 6.286.641 0,11
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,875%

31/08/2033 EUR 3.400.000 3.194.548 0,05
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 3,494%

17/09/2033 EUR 14.700.000 14.520.370 0,25
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 3,78%

19/01/2036 EUR 7.800.000 7.779.846 0,13
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 6,875%

Perpetuo EUR 8.600.000 9.222.756 0,16
BPCE Assurances SA, Reg. S 4,125%

22/10/2035 EUR 6.200.000 6.217.191 0,11
BPCE SA, Reg. S 4% 29/11/2032 EUR 10.300.000 10.595.083 0,18
BPCE SA, Reg. S, FRN 5,75%

01,/06/2033 EUR 3.800.000 4.026.207 0,07
BPCE SA, Reg. S, FRN 3,625%

01/10/2033 EUR 18.800.000 18.625.809 0,32
BPCE SA, Reg. S, FRN 4% 20/01/2034 EUR 11.300.000 11.444.442 0,20
BPCE SA, Reg. S, FRN 3,875%

26/02/2036 EUR 11.400.000 11.341.930 0,19
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,5%

13/01/2042 EUR 6.200.000 6.125.051 0,10
Carrefour SA, Reg. S 2,875%

07/05/2029 EUR 7.400.000 7.371.101 0,13
Carrefour SA, Reg. S 4,375%

14/11/2031 EUR 15.000.000 15.749.284 0,27
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S

1,5% 06/10/2031 EUR 10.800.000 9.655.509 0,16
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S

4,5% 17/12/2034 EUR 13.300.000 13.763.116 0,23
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 2,625% 29/01/2048 EUR 1.700.000 1.685.319 0,03

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia (seguito)
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 4,75% 27/09/2048 EUR
Credit Agricole SA, Reg. S 3,5%

26/09/2034 EUR
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%

Perpetuo EUR

Engie SA, Reg. S 3,875% 06/03/2036 EUR
Engie SA, Reg. S 4,25% 11/01/2043  EUR
Engie SA, Reg. S 4,25% 06/03/2044  EUR
Engie SA, Reg. S, FRN 1,875% Perpetuo EUR
Engie SA, Reg. S, FRN 4% Perpetuo EUR
Engie SA, Reg. S, FRN 4,5% Perpetuo  EUR
Engie SA, Reg. S, FRN 4,75% Perpetuo EUR
Engie SA, Reg. S, FRN 5,125% Perpetuo EUR
Groupe des Assurances du Credit Mutuel

SADIR, Reg. S, FRN 5% 30/10/2044  EUR
Indigo Group SAS, Reg. S 1,625%

19/04/2028 EUR
Indigo Group SAS, Reg. S 4,5%

18/04/2030 EUR
Nerval SAS, Reg. S 2,875%

14/04/2032 EUR
Orange SA, Reg. S, FRN 5,375%

Perpetuo EUR

Orange SA, Reg. S, FRN 5% Perpetuo  EUR
Pernod Ricard SA, Reg. S 3,25%

03/03/2032 EUR
Pernod Ricard SA, Reg. S 3,25%

04/02/2033 EUR
Praemia Healthcare SACA, REIT, Reg. S

5,5% 19/09/2028 EUR
Publicis Groupe SA, Reg. S 3,375%

12/06/2032 EUR
RCI Banque SA, Reg. S 4,875%

14/06/2028 EUR
RCI Banque SA, Reg. S 3,875%

30/09/2030 EUR

RTE Reseau de Transport d'Electricite

SADIR, Reg. S 3,5% 07/12/2031 EUR
SEB SA, Reg. S 3,625% 24/06/2030  EUR
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 3,75%

15/07/2031 EUR
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 3,75%

02/09/2033 EUR
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 3,75%

17/05/2035 EUR
Societe Generale SA, Reg. S, FRN

3,875% 20/11/2035 EUR
Sogecap SA, Reg. S, FRN 6,5%

16/05/2044 EUR

Suez SACA, Reg. S 4,5% 13/11/2033  EUR
TDF Infrastructure SASU, Reg. S 4,125%

23/10/2031 EUR
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2%

Perpetuo EUR
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,25%

Perpetuo EUR
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 4,12%

Perpetuo EUR
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,369%

Perpetuo EUR
Transdev Group SA, Reg. S 3,054%

21/05/2028 EUR

8.700.000
5.100.000
9.800.000
5.200.000
9.500.000
6.700.000
2.200.000
13.700.000
7.000.000
6.600.000
6.900.000
13.500.000
9.000.000
14.100.000
4.900.000

7.700.000
1.857.000

30.000.000

17.900.000

6.900.000

10.000.000

5.395.000

10.630.000

3.000.000
10.400.000

11.400.000

16.600.000

21.700.000

18.600.000

8.000.000
4.800.000

16.100.000

10.000.000

12.100.000

10.100.000

11.600.000

11.100.000

9.044.016
4.995.015
9.780.167
5.197.000
9.205.286
6.520.651
2.004.236
13.611.128
6.990.813
6.864.956
7.280.582
14.102.371
8.762.985
14.748.692
4.672.694

8.172.562
1.887.130

29.794.607

17.576.663

7.326.673

9.941.558

5.622.529

10.807.202

3.039.360
10.281.790

11.549.595

16.523.557

21.699.017

18.566.505

9.086.070
5.025.045

16.330.425

9.286.268

10.845.028

10.318.620

11.631.291

11.136.838

0,11
0,03
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Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto Investimenti Valuta nominale EUR  netto
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al
listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Francia (seguito)

Obbligazioni societarie (seguito)

Germania (seguito)

Transdev Group SA, Reg. S 3,845% RWE AG, Reg. S 1% 26/11/2033 EUR 5.020.000 4.169.876 0,07
21/05/2032 EUR 17.100.000 17.190.810 0,29 RWE AG, Reg. S, FRN 4,125%
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN 18/06/2055 EUR 16.000.000 16.132.038 0,28
2% Perpetuo EUR 10.000.000 9.743.901 0,17 RWE AG, Reg. S, FRN 4,625%
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN 18/06/2055 EUR 18.800.000 19.012.220 0,32
5,993% Perpetuo EUR 3.800.000 4.049.102 0,07 Siemens Financieringsmaatschappij NV,
Reg. S 3,625% 22/02/2044 EUR 1.400.000 1.314.145 0,02
TAG Immobilien AG, Reg. S 4,25%
681.888.761 11,63 04/03/2030 EUR 8.400.000 8.693.475 0,15
TAG Immobilien AG, Reg. S 3,625%
Germania 03/03/2032 EUR  8.600.000 8.464.066 0,14
Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121% Traton Finance Luxembourg SA, Reg. S
08/07/2050 EUR 20.000.000 18.907.742 0,32 3,375% 14/01/2028 EUR 13.200.000 13.321.037 0,23
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,851% Traton Finance Luxembourg SA, Reg. S
26/07/2054 EUR  12.400.000  13.116.861 0,22 3,75% 14/01/2031 EUR  3.800.000 3833222 0,07
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,431% Vier Gas Transport GmbH, Reg. S
25/07/2055 EUR 7.400.000 7.602.480 0,13 3,375% 11/11/2031 EUR 12.700.000 12.668.059 0,22
Amprion GmbH, Reg. S 3,625% Volkswagen Bank GmbH, Reg. S 3,125%
21/05/2031 EUR 8.900.000 9.066.986 0,15 10/12/2029 EUR 11.400.000 11.346.050 0,19
BASF SE, Reg. S 4,5% 08/03/2035 ~ EUR  8.000.000  8501.940 0,15  Volkswagen International Finance NV,
Bayer AG, Reg. S 1,375% 06/07/2032 EUR ~ 22.800.000  20.032.328 0,34 Reg. S 4,125% 02/09/2035 EUR  16.300.000  16.296.379 0,28
Bayer AG, Reg. S 4,625% 26/05/2033 EUR  3.680.000 3909.380 0,07  Volkswagen International Finance NV,
Bayer AG. Reg. S, FRN 5,5% Reg. S 4,125% 16/11/2038 EUR  19.100.000  18.825.847 0,32
13/09/2054 EUR  28.200.000  29.139.772 0,50  Volkswagen International Finance NV,
Bayer AG, Reg. S, FRN 3,125% Reg. S, FRN 3,875% Perpetuo EUR 12300000  12.323.821 021
12/11/2079 EUR  3.100.000 3.058.997 0,05  Volkswagen International Finance NV,
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 3,125% Reg. S, FRN 7,5% Perpetuo EUR 12.000.000 13.087.600 0,22
06/06/2030 EUR  8.700.000 8698.516 0,15  Volkswagen International Finance NV,
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 3,125% Reg. S, FRN 7,875% Perpetuo EUR  20500.000  23.662.226 0,40
26/11/2030 EUR  8.600.000 8.561.641 0,15  Volkswagen International Finance NV,
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4,875% Reg. S, FRN 4,625% Perpetuo EUR  3.050.000 3.058.602 0,05
16/10/2034 EUR  2.700.000 2.826.701 0,05  Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S 4%
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 2,625% 11/04/2031 EUR 10.710.000 11.018.144 0,19
13/08/2028 EUR 8.800.000 8.777.375 0,15 Vonovia SE, Reg. S 0,375% 16/06/2027 EUR 1.300.000 1.259.201 0,02
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 3,75% Vonovia SE, Reg. S 0,25% 01/09/2028 EUR 6.100.000 5.712.601 0,10
15/01/2030 EUR 12.000.000 12.282.533 0,21 Vonovia SE, Reg. S 1% 16/06,/2033 EUR 6.100.000 5.013.986 0,09
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 5% Vonovia SE, Reg. S 4,25% 10/04/2034 EUR  11.000.000  11.280.080 0,19
05,/09/2030 EUR 6.600.000 6.979.344 0,12 Vonovia SE, Reg. S 4% 12/11/2036 EUR 9.400.000 9.255.561 0,16
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 3,375% Vonovia SE, Reg. S 1,625% 01,/09/2051 EUR 4.000.000 2.132.152 0,04
13/02/2031 EUR  6.600.000 6.606.103 0,11  Wintershall Dea Finance BV, Reg. S
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 4% 3,83% 03/10/2029 EUR 16.700.000 16.843.873 0,29
24/06/2032 EUR  13500.000  13.653.981 0,23  Wintershall Dea Finance BV, Reg. S
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 4,5% 1,823% 25/09/2031 EUR 14.000.000 12.406.683 0,21
12/07/2035 EUR 20.200.000 21.081.057 0,36
E.ON SE, Reg. S 4,125% 25/03/2044 EUR 10.740.000 10.541.640 0,18
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG, 563.568.753 9,62
Reg. S, FRN 4,5% 28/07/2055 EUR 18.700.000 18.768.910 0,32
Fraport AG Frankfurt Airport Services Grecia
Worldwide, Reg. S 4,25% 11/06/2032 EUR 12.960.000 13.545.855 0,23 Eurobank SA, Reg. S, FRN 3,25%
Fresenius Medical Care AG, Reg. S 12/03/2030 EUR 5.000.000 5.013.904 0,09
3,75% 08/04/2032 EUR 6.540.000 6.612.092 0,11 Eurobank SA, Reg. S, FRN 4%
Fresenius SE & Co. KGaA, Reg. S 2,75% 24,/09/2030 EUR 10.450.000 10.744.551 0,18
15/09/2029 EUR 5.195.000 5.148.557 0,09 Eurobank SA, Reg. S, FRN 4%
Grand City Properties SA, Reg. S 07/02/2036 EUR 8.275.000 8.255.171 0,14
1,375% 03/08/2026 EUR 5.000.000 4.984.159 0,08 National Bank of Greece SA, Reg. S, FRN
LEG Immobilien SE, Reg. S 1,625% 2,75% 21/07/2029 EUR 8.525.000 8.493.421 0,14
28/11/2034 EUR 13.700.000 11.155.396 0,19 National Bank of Greece SA, Reg. S, FRN
LEG Immobilien SE, Reg. S 3,875% 3,5% 19/11/2030 EUR 7.275.000 7.374.330 0,13
20/01/2035 EUR 9.900.000 9.690.321 0,17 Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN 3%
Muenchener Rueckversicherungs- 03/12/2028 EUR 7.040.000 7.044.188 0,12
Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 4,25%
26/05/2044 EUR 11.400.000 11.604.181 0,20
Norddeutsche Landesbank-Girozentrale,
Reg. S, FRN 4,375% 10/12/2035 EUR 7.500.000 7.582.961 0,13

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.
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Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%

Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Grecia (seguito)
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN 4,625%

17/07/2029 EUR 4.470.000 4.649.903 0,08
Piraeus Bank SA, Reg. S, FRN 3,375%
02/12/2031 EUR 11.050.000 10.992.137 0,19
62.567.605 1,07
Hong Kong
AIA Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88%
09/09/2033 EUR 4.300.000 4.078.696 0,07
4.078.696 0,07
Islanda
Arion Banki HF, Reg. S 4,625%
21/11/2028 EUR 2.900.000 3.035.230 0,05
Arion Banki HF, Reg. S 3,5%
02/09/2031 EUR 11.100.000 10.972.331 0,19
Islandsbanki HF, Reg. S 3,875%
20/09/2030 EUR 14.500.000 14.725.571 0,25
28.733.132 0,49
Irlanda
AIB Group plc, Reg. S, FRN 4,625%
23/07/2029 EUR 3.540.000 3.691.629 0,06
AIB Group plc, Reg. S, FRN 2,875%
30/05/2031 EUR 10.000.000 10.003.033 0,17
AIB Group plc, Reg. S, FRN 4,625%
20/05/2035 EUR 8.990.000 9.351.310 0,16
AIB Group plc, Reg. S, FRN 3,75%
02/12/2036 EUR 18.000.000 17.792.194 0,30
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
1,375% 11/08/2031 EUR 6.650.000 6.614.805 0,11
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
3,625% 19/05/2032 EUR 7.840.000 7.921.919 0,14
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
6,75% 01/03/2033 EUR 6.000.000 6.402.555 0,11
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
3,625% 10/11/2036 EUR 12.330.000 12.017.860 0,21
DAA Finance plc, Reg. S 1,601%
05/11/2032 EUR 8.850.000 7.894.271 0,13
ESB Finance DAC, Reg. S 4%
03/10/2028 EUR 15.325.000 15.811.837 0,27
ESB Finance DAC, Reg. S 4,25%
03/03/2036 EUR 5.500.000 5.732.704 0,10
GAS Networks Ireland, Reg. S 3,25%
12/09/2030 EUR 11.550.000 11.639.225 0,20
Permanent TSB Group Holdings plc, Reg.
S, FRN 6,625% 30/06/2029 EUR 14.400.000 15.628.827 0,27
130.502.169 2,23
Israele
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands
II BV, Reg. S 1,625% 15/10/2028 EUR 11.217.000 10.848.307 0,18
10.848.307 0,18

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Italia
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1,75%

30/07/2031 EUR 2.700.000 2.494.941 0,04
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 3,625%

15/06/2032 EUR  21.500.000 21.552.186 0,37
ASTM SpA, Reg. S 1,5% 25/01/2030  EUR 16.600.000 15.672.285 0,27
ASTM SpA, Reg. S 3,375% 16/02/2032 EUR 11.500.000 11.258.834 0,19
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2%

15/01/2030 EUR 4.550.000 4.351.851 0,07
Autostrade per ['ltalia SpA, Reg. S 4,75%

24/01/2031 EUR 4.100.000 4.356.355 0,07
Autostrade per ['ltalia SpA, Reg. S 4,25%

28/06/2032 EUR 11.915.000 12.350.186 0,21
Autostrade per ['ltalia SpA, Reg. S

5,125% 14/06/2033 EUR 6.450.000 6.961.672 0,12
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,25% Perpetuo  EUR 6.175.000 6.128.857 0,10
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375% Perpetuo EUR 8.325.000 8.348.105 0,14
Enel SpA, Reg. S, FRN 4,25% Perpetuo  EUR 18.425.000 18.706.565 0,32
Enel SpA, Reg. S, FRN 4,75% Perpetuo  EUR 2.260.000 2.331.769 0,04
Enel SpA, Reg. S, FRN 6,375% Perpetuo EUR 4.690.000 5.007.222 0,09
Eni SpA, Reg. S, FRN 4,5% Perpetuo EUR 14.000.000 14.248.612 0,24
Fibercop SpA 7,75% 24/01/2033 EUR 4.808.000 5.598.167 0,10
Fibercop SpA, Reg. S 2,375%

12/10/2027 EUR 6.000.000 5.952.730 0,10
Generali, Reg. S, FRN 5,5% 27/10/2047 EUR 15.891.000 16.584.249 0,28
Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, Reg.

S 3,75% 01/04/2030 EUR 14.075.000 14.245.489 0,24
Infrastrutture Wireless Italiane SpA, Reg.

S 1,75% 19/04/2031 EUR 5.800.000 5.345.844 0,09
Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, Reg.

S 3,625% 13/10/2032 EUR 19.110.000 18.867.551 0,32
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 3,85%

16/09/2032 EUR 14.350.000 14.597.012 0,25
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN

4,271% 14/11/2036 EUR  22.400.000 22.896.252 0,39
Leasys SpA, Reg. S 2,875%

17/08/2027 EUR 4.900.000 5.017.675 0,09
Pirelli & C SpA, Reg. S 3,875%

02/07/2029 EUR 8.615.000 8.842.630 0,15
Snam SpA, Reg. S 3,375% 26/11/2031 EUR 11.300.000 11.379.094 0,19
Snam SpA, Reg. S, FRN 4,5% Perpetuo  EUR 16.500.000 16.936.203 0,29
Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S,

FRN 2,375% Perpetuo EUR 14.700.000 14.481.643 0,25
UniCredit SpA, Reg. S 1,625%

18/01/2032 EUR 6.750.000 6.154.534 0,11
UniCredit SpA, Reg. S 3,725%

10/06/2035 EUR  21.450.000 21.406.048 0,37
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 5,375%

16/04/2034 EUR 4.800.000 5.073.405 0,09
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,175%

24/06/2037 EUR  23.275.000 23.647.959 0,40
Unipol Assicurazioni SpA, Reg. S 4,9%

23/05/2034 EUR 13.400.000 14.022.174 0,24

364.818.099 6,22
Giappone
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S

0,541% 23/10/2028 EUR 10.000.000 9.392.746 0,16
East Japan Railway Co., Reg. S 4,11%

22/02/2043 EUR 8.040.000 7.875.212 0,14
Mizuho Financial Group, Inc., Reg. S, FRN

3,46% 27/08/2030 EUR 11.775.000 11.942.466 0,20
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Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI
Al 31 dicembre 2025

Quantita/ Valore % Quantita/ Valore %
Valore di mercato  Attivo Valore di mercato  Attivo
Investimenti Valuta nominale EUR  netto Investimenti Valuta nominale EUR  netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Giappone (seguito)
Nippon Life Insurance Co., FRN 4,114%

23/01/2055 EUR 14.000.000 13.910.701 0,24
Nippon Life Insurance Co., Reg. S, FRN

4,165% 02/09/2055 EUR 5.450.000 5.390.194 0,09
NTT Finance Corp., Reg. S 3,678%

16/07/2033 EUR 18.750.000 18.869.682 0,32
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,

Reg. S 3,573% 28/05/2032 EUR 12.025.000 12.125.496 0,21
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,

Reg. S, FRN 3,686% 06,/10/2036 EUR 12.500.000 12.338.813 0,21

91.845.310 1,57
Lussemburgo
Acef Holding SCA, Reg. S 0,75%

14/06/2028 EUR 5.500.000 5.236.985 0,09
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg.

S 0,375% 15/11/2026 EUR 2.075.000 2.036.619 0,03
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg.

S 3,375% 13/05/2031 EUR 7.950.000 7.916.569 0,14
Bevco Lux SARL, Reg. S 1%

16/01/2030 EUR 12.575.000 11.419.324 0,19
Blackstone Property Partners Europe

Holdings SARL, Reg. S 1,25%

26/04/2027 EUR 9.700.000 9.534.639 0,16
JAB Holdings BV, Reg. S 4,375%

19/05/2035 EUR 17.200.000 17.576.177 0,30
Logicor Financing SARL, Reg. S 1,5%

13/07/2026 EUR 8.875.000 8.833.491 0,15
Logicor Financing SARL, Reg. S 3,25%

13/11/2028 EUR 10.750.000 10.896.418 0,19
Logicor Financing SARL, Reg. S 3,75%

14/07/2032 EUR 13.125.000 12.981.281 0,22
P3 Group SARL, Reg. S 0,875%

26/01/2026 EUR 5.000.000 5.006.053 0,09
P3 Group SARL, Reg. S 1,625%

26/01/2029 EUR 11.500.000 11.015.464 0,19
P3 Group SARL, Reg. S 4% 19/04/2032 EUR 6.975.000 7.024.926 0,12
P3 Group SARL, Reg. S 3,75%

02/04/2033 EUR 14.730.000 14.530.055 0,25
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%

20/12/2026 EUR 7.900.000 7.824.349 0,13
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 3,75%

10/08/2027 EUR 5.400.000 5.478.656 0,09

137.311.006 2,34
Paesi Bassi
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 3,875%

15/01/2032 EUR 9.800.000 10.040.535 0,17
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN

4,375% 16/07/2036 EUR 13.700.000 14.107.783 0,24
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN

6,875% Perpetuo EUR 4.700.000 5.143.457 0,09
Alliander NV, Reg. S, FRN 4,5% Perpetuo EUR 4.270.000 4.421.380 0,08
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 7%

07/12/2043 EUR 15.000.000 17.707.663 0,30
CETIN Group NV, Reg. S 3,125%

14/04/2027 EUR 6.900.000 6.958.682 0,12
CTP NV, Reg. S 3,625% 10/03/2031  EUR 14.570.000 14.576.805 0,25

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Obbligazioni societarie (seguito)

Paesi Bassi (seguito)
Galderma Finance Europe BV, Reg. S

3,5% 20/03/2030 EUR  21.000.000 21.301.405 0,36
Heineken NV, Reg. S 3,276%

29/10/2032 EUR 12.875.000 12.807.579 0,22
ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,5%

23/05/2029 EUR 12.200.000 12.659.325 0,22
ING Groep NV, Reg. S, FRN 3,875%

12/08/2029 EUR 9.000.000 9.226.960 0,16
ING Groep NV, Reg. S, FRN 3,5%

03/09/2030 EUR 14.500.000 14.716.727 0,25
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875%

09/06/2032 EUR 4.300.000 4.193.144 0,07
ING Groep NV, Reg. S, FRN 3,375%

19/11/2032 EUR 5.700.000 5.696.579 0,10
ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,125%

20/05/2036 EUR  21.200.000 21.594.512 0,37
ING Groep NV, Reg. S, FRN 3,875%

20/08/2037 EUR 18.200.000 18.108.902 0,31
JDE Peet's NV, Reg. S 1,125% 16/06/2033 EUR 6.650.000 5.469.160 0,09
JDE Peet's NV, Reg. S, FRN 2,788%

11/12/2027 EUR 11.450.000 11.466.145 0,20
Koninklijke Philips NV, Reg. S 3,75%

31/05/2032 EUR 8.670.000 8.848.236 0,15
Lineage Europe Finco BV, REIT, Reg. S

4,125% 26/11/2031 EUR 16.000.000 15.791.340 0,27
Magnum Icc Finance BV, Reg. S 2,75%

26/02/2029 EUR 8.700.000 8.658.675 0,15
Magnum lcc Finance BV, Reg. S 4%

26/11/2037 EUR 10.075.000 9.899.793 0,17
Stedin Holding NV, Reg. S, FRN 1,5%

Perpetuo EUR 12.600.000 12.361.314 0,21
TenneT Netherlands BV, Reg. S 4,25%

28/04/2032 EUR 6.250.000 6.603.804 0,11
TenneT Netherlands BV, Reg. S 4,75%

28/10/2042 EUR 8.825.000 9.476.782 0,16
Universal Music Group NV, Reg. S 4%

13/06/2031 EUR 1.420.000 1.462.358 0,02
Universal Music Group NV, Reg. S 3,75%

30/06/2032 EUR 1.810.000 1.829.414 0,03
Vesteda Finance BV, Reg. S 4%

07/05/2032 EUR 6.000.000 6.170.048 0,10
VIA Outlets BV, Reg. S 3,5% 29/10/2032 EUR 10.600.000 10.351.622 0,18

301.650.129 5,15
Nuova Zelanda
ASB Bank Ltd., Reg. S 3,185%

16/04/2029 EUR 3.025.000 3.062.714 0,05

Chorus Ltd., Reg. S 3,529% 26/11/2032 EUR 6.525.000 6.478.996 0,11
9.541.710 0,16

Norvegia

DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 4,625%

01/11/2029 EUR 7.550.000 7.914.135 0,13
Var Energi ASA, Reg. S 5,5% 04/05/2029 EUR 7.050.000 7.493.680 0,13
Var Energi ASA, Reg. S 3,875%

12/03/2031 EUR 7.920.000 7.975.232 0,14

23.383.047 0,40
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Euro Corporate Bond Fund (seguito)

PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Al 31 dicembre 2025

Investimenti Valuta

Quantita/
Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%
Attivo
netto

Investimenti Valuta

Quantita/

Valore
nominale

Valore
di mercato
EUR

%

Attivo
netto

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi al

listino ufficiale o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni societarie (seguito)

Polonia
Bank Polska Kasa Opieki SA, Reg. S,

FRN 4% 24/09/2030 EUR 12.900.000 13.172.065 0,22
Bank Polska Kasa Opieki SA, Reg. S,

FRN 3,5% 23/09/2032 EUR 9.210.000 9.180.349 0,16
Bank Polska Kasa Opieki SA, Reg. S,

FRN 4,01% 27/02/2036 EUR 14.000.000 13.993.364 0,24
mBank SA, Reg. S, FRN 8,375%

11/09/2027 EUR 4.900.000 5.092.687 0,09
mBank SA, Reg. S, FRN 3,771%

03/03/2032 EUR 7.700.000 7.706.596 0,13
Orlen SA, Reg. S 1,125% 27/05/2028 EUR 8.325.000 8.005.112 0,14
Orlen SA, Reg. S 3,625% 02/07/2032 EUR 18.500.000 18.494.628 0,31
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank

Polski SA, Reg. S, FRN 3,875%

12/09/2027 EUR 8.350.000 8.423.912 0,14
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank

Polski SA, Reg. S, FRN 3,625%

30/06/2031 EUR 5.750.000 5.773.352 0,10

89.842.065 1,53
Portogallo
EDP Servicios Financieros Espana SA,
Reg. S 3,5% 21/07/2031 EUR 7.600.000 7.690.359 0,13
7.690.359 0,13
Qatar
QNB Finance Ltd., Reg. S 3%
30/09/2030 EUR  27.125.000 26.955.075 0,46
26.955.075 0,46
Romania
NE Property BV, Reg. S 4,25%

21/01/2032 EUR 6.680.000 6.878.615 0,12
NE Property BY, Reg. S 3,875%

30/09/2033 EUR 7.900.000 7.858.614 0,13
Societatea Energetica Electrica SA, Reg.

S 4,375% 14/07/2030 EUR 2.030.000 2.073.205 0,04

16.810.434 0,29
Arabia Saudita
Gaci First Investment Co., Reg. S 2,75%
14/10/2028 EUR  22.520.000 22.401.431 0,38
22.401.431 0,38
Slovacchia
Slovenske Elektrarne A/S, Reg. S

3,875% 20/11/2032 EUR 13.550.000 13.477.772 0,23
Tatra Banka A/S, Reg. S, FRN 0,5%

23/04/2028 EUR 11.300.000 10.956.390 0,19

24.434.162 0,42

Le note allegate sono parte integrante di questi prospetti finanziari.

Valori mobiliari e scrumenti del mercato monetario amm