Il presente documento ¢ importante e richiede attenzione immediata. Per eventuali dubbi in merito alla
procedura da seguire, rivolgersi al proprio agente di borsa, direttore di banca, legale, consulente fiscale,
commercialista o altro consulente finanziario indipendente. In caso di vendita o trasferimento di tutte le
Azioni di PIMCO Funds: Global Investors Series plc, trasmettere immediatamente il presente documento
all’agente di borsa, bancario o altro agente tramite il quale si effettua la vendita o il trasferimento, affinché
lo inoltri quanto prima all’acquirente o al cessionario. Gli Amministratori di PIMCO Funds: Global
Investors Series plc si assumono la responsabilita in ordine alle informazioni contenute nel presente
documento. Si ricorda che il presente documento non ¢é stato esaminato dalla Central Bank of Ireland.
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ciascuno un Comparto di

PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC

(Societa d’investimento multicomparto, di tipo aperto, a capitale variabile e passivita separate tra i Comparti,
costituita con responsabilita limitata in Irlanda ai sensi della legge Companies Act 2014, numero di registrazione
276928 e operante come organismo di investimento collettivo in valori mobiliari ai sensi dei Regolamenti delle

Comunita Europee (Organismi di Investimento Collettivo in Valori Mobiliari) del 2011 e successive modifiche).

L’AVVISO DI CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA GENERALE STRAORDINARIA DA TENERSI IN
DATA 16 SETTEMBRE 2026, E RIPORTATO NELL’APPENDICE I. SE NON SI INTENDE PARTECIPARE
ALL’ASSEMBLEA GENERALE ANNUALE, SI PREGA DI COMPILARE E RESTITUIRE IL MODULO DI
DELEGA PERTINENTE, RIPORTATO NELL’APPENDICE II ENTRO E NON OLTRE LE ORE 12.00 DEL
GIORNO 14 SETTEMBRE 2026, IN CONFORMITA ALLE ISTRUZIONI IN ESSO INDICATE.

I MODULI DI DELEGA SONO RIPORTATI NELL’APPENDICE I1 E DEVONO PERVENIRE,
ALMENO 48 ORE PRIMA DELL’ORA FISSATA PER L’INIZIO DELL’ASSEMBLEA GENERALE

ANNUALLE, A:

Anthony Finegan

Walkers Corporate Services (Ireland) Limited

The Exchange, George's Dock,

IFSC, Dublino 1, D01 W3P9, Irlanda

oppure

Tramite e-mail: cosec@walkersglobal.com



PIMCO Funds: Global Investors Series plc (Ia "Societa')

Commodity Real Return Fund, Diversified Income Fund, Diversified Income Duration Hedged Fund,
Asia Strategic Interest Bond Fund, Emerging Local Bond Fund, Emerging Markets Corporate Bond
Fund, Emerging Markets Bond Fund, PIMCO Emerging Markets Opportunities Fund, Emerging
Markets Short-Term Local Currency Fund, Euro Bond Fund, Euro Income Bond Fund, Euro Credit
Fund, PIMCO European Short-Term Opportunities Fund, Euro Short-Term Fund, Global Advantage
Fund, Global Bond Fund, Global Bond Ex-US Fund, Global Bond Opportunities Fund, Global High
Yield Bond Fund, Global Investment Grade Credit Fund, Low Duration Opportunities Fund, Global Low
Duration Real Return Fund, Global Real Return Fund, US High Yield Bond Fund, Income Fund,
PIMCO Real Asset Growth Fund, Low Average Duration Fund, Euro Long Average Duration Fund,
Low Duration Global Investment Grade Credit Fund, Low Duration Income Fund, MAARS Multi-
Strategy Fund, PIMCO Capital Securities Fund, PIMCO Credit Opportunities Bond Fund, PIMCO
European High Yield Bond Fund, PIMCO Balanced Income and Growth Fund, PIMCO MLP & Energy
Infrastructure Fund, PIMCO TRENDS Managed Futures Strategy Fund, Emerging Markets Bond ESG
Fund, StocksPLUS™ Fund, Strategic Income Fund, Total Return Bond Fund, UK Corporate Bond Fund,
UK Long Term Corporate Bond Fund, Dynamic Bond Fund, US Short-Term Fund, US Investment
Grade Corporate Bond Fund, Global Bond ESG Fund, Mortgage Opportunities Fund, Global Investment
Grade Credit ESG Fund, PIMCO Asia High Yield Bond Fund, PIMCO StocksPLUS™ AR Fund,
PIMCO Climate Bond Fund, Income Fund II, PIMCO ESG Income Fund, Diversified Income ESG
Fund, Low Duration Opportunities ESG Fund, Emerging Local Bond ESG Fund e Global High Yield
Bond ESG Fund
(congiuntamente, i “Comparti”)

4 agosto 2026
Gentile Azionista,
1. Introduzione

Come sa, la Societa ¢ una societa d’investimento a capitale variabile e passivita separate tra i Comparti, costituita
come societa a responsabilita limitata ai sensi del diritto irlandese e autorizzata il 28 gennaio, 1998 dalla Central
Bank of Ireland (la “Banca centrale”) ai sensi dei Regolamenti delle Comunita Europee (Organismi di
Investimento Collettivo in Valori Mobiliari) del 2011 e successive modifiche (i “Regolamenti”). La Societa ¢ una
struttura multicomparto comprendente vari comparti.

Salvo altrimenti richiesto dal contesto ed eccettuato quanto modificato o diversamente specificato nella presente
circolare, i termini e le espressioni (inclusi i termini definiti) in essa utilizzati avranno lo stesso significato loro
attribuito nel Prospetto informativo della Societa.

Gli Amministratori convocheranno per il giorno 16 settembre 2026 un’assemblea generale annuale degli Azionisti
della Societa nel corso della quale gli Azionisti saranno informati riguardo alle seguenti questioni:

Temi ordinari
(a) Ricevere e considerare la relazione degli Amministratori, la relazione della Societa di
revisione e il bilancio per I’esercizio finanziario chiuso al 31 dicembre 2025, e prendere
visione dell’attivita della Societa.
Gli Azionisti saranno chiamati a ricevere e considerare la relazione degli Amministratori, la relazione della Societa
di revisione e il bilancio per I’esercizio finanziario chiuso al 31 dicembre 2025 (disponibili su www.pimco.com)
e a prendere visione dell'attivita della Societa.

(b) Conferma di PricewaterhouseCoopers quale Societa di revisione della Societa

Gli Azionisti saranno chiamati ad approvare la conferma di PricewaterhouseCoopers quale Societa di revisione
della Societa.


http://www.pimco.com/

(c) Conferimento agli Amministratori dell’autorizzazione a stabilire i compensi della
Societa di revisione

Gli azionisti saranno chiamati ad autorizzare gli Amministratori a stabilire i compensi della Societa di revisione.

Temi straordinari

Modifiche all’Atto costitutivo e Statuto della Societa

Salvo approvazione degli Azionisti e subordinatamente ai requisiti della Banca centrale, si propone di apportare
le seguenti modifiche allo Statuto allo scopo di inserire tutta la nuova numerazione e l'aggiornamento di rimandi
e date, come appropriato.

11 testo delle modifiche proposte allo Statuto ¢ riportato nell’ Appendice II1.
1. Strumenti di gestione della liquidita

Si propone di modificare lo Statuto al fine di conformarsi agli obblighi di informativa relativi all’utilizzo degli
strumenti di gestione della liquidita (“LMT”) introdotti dalla direttiva (UE) 2024/927 (la “Direttiva Omnibus”)
e dalle relative norme tecniche di regolamentazione adottate dalla Commissione europea (le “RTS” e,
congiuntamente alla Direttiva Omnibus, i “Requisiti in materia di LMT”).

Le disposizioni vigenti dello Statuto sono aggiornate in conformita ai Requisiti in materia di LMT con riferimento
ai seguenti strumenti:

e Conti Side Pocket — sebbene lo Statuto preveda attualmente la facolta di istituire conti side pocket, le
relative modalita operative devono essere allineate ai Requisiti in materia di LMT. I conti side pocket
possono essere utilizzati esclusivamente in circostanze eccezionali e, in caso di attivazione, gli Azionisti
ne saranno informati;

e Soglie di rimborso — la facolta attualmente prevista di applicare limiti ai rimborsi sara aggiornata al fine
di allinearla ai Requisiti in materia di LMT. Attualmente, le soglie relative ai limiti ai rimborsi sono
espresse in proporzione al Valore patrimoniale netto di un Comparto; e

e Commissioni di rimborso — sebbene la Societa non applichi attualmente commissioni di rimborso, si
propone di allineare i relativi obblighi di informativa a quelli previsti dalla Banca centrale e dai Requisiti
in materia di LMT. La Societa non applichera concretamente commissioni di rimborso prima che gli
Azionisti ne siano stati preventivamente informati. La Societd non intende attualmente applicare
commissioni di rimborso.

2. Aggiornamento dell’elenco degli Emittenti per Investimenti specifici

Si propone di modificare lo Statuto al fine di aggiungere un nuovo emittente all’elenco degli Investimenti specifici,
in conformita all’elenco aggiornato fornito dalla Banca centrale d’Irlanda. L’emittente specifico da aggiungere é:

e Governo dell’Arabia Saudita.
3. Remunerazione degli Amministratori indipendenti — determinazione da parte degli Amministratori

Si propone di modificare lo Statuto al fine di prevedere che la remunerazione degli Amministratori indipendenti
sia determinata di volta in volta dagli Amministratori. Eventuali modifiche alla remunerazione degli
Amministratori indipendenti saranno preventivamente comunicate agli Azionisti e introdotte mediante un
aggiornamento del Prospetto informativo.

2. Approvazione degli azionisti

At fini dell’approvazione delle delibere ordinarie relative alla conferma di PricewaterhouseCoopers quale Societa
di revisione della Societa e all’autorizzazione degli Amministratori a stabilire il compenso della Societa di
revisione, € necessario il voto favorevole della maggioranza degli Azionisti, costituita dalla maggioranza semplice
del totale dei voti espressi dai soggetti presenti in persona o per delega e votanti in sede di assemblea generale
annuale degli Azionisti.

L'adozione delle proposte di modifica all'Atto costitutivo e Statuto della Societa richiede 1'approvazione di una
delibera straordinaria da parte della maggioranza degli Azionisti della Societa costituita da almeno il
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settantacinque per cento (75%) del totale dei voti espressi dai soggetti presenti in persona o per delega e votanti
all'assemblea generale annuale degli Azionisti della Societa.

Il quorum per I’assemblea generale annuale della Societa ¢ pari a due Azionisti presenti (in persona o per delega).

Qualora entro trenta minuti dall’ora stabilita per 1’assemblea generale annuale non fosse presente il quorum,
I’assemblea sara aggiornata allo stesso giorno della settimana successiva, alla stessa ora e nello stesso luogo,
oppure al giorno e all’ora e nel luogo diversi eventualmente determinati dagli Amministratori.

Qualora fosse intestatario di Azioni, unitamente alla presente circolare riceverd un modulo di delega. La
preghiamo di leggere le note stampate sul modulo di delega che forniscono le istruzioni per la relativa
compilazione e di restituirci quindi il modulo stesso. Per essere valido, il Suo modulo di delega deve pervenire
almeno 48 prima dell’ora stabilita per I’Assemblea generale annuale e pertanto entro e non oltre le ore
12.00 del giorno 14 settembre 2026 (ora irlandese). Potra partecipare e votare all'assemblea generale annuale
anche nel caso in cui abbia nominato un delegato.

3. Commissioni e spese

I costi legali e amministrativi della redazione e attuazione delle modifiche proposte allo Statuto della Societa
saranno a carico del Gestore della stessa, PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

4. Raccomandazione degli Amministratori

Riteniamo che le delibere proposte siano nel migliore interesse degli Azionisti nel loro complesso e La invitiamo
pertanto a votare a favore delle proposte, le quali non modificano il valore dei Suoi investimenti.

Proponiamo che la proposta di modifica allo Statuto della Societa sopra illustrata sia approvata nel corso
dell’assemblea generale annuale della Societa, nel quadro dei temi straordinari all’ordine del giorno, dopo la
discussione dei temi ordinari all’ordine del giorno. In caso di dubbi in merito alle decisioni da assumere, le
raccomandiamo di rivolgersi ai suoi consulenti fiscali e legali.

Gli Azionisti potranno continuare a richiedere il rimborso, a titolo gratuito, dei loro investimenti nella Societa in
qualunque Giorno di negoziazione in conformita alle disposizioni indicate nel Prospetto informativo.

5. Avviso di convocazione e Moduli di delega

I dettagli delle delibere specifiche che gli Azionisti sono chiamati ad approvare sono illustrati nell’avviso di
convocazione ¢ nei moduli di delega allegati alla presente circolare.

Alla presente circolare sono allegati i documenti seguenti:
1. Avviso di convocazione di un’assemblea generale annuale della Societa da tenersi alle ore 12.00 del

giorno 16 settembre 2026 presso la sede di Walkers Corporate Services (Ireland) Limited, The Exchange,
George's Dock, IFSC, Dublino 1, D01 W3P9, Irlanda (Appendice I);

2. Un modulo di delega che Le consente di esprimere il Suo voto a mezzo delega (Appendice II);
3. Estratti delle proposte di modifica allo Statuto della Societa (Appendice III); e
4. Bilancio della Societa sottoposto a revisione, redatto per 1’esercizio finanziario chiuso al 31 dicembre

2025, corredato dello stato patrimoniale di ogni Comparto.

Qualora fosse impossibilitato a partecipare all’assemblea generale annuale ma desiderasse esercitare il Suo diritto
di voto, compili il modulo di delega allegato e lo restituisca a:

Anthony Finegan,

Walkers Corporate Services (Ireland) Limited,
The Exchange,

George's Dock,

IFSC,

Dublino 1,

D01 W3P9,

Irlanda.



Per essere validi, i moduli di delega devono pervenire all’indirizzo sopra indicato oppure per e-mail all'indirizzo
cosec@walkersglobal.com almeno 48 ore prima dell’ora fissata per I’inizio dell’assemblea generale annuale.

Per eventuali domande in merito, gli Azionisti possono rivolgersi al proprio consulente finanziario, al
rappresentante della Societa nominato per il Paese specifico oppure all'’Agente amministrativo. L'Agente
amministrativo pud essere contattato via e-mail all'indirizzo PIMCOEMteam@StateStreet.com oppure
telefonicamente ai numeri seguenti:

EMEA (Europa, Medio Oriente, Africa): +353 1 776 9990
Hong Kong: +852 35561498

Singapore: +65 68267589

Taiwan: 00801136992

Americhe: +1 416 5068337

Distinti saluti.

Amministratore,
In nome e per conto di
PIMCO Funds: Global Investors Series plc



APPENDICE I
AVVISO DI CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA GENERALE ANNUALE

PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PL.C
(la “Societa”)

Commodity Real Return Fund, Diversified Income Fund, Diversified Income Duration Hedged Fund,
Asia Strategic Interest Bond Fund, Emerging Local Bond Fund, Emerging Markets Corporate Bond
Fund, Emerging Markets Bond Fund, PIMCO Emerging Markets Opportunities Fund, Emerging
Markets Short-Term Local Currency Fund, Euro Bond Fund, Euro Income Bond Fund, Euro Credit
Fund, PIMCO European Short-Term Opportunities Fund, Euro Short-Term Fund, Global Advantage
Fund, Global Bond Fund, Global Bond Ex-US Fund, Global Bond Opportunities Fund, Global High
Yield Bond Fund, Global Investment Grade Credit Fund, Low Duration Opportunities Fund, Global Low
Duration Real Return Fund, Global Real Return Fund, US High Yield Bond Fund, Income Fund,
PIMCO Real Asset Growth Fund, Low Average Duration Fund, Euro Long Average Duration Fund,
Low Duration Global Investment Grade Credit Fund, Low Duration Income Fund, MAARS Multi-
Strategy Fund, PIMCO Capital Securities Fund, PIMCO Credit Opportunities Bond Fund, PIMCO
European High Yield Bond Fund, PIMCO Balanced Income and Growth Fund, PIMCO MLP & Energy
Infrastructure Fund, PIMCO TRENDS Managed Futures Strategy Fund, Emerging Markets Bond ESG
Fund, StocksPLUS™ Fund, Strategic Income Fund, Total Return Bond Fund, UK Corporate Bond Fund,
UK Long Term Corporate Bond Fund, Dynamic Bond Fund, US Short-Term Fund, US Investment
Grade Corporate Bond Fund, Global Bond ESG Fund, Mortgage Opportunities Fund, Global Investment
Grade Credit ESG Fund, PIMCO Asia High Yield Bond Fund, PIMCO StocksPLUS™ AR Fund,
PIMCO Climate Bond Fund, Income Fund II, PIMCO ESG Income Fund, Diversified Income ESG
Fund, Low Duration Opportunities ESG Fund, Emerging Local Bond ESG Fund e Global High Yield
Bond ESG Fund
(congiuntamente, i “Comparti”)

CON IL PRESENTE AVVISO DI CONVOCAZIONE SI INDICE I’assemblea generale annuale degli
Azionisti della Societa da tenersi alle ore 12.00 del giorno 16 settembre 2026 presso Walkers Corporate Services
(Ireland) Limited, The Exchange, George's Dock, IFSC, Dublino 1, DO1 W3P9, Irlanda, con il seguente ordine
del giorno:

Temi ordinari
1. Ricevere e considerare la relazione degli Amministratori, la relazione della Societa di revisione e il
bilancio per I’esercizio finanziario chiuso al 31 dicembre 2025, e prendere visione dell’attivita della
Societa.
2. Conferma di PricewaterhouseCoopers quale Societa di revisione della Societa.
3. Conferimento agli Amministratori dell’autorizzazione a stabilire i compensi della Societa di revisione.

Temi straordinari

4. Approvare le modifiche all’Atto costitutivo e allo Statuto volte a integrare 1’informativa sugli LMT
in conformita ai Requisiti in materia di LMT.

5. Approvare le modifiche all’ Atto costitutivo e allo Statuto al fine di prevedere 1’aggiunta di emittenti
all’elenco degli Investimenti specifici.

6. Approvare le modifiche all’Atto costitutivo e allo Statuto al fine di prevedere che la remunerazione
degli Amministratori indipendenti sia determinata dagli Amministratori.

VN

" In nome & per£onto di
Walkers Corporate Services (Ireland) Limited

7. Varie ed eventuali.

Segretario
Addi 4 agosto 2026



APPENDICE 11
Nota: un Azionista avente il diritto di partecipare e votare all’assemblea suddetta ha facolta di nominare un
delegato, o piu delegati, a partecipare e votare in sua vece. Un delegato non deve essere necessariamente
Azionista.

MODULO DI DELEGA

PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC
(la “Societa”)

11 sottoscritto/I sottoscritti*

di

in qualita di Azionista/Azionisti* della suddetta Societa con il presente nomina/nominano il presidente

o0, in sua assenza, Anthony Finegan, Gabrielle Llamas e Divine Ighodaro di Walkers Corporate Services (Ireland)

Limited o, in loro assenza, un altro rappresentante di Walkers Corporate Services (Ireland) Limited o, in sua assenza,
di

suo/loro* delegato affinché voti a suo/loro* nome, nel modo di seguito indicato, nel corso dell’assemblea
generale annuale della Societa da tenersi presso la sede legale della stessa, c/o Walkers Corporate Services
(Ireland) Limited, The Exchange, George's Dock, IFSC, Dublino 1, D01 W3P9, Irlanda, il giorno 16 settembre

2026 alle ore 12.00 e a un eventuale relativo aggiornamento.

Firmato

Addi 2026

(*eliminare la parte appropriata)
PER CONSIDERAZIONE ED ESAME

Ricevere e considerare la relazione degli Amministratori, la relazione della Societa di revisione e il bilancio per
I’esercizio finanziario chiuso al 31 dicembre 2025, e prendere visione dell’attivita della Societa.

DELIBERE ORDINARIE
A favore/Si Contro/No

1. Conferma di PricewaterhouseCoopers quale Societa di revisione della
Societa.

2. Conferimento agli Amministratori dell’autorizzazione a stabilire i
compensi della Societa di revisione.

DELIBERA STRAORDINARIA
(richiedente I’approvazione del 75% degli Azionisti votanti)

A favore/Si Contro/No

1. Approvare le modifiche all’ Atto costitutivo e allo Statuto volte a
integrare I’informativa sugli LMT in conformita ai requisiti della
Direttiva Omnibus.

2. Approvare le modifiche all’ Atto costitutivo e allo Statuto al fine di
prevedere I’aggiunta di emittenti all’elenco degli Investimenti specifici.

3. Approvare le modifiche all’ Atto costitutivo e allo Statuto al fine di
prevedere che la remunerazione degli Amministratori indipendenti sia
determinata dagli Amministratori.




Note al Modulo di delega

1.

Due Azionisti, presenti in persona o per delega, aventi diritto di voto costituiranno un quorum per tutte le
finalitd. Qualora entro trenta minuti dall’ora stabilita per I’assemblea generale annuale non fosse presente il
quorum, 1’assemblea sara aggiornata allo stesso giorno della settimana successiva, alla stessa ora e nello
stesso luogo, oppure al giorno e all’ora e nel luogo diversi eventualmente determinati dagli Amministratori.
Un Azionista avente il diritto di partecipare e votare all’eventuale assemblea aggiornata ha facolta di
nominare un delegato a partecipare, parlare e votare in sua vece; tale delegato non deve essere
necessariamente Azionista della Societa. Il presente avviso sara ritenuto costituire debito avviso di qualsiasi
siffatta assemblea aggiornata ai sensi dello Statuto.

Un Socio pud nominare un delegato a sua scelta. In caso di effettuazione della nomina, inserire il nome del
soggetto nominato quale delegato nello spazio apposito. La persona incaricata di fungere da delegato non
deve essere necessariamente un Azionista.

Se il delegante ¢ una persona giuridica, il presente modulo deve recare il timbro aziendale o essere firmato
per mano di un funzionario o legale debitamente autorizzato a tal fine. Ricordiamo che solo i firmatari
autorizzati secondo l'elenco dei firmatari autorizzati presente nel registro conservato presso gli uffici
dell’ Agente amministrativo possono firmare questo modulo.

In caso di Co-azionisti, la firma di un Azionista sara sufficiente, ma dovranno essere specificati i nomi di
tutti i Co-azionisti. Ricordiamo che solo i firmatari autorizzati secondo I'elenco dei firmatari autorizzati
presente nel registro conservato presso gli uffici dell’ Agente amministrativo possono firmare questo modulo.

In caso di restituzione del presente modulo senza indicazioni circa la scelta di voto del delegato, quest’ultimo
votera o si asterra dalle votazioni a sua discrezione.

Per essere valido, il presente modulo deve essere compilato e fatto pervenire, a mezzo corrispondenza o
tramite e-mail, all'attenzione di Anthony Finegan, Walkers Corporate Services (Ireland) Limited, The
Exchange, George's Dock, IFSC, Dublino 1, D01 W3P9, Irlanda, oppure inviato all'indirizzo e-mail
cosec@walkersglobal.com almeno 48 ore prima dell’ora fissata per I’assemblea generale annuale o
assemblea aggiornata.

Gli investitori destinatari della presente circolare che non sono iscritti nel registro degli Azionisti del relativo
Comparto della Societa sono pregati di restituire i moduli di delega compilati all'intermediario finanziario
che ha acquistato Azioni nel relativo Comparto della Societa a loro nome.

Per eventuali domande relative alle informazioni fornite nella presente Circolare, La invitiamo a rivolgersi
a PIMCO Shareholder Services ai numeri seguenti: EMEA (Europa, Medio Oriente, Africa): +353 1 776
9990, Hong Kong: +852 35561498, Singapore: +65 68267589, Taiwan: 00801136992, Americhe: +1 416
5068337. In alternativa, puo contattarci via e-mail all’indirizzo: PIMCOEMteam(@StateStreet.com.



APPENDICE III

Di seguito sono riportati gli estratti pertinenti dello Statuto della Societa che evidenziano le relative modifiche
proposte barrando e sottolineando il testo interessato. La numerazione, i riferimenti legislativi e i rimandi nello
Statuto saranno modificati di conseguenza.

Legenda
Testo inserito
T i
Testo spostato

Q) Costituire o acquisire una o piu societa controllate della Societa, a beneficio
della Societa nel suo complesso oppure di uno o pitt comparti istituiti o da
istituire dalla Societa, i cui investimenti, attivita ¢ azioni siano detenuti dal
Depositario o da un sub-depositario nominato dal Depositario, al solo fine di
svolgere attivita di gestione, consulenza o commercializzazione nel paese in
cui ha sede la societa controllata, in relazione al riacquisto di azioni su
richiesta degli-azionistidei Soci ed esclusivamente per conto della Societa o
dei comparti interessati, previa approvazione della Banca centrale, nonché
capitalizzare tale societa controllata con le modalita che gli Amministratori
della Societa ritengano di volta in volta opportune, anche mediante capitale
sociale, prestiti o altrimenti.

Commissione applicata ai rimborsi indica qualsiasi commissione, diversa da una
Commissione di rimborso, applicata da un
Comparto a un Socio in occasione del
rimborso di Azioni di partecipazione,
conformemente ai requisiti della Banca
centrale, i cui dettagli sono riportati nel
relativo Supplemento.

Costi di transazione espliciti indica i costi direttamente sostenuti da un

Comparto per 1’acquisto o la cessione di
attivita, il cui ammontare ¢ stabile e
quantificabile prima dell’operazione, tra cui
possono rientrare le commissioni di
intermediazione, i prelievi sulle negoziazioni,
le imposte e le commissioni di regolamento.

Costi di transazione impliciti indica i costi indirettamente sostenuti da un
Comparto in occasione dell’acquisto o della
cessione di attivita, derivanti principalmente
dal differenziale denaro-lettera e dall’impatto
sul mercato, compreso qualsiasi impatto
significativo sul mercato determinato
dall’acquisto o dalla vendita di attivita.

Mercato le borse valori o i mercati regolamentati
indicati nel prespetteProspetto informativo
della Societa.
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Prospetto informativo

Commissione di rimborso

Side Pocket

Azione Side Pocket

Investimento specifico

11

indica il prospetto informativo della Societa e
gli eventuali Supplementi e addenda allo
stesso pubblicati dalla Societa

conformemente ai requisiti della Banca
centrale.

indica una commissione, compresa entro un
intervallo prestabilito che tiene conto del
costo della liquidita, versata al Comparto
pertinente dai Soci in occasione del rimborso
di Azioni di partecipazione e volta a garantire
che i1 Soci che restano investiti in tale
Comparto non siano ingiustamente

indica la separazione, dalle altre attivita del
Comparto pertinente, di determinate attivita
le cui caratteristiche economiche o giuridiche

siano cambiate in misura significativa o siano
divenute incerte a causa di circostanze

eccezionali. Tali Side Pocket assumono la

forma di una Classe side pocket o di un
Comparto side pocket separato, come
descritto all’ Articolo 5, lettera b).

indieaindica un’ Azione partecipativa del
capitale della Societa, designata nell’ambito
di una o piu

Classi Side Pocket o di un Comparto Side
Pocket, emessa conformemente

al presente Statuto e munita dei diritti ivi
previsti.

(a) qualsiasi Investimento emesso dal
governo o dalle autorita locali di uno
Stato membro, oppure il cui
pagamento del capitale e degli
interessi sia garantito da tale governo
o da tali autorita locali;

(b) qualsiasi Investimento emesso dal
governo di uno Stato incluso al
paragrafo (i) dell’Appendice 1 al
prospettoProspetto informativo della
Societa, oppure il cui pagamento del
capitale e degli interessi sia garantito
da tale governo; e

(c) 1 singoli emittenti possono essere
selezionati dal seguente elenco:



- Governi dei paesi OCSE (a condizione che
le emissioni siano investment grade),

- Governo di Singapore,

- Banca Europea per gli Investimenti,

- Banca Europea per la Ricostruzione e lo
Sviluppo,

- Societa Finanziaria Internazionale,

- Fondo Monetario Internazionale,

- Euratom,

- Banca Asiatica di Sviluppo,

- Banca Centrale Europea,

- Consiglio d'Europa,

- Eurofima,

- Banca Africana di Sviluppo,

- International Bank for Reconstruction and
Development (Banca Mondiale),

- Banca Interamericana di Sviluppo,

- Unione Europea,

- Federal National Mortgage Association
(Fannie Mae),

- Federal Home Loan Mortgage Corporation
(Freddie Mac),

- Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae),

- Student Loan Marketing Association
(Sallie Mae),

- Federal Home Loan Bank,

- Federal Farm Credit Bank,

- Tennessee Valley Authority,

- Straight-A Funding LLC,

- Governo della Repubblica Popolare Cinese,

- Governo del Brasile (a condizione che le

emissioni siano investment grade),

- Governo dell'India (a condizione che le

emissioni siano investment grade)-,

- Governo dell’ Arabia Saudita (a condizione
che le emissioni siano investment grade).

Supplemento indica un Supplemento al Prospetto
informativo contenente informazioni relative
a un Comparto /o a una classe di Azioni di

(b) Gli Amministratori possono creare ed emettere a loro discrezione, di volta in
volta, fatte salve le disposizioni del presente Statuto, del Prospetto, dei
Regolamenti e della Legge e in conformita con i requisiti della Banca centrale,
(anche nei periodi di sospensione (i) della determinazione del Valore patrimoniale
netto; e (i1) dell'assegnazione, del riscatto e della conversione delle Azioni di

partempazwne) am—&uev%@kass&e&&ev%@k&s&d%em—dm&ﬁe&paﬁeﬂe
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p&ssﬁ%a—a%tr—kbmbﬂ-t&de Pocket nell ambito dei guah

(1) ¢ istituita, all’interno di un Comparto, una classe dedicata di Azioni di
partecipazione (“Classe Side Pocket™), specificamente destinata a
realizzare la separazione contabile, rispetto alle altre attivita di tale
Comparto, delle attivita le cui caratteristiche economiche o giuridiche

siano cambiate in misura significativa o siano divenute incerte a causa
di circostanze eccezionali (‘“‘separazione contabile™); e/o

(i1) ¢ istituito un Comparto o OICVM separato (“Comparto Side
Pocket”), specificamente destinato a separare fisicamente, rispetto alle
altre attivita del Comparto pertinente, le attivita le cui caratteristiche
economiche o giuridiche siano cambiate in misura significativa o siano
divenute incerte a causa di circostanze eccezionali (“‘separazione

fisica”).
Ai fini di un side pocket di cui al precedente paragrafo (i), le nuove sottoscrizioni

e 1 rimborsi relativi a classi di Azioni diverse dalla Classe Side Pocket sono
eseguiti sulla base del Valore patrimoniale netto del Comparto pertinente,

calcolato escludendo le attivitd oggetto di separazione contabile. Ciascuna di tali
Classi Side Pocket € chiusa alle sottoscrizioni € ai rimborsi.

Qualora gli Amministratori attivino un side pocket di cui al precedente paragrafo

le attivita le cui caratteristiche economiche o giuridiche siano cambiate in

misura significativa o siano divenute incerte a causa di circostanze eccezionali
restano nel Comparto originario, che costituira un Comparto Side Pocket, mentre
le altre attivita sono trasferite a un nuovo Comparto o OICVM oppure, mediante
fusione, a un OICVM esistente, conformemente ai requisiti della Banca centrale.
11 Comparto originario ¢ chiuso alle sottoscrizioni € ai rimborsi ed € posto in
liguidazione non appena ragionevolmente possibile, tenendo conto del migliore
interesse dei Soci interessati. Il nuovo Comparto o OICVM ¢ autorizzato e gestito
conformemente alla strategia d’investimento del Comparto originario.

Az&ems%a—H—vale%%éeH%&&n%%p&ssw&a—a&HbﬁﬁeAl momento della creazione
di una Classe Slde Pocket—e—dkaﬂ—eemp&ﬁteﬁsea—ka{ehﬂ%deteﬁﬁﬂﬁe—w

ciascun Membro saranno assegnate azioni del relatlvo Slde Pocket in Qrogorzmne
alla rispettiva partecipazione nel Comparto originario. Al momento della
costituzione di un Comparto Side Pocket a seguito del trasferimento delle altre
attivita a un nuovo Comparto o OICVM, a ciascun Socio saranno assegnate azioni
del nuovo Comparto in proporzione alla rispettiva partecipazione nel Comparto
originario.

13
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(&)

2)

©)

Per evitare dubbi, gli Amministratori possono stabilire side-poeketSide Pocket
basati su parametri diversi da quelli indicati nei presenti articoli, purché tali
parametri siano dettagliati nel Prospetto e siano conformi ai requisiti della Banca
centrale.

Le Side Pocket saranno gestite in conformita ai criteri stabiliti di volta in volta
dagli Amministratori e agli eventuali requisiti applicabili della Banca centrale.

11 valore delle attivita e passivita attribuibili a un Side Pocket ¢ determinato dagli
Amministratori in modo conforme all'Articolo 18 del presente documento.

Gli Amministratori, previa comunicazione agh-aztentstiai Soci della pertinente
classe di azioni, saranno autorizzati a ridenominare le azioni emesse € non
emesse, attualmente denominate nelle valute di uno Stato membro partecipante
che abbia adottato la moneta unica europea denominata “Euro”, in azioni
denominate in Euro; tali azioni faranno parte della classe di azioni in Euro.

Gli Amministratori avranno il potere di ridenominare le azioni, una classe o piu
classi di azioni e/o la valuta di qualsiasi Comparto, previa approvazione degh
aztontstidei Soci delle azioni, della classe o delle classi di azioni pertinenti e della
valuta del relativo Comparto.

L'Articolo 12 (1) si applica alle attivita e passivita attribuibili a qualsiasi Classe
mutatis mutandis come se fossero ripetute integralmente nel presente Articolo, a
condizione che, qualora si utilizzino strategie di copertura in relazione a una
Classe Side Pocket o Comparto Side Pocket, gli strumenti finanziari utilizzati per
attuare tali strategie siano considerati imputabili esclusivamente alle Azioni della
Classe Side Pocket o Comparto Side Pocket e gli utili/perdite e 1 costi dei relativi
strumenti finanziari matureranno esclusivamente per la relativa Classe Side

Pocket o Comparto Side Pocket.

(h) In deroga alle disposizioni dell’Articolo 13 (1) lettere da (a) a (g) del
presente documento, gli Amministratori potranno emettere, a loro
discrezione, Azioni di partecipazione in una Classe Side Pocket o
Comparto Side Pocket ai sensi dell'Articolo 5 (b).

In deroga all’ Articolo 13 Clausole da (1) a (4) del presente documento, qualsiasi
assegnazione o collocamento di Azioni Side Pocket in una Classe o in un
Comparto Side Pocket ai sensi dell’ Articolo 5 (b) del presente documento sara
effettuata alle condizioni stabilite dagli Amministratori a loro esclusiva
discrezione, purché tali condizioni siano sempre nel migliore interesse di Soci.

(j) Gli Amministratori potranno riscattare e/o annullare forzosamente il
numero di Azioni di partecipazione detenute da tale soggetto, qualora
necessario per effettuare una riduzione proporzionale del numero delle
Azioni di partecipazione di una Classe o Comparto detenute da
AzionistaSocio per |’emisstone-diimplementazione di un Side Pocket
Azientai sensi del’ Articolo 5 (b).

(c) L'importo dovuto a un AzienistaSocio ai sensi del Presente Articolo 17 deve
essere corrisposto nella valuta di base o in altre valute determinate dagli
Amministratori a seconda dei casi e deve essere inviato non appena
ragionevolmente possibile a seguito della realizzazione delle attivita
attribuibili alle Azioni Side Pocket.
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(ix)

(xii)

(xiii)

gli onorari e le spese legali e di altri professionisti ragionevolmente sostenuti
per accertare i diritti degli-azionistidei Soci (diversi dall’ Agente
amministrativo o da un soggetto collegato all’ Agente amministrativo);

gli eventuali costi sostenuti per modificare lo Statuto, il Contratto con il
Depositario e qualsiasi altro contratto stipulato di volta in volta in relazione
alla Societa, compresi i costi sostenuti in relazione ad assemblee degli
aztonistidel Soci convocate, tra 1’altro, allo scopo di modificare lo Statuto,
qualora tale modifica sia: (i) necessaria per attuare una modifica normativa,
comprese le modifiche richieste dai Regolamenti; (i1) opportuna alla luce di
una modifica normativa introdotta da o ai sensi di una disposizione fiscale e
che gli Amministratori e il Depositario convengano essere nell’interesse degh
aztonistidei Soci; oppure (iii) finalizzata a eliminare dallo Statuto disposizioni
obsolete;

gli onorari, le spese e gli esborsi, unitamente a un importo pari all’imposta sul
valore aggiunto eventualmente applicabile, del Depositario (e di qualsiasi
sub-depositario da esso nominato), del Gestore, del-Gestore-deght
investimenti;del Consulente per gli investimenti, dell’ Agente amministrativo,
di qualsiasi market maker e di qualsiasi altro fornitore di servizi alla Societa,
comprese le eventuali commissioni di performance dovute;

Ove stabilito dagli Amministratori e indicato nel Prospetto informativo, una
Commissione di rimborso puo essere dedotta dai proventi di rimborso dovuti a
un Socio e versata al relativo Comparto. La Commissione di rimborso tiene
conto dei Costi di transazione espliciti stimati. Ove opportuno in relazione alla
strategia d’investimento del relativo Comparto, la Commissione di rimborso
tiene conto anche dei Costi di transazione impliciti stimati.

mews%%ma—eememq&%&eﬂ—s&p%ﬂef%amatta salva la facolta degl
Amministratori di applicare una Commissione di rimborso conformemente
alle disposizioni della presente Clausola e subordinatamente agli eventuali

requisiti applicabili della Banca centrale, una Commissione applicata ai
rimborsi non superiore al 3 per cento del Prezzo di riacquisto corrente di

un'Azione partecipativa della classe pertinente prevalente nel Giorno di

negoziazione in questione—L'mperto-di-tale-eventuale-commissione potra
essere dedotta da quello che la Socicta ¢ tenuta a pagare al Richicdente in
ordine-alle-Aziontpartecipative-dariaequistaredai proventi di rimborso a

esclusivo uso e beneficio della Societd, oppure secondo le diverse disposizioni
impartite dagli Amministratori. Gli Amministratori possono, subordinatamente

ai requisiti della Banca centrale e a loro discrezione, rinunciare, in tutto o in

parte, a tale eommisstone-diriaeguistoCommissione applicata ai rimborsi
oppure differenziare I’importo di tale eemmissione-diriacquisteCommissione
applicata ai rimborsi tragh-Aztenistii Soci, se del caso, entro il limite

consentito-; tale facolta discrezionale pud essere delegata al Gestore (ove
nominato) o a un Consulente per gli investimenti. La Societa non aumentera la
Commissione applicata ai rimborsi massima senza la previa approvazione dei
Soci del relativo Comparto o della relativa Classe, concessa mediante Delibera
ordinaria. In caso di aumento della Commissione applicata ai rimborsi, la
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k)

(c)

Societa concedera un congruo periodo di preavviso per consentire ai Soci di
richiedere il rimborso delle proprie Azioni di partecipazione prima dell’entrata
in vigore dell’aumento.

Qualora il rumere-di-aziontvalore delle Azioni di partecipazione di un
particolare Comparto per cui siano state ricevute richieste complessive di
rimborso, al lordo o al netto, ececedentiun-decimo-delnumero-totale-di-aziont

in-etreolazione-del- Comparto-stessoein un Giorno di negoziazione o durante un
determinato periodo superi la relativa soglia indicata nel Prospetto informativo
o nel pertinente Supplemento, gli Amministratori possono, a loro discrezione,
rifiutare il rimborso Azient-ditale-Comparto-eceedentiun-decimo-delnumere
e e e
rifrute;delle Azioni di partecipazione di tale Comparto eccedenti detta soglia.
Qualora gli Amministratori esercitino il suddetto potere, le richieste di

rimborso relative a tale Giorno di negoziazione saranno ridotte
proporzionalmente, e-le-azteniin modo che tutti i Soci che intendano riscattare

la propria partecipazione nel Comparto realizzino la stessa proporzione della

rispettiva richiesta di rimborso. Le Azioni di partecipazione cui si riferisce
ciascuna richiesta e che non siano rimborsate a causa di tale riduzione saranno

considerate come oggetto di una richiesta di rimborso presentata per ciascun
Giorno di negoziazione successivo, fino al completo rimborso di tutte le
aztentAzioni di partecipazione cui si riferiva la richiesta originaria. Le

richieste di rimborso riportate da un precedente Giorno di negoziazione
saranno soddisfatte, sempre nel rispetto dei limiti di cui sopra, secondo quanto
stabilito dagli Amministratori e indicato nel Prospetto informativo.

La Societa puo, a discrezione degli Amministratori e con il consenso del Socio
interessato, soddisfare qualsiasi richiesta di rimborso di azioni mediante
trasferimento in natura a tale Socio di attivita del relativo Comparto aventi un
valore, calcolato conformemente all’ Articolo 18, pari al Prezzo di rimborso
delle azioni rimborsate, come se i proventi del rimborso fossero corrisposti in
contanti, al netto di eventuali commissioni di rimborso e delle altre spese di
trasferimento determinate dagli Amministratori. La decisione di effettuare un
rimborso in natura puo essere rimessa alla sola discrezione della Societa
qualora gh-Aztenisti-richtedanel Soci richiedano il rimborso di un numero di
Azioni rappresentativo del 5% o piu del Valore patrimoniale netto del relativo
Comparto. In tal caso, ciascun Socio che richieda il rimborso avra il diritto di
chiedere la vendita di una o piu attivita che si propone di distribuire in natura e
la distribuzione a proprio favore dei proventi in contanti di tale vendita, i cui
costi saranno a carico del Socio interessato. La natura e la tipologia delle
attivita da trasferire in natura a ciascun Socio saranno determinate dagli
Amministratori secondo criteri che, a loro discrezione, riterranno equi € non
pregiudizievoli per gli interessi dei Soci rimanenti nel relativo Comparto o
nella relativa Classe, e saranno soggette all’approvazione del Depositario.

Lo scambio delle Azioni partecipanti indicate nell’ Avviso di scambio ai sensi
del presente Articolo avra luogo in un Giorno di negoziazione con riferimento
agli Avvisi di scambio ricevuti dalla Societa o dai suoi agenti autorizzati entro
il Termine ultimo per lo scambio applicabile a tale Giorno di negoziazione,
oppure entro un diverso orario stabilito dagli Amministratori in via generale,
con riferimento a una determinata classe di Azioni partecipanti o in uno
specifico caso, ovvero in un diverso Giorno di negoziazione concordato dagli
Amministratori su richiesta dell'aztenistadel Socio.
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59.

88.

133.

(j) Nulla di quanto contenuto nel presente documento vincola gli
Amministratori a convertire le Azioni Side Pocket in Azioni di
partecipazione a qualsiasi altro Comparto o Classe su richiesta di un
AzientstaSocio. In deroga a quanto precede, gli Amministratori potranno,
a loro esclusiva discrezione, convertire le Azioni Side Pocket in Azioni di
partecipazione a un altro Comparto o Classe esistenti o stabilite secondo
quanto previsto nel presente documento, a condizione che le Azioni Side
Pocket proposte per la conversione non siano state precedentemente
oggetto di una richiesta di rimborso delle Azioni di partecipazione. Il
numero di Azioni di partecipazione della nuova classe da emettere in
seguito alla conversione di Azioni Side Pocket sara determinato dagli
Amministratori in conformita all’ Articolo 20. (e) a condizione che il
riferimento al Valore patrimoniale netto sia inteso come il prezzo al quale
le Azioni Side Pocket possono essere riscattate dagli Amministratori in
conformita con I’ Articolo 17 (4) nel presente documento.

(vi)qualsiasi altro periodo o per qualsiasi altro motivo eventualmente
specificato di volta in volta nel prespetteProspetto informativo della
Societa in vigore in quel momento.

Saranno considerati come speciali tutti 1 temi trattati in un’assemblea generale
straordinaria. Tutti i temi trattati in un’assemblea generale annuale saranno anch’essi
considerati speciali, ad eccezione della considerazione del bilancio finanziario
regolamentare della Societa e delle relazioni degli Amministratori e della Societa di
revisione relative a tale bilancio e la relazione degli Amministratori, la presa in
visione da parte dei Soci dell’attivita della Societa, il conferimento dell’incarico alla
Someta di reV181one I’ elezmne di Ammlmstratorl al posto d1 quelh dimissionari;ta

: e la determinazione

del compenso per la 8001eta di revisione.

Gli Amministratori avrannedella Societa in carica hanno diritto a a-un-compensea
titele-diuna remunerazione reHa-misuracventualmente stabilita di-veltain-velta dalla
Seeietadagli Amministratori e indicata nel Prospetto informativo pubblicato dalla
Societa di volta in volta.

(11) Il Gestore avra diritto, e qualsiasi contratto stipulato dalla Societa per la
nomina di un soggetto quale Gestore della Societa dovra prevedere tale diritto,
ad applicare una commissione periodica per lo svolgimento delle proprie
funzioni di Gestore, fino a un massimo del 5 per cento annuo del Valore
patrimoniale netto di ciascun Comparto. Ai fini della valutazione, tale
commissione maturera giornalmente e sara corrisposta utilizzando le attivita
dei suddetti Comparti, fermo restando che, qualora in qualsiasi momento la
commissione periodica spettante al Gestore sia inferiore al suddetto limite
massimo, la Societa e il Gestore potranno aumentarla, entro tale limite
massimo, con effetto dalla scadenza di un periodo di tre mesi dalla data in cui
il Gestore avra comunicato per iscritto a ciascun azienistaSocio iscritto nel
Registro la propria intenzione di procedere in tal senso.

Copie del bilancio finanziario regolamentare e relazioni presentate alla Societa in
assemblee generali conformemente al presente Statuto insieme alla relazione della
Societa di Revisione e del Depositario a tale riguardo saranno inviate dalla Societa a
tutti gh-Azienistii Soci almeno una volta all’anno, ma non oltre quattro mesi dalla fine
del periodo al quale si riferiscono, A CONDIZIONE CHE il presente Statuto non
richieda che una copia di tali documenti sia inviata a piu di un detentore congiunto di
azioni.
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135.

Copie della relazione semestrale saranno messe a disposizione e/o inviate agh
aztenistial Soci entro due mesi dalla fine del periodo cui si riferiscono, oppure entro il
diverso termine previsto dai requisiti della Banca centrale.

A eccezione degli investimenti consentiti in titoli non quotati e strumenti derivati OTC, la
Societa investira unicamente nei titoli e strumenti finanziari derivati quotati o negoziati in borse
valori o mercati (inclusi mercati di derivati) conformi ai requisiti della Banca centrale ed
elencati nel prospettoProspetto informativo. La Banca centrale non pubblica un elenco di borse
valori o mercati approvati.
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