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1 “Internal Capital Adequacy Assessment Process”, Circolare Banca d’Italia n. 263 del 27 Dicembre 2006, Titiolo III, Cap. 1 
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BILANCIO 2008 ALLIANZ SPA
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) Crediti verso soci per capitale sociale sottoscritto non versato 0

B) Attivi immateriali 60.991

C) Investimenti 20.818.559

D) Investimenti a beneficio di assicurati dei rami Vita i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
D bis) Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 685.368

E) Crediti 2.629.112

F) Altri elementi dell'attivo 736.552

G) Ratei e risconti 329.398

Totale ATTIVO 27.994.844

PASSIVO
A) Patrimonio netto 2.898.258

B) Passività subordinata 0

C) Riserve tecniche 20.775.778

D) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento è sopportato
dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione
E) Fondi per rischi e oneri 156.436

F) Depositi ricevuti dai riassicuratori 197.604

G) Debiti e altre passività 1.223.772

H) Ratei e risconti 8.131

Totale PASSIVO 27.994.844

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE 25.606.531

2.734.865

2.734.865

�
�
�

CONTO ECONOMICO
I. Conto tecnico dei rami danni
Premi di competenza 4.200.001

Sinistri di competenza -3.103.286

Spese di gestione -950.765

Altre partite tecniche 1.625

Redditi attribuiti al tecnico 0

Risultato del conto tecnico dei rami danni 147.575

II. Conto tecnico dei rami vita
Premi di competenza 2.193.129

Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche 464.863

Oneri relativi ai sinistri -2.540.230

Spese di gestione -181.005

Altre partite tecniche 13.076

Redditi netti da investimenti -123.434

Risultato del conto tecnico dei rami vita -173.603

III. Conto non tecnico 
Risultati tecnici rami Danni e Vita -26.028

Redditi da investimenti -63.719

Redditi attribuiti al conto tecnico 26.090

Altri proventi e altri oneri 16.035

Risultato della attività straordinaria 142.802

Imposte sul reddito dell’esercizio 71.200

Utile (perdita) d’esercizio 166.380 �
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Al Socio Unico 

di Allianz Bank Financial Advisors SpA 

 
In via preliminare, diamo atto che, tenuto conto della significativa 

complessità che ha caratterizzato il processo di redazione dei bilanci 

individuale e consolidato di Allianz Bank Financial Advisors SpA al 31 

dicembre 2009, e considerata altresì la rinuncia da parte del Socio Unico 

Allianz SpA al rispetto del termine di cui all’art. 2429, comma 3, cod. 

civ., abbiamo, a nostra volta, fatto rinuncia al termine di comunicazione 

dei medesimi bilanci al Collegio sindacale ai sensi dell’art. 2429, comma 

1, cod. civ. 

Inoltre, rammentiamo che in data 25 giugno 2009 l’Assemblea ha 

provveduto ad aggiornare lo Statuto sociale e ad approvare il Regolamento 

delle politiche retributive e di incentivazione della Banca, in linea con 

le Disposizioni di Vigilanza in materia di organizzazione e di governo 

societario delle banche emanate dalla Banca d’Italia in data 4 marzo 2008 

e successivamente integrate con la Nota di chiarimenti del 19 febbraio 

2009. 

Nel corso dell’esercizio 2009, abbiamo svolto l’attività di vigilanza 

prevista dalle vigenti disposizioni di legge e regolamentari, con 

particolare riguardo a quelle che presiedono allo svolgimento 

dell’attività bancaria e societaria, tenuto anche conto dei Principi di 

comportamento del Collegio sindacale raccomandati dal Consiglio Nazionale 

dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, di cui riferiamo con 

la presente relazione. 
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Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul 

rispetto dei principi di corretta amministrazione. In particolare, abbiamo 

vigilato sull’osservanza della normativa che disciplina l’attività 

bancaria, con il fondamentale supporto delle funzioni aziendali dedicate 

ai controlli interni, anche in materia di implementazione del processo di 

valutazione aziendale dell’adeguatezza patrimoniale (ICAAP) e in materia 

di antiriciclaggio, con riferimento sia ai profili organizzativi sia a 

quelli procedurali, nonché ai fini dell’informativa alle Autorità di 

Vigilanza.  

Con specifico riferimento alla normativa in materia di 

antiriciclaggio, rammentiamo che, come già anticipato nella nostra 

relazione all’Assemblea che ha approvato il bilancio dell’esercizio chiuso 

al 31 dicembre 2008, nel mese di marzo 2009 abbiamo dato informativa alle 

competenti Autorità di Vigilanza di settore degli esiti della verifica 

posta in essere congiuntamente dalle funzioni aziendali di Internal 

Auditing e di Compliance nel periodo ottobre 2008-gennaio 2009, nonché 

delle misure di adeguamento dei processi e delle procedure approvate dal 

Consiglio di amministrazione per una tempestiva risoluzione dei profili di 

criticità riscontrati. 

Segnaliamo al riguardo che con provvedimento notificato in data 27 

luglio 2009 la Banca d’Italia ha eccepito che le criticità emerse dalla 

predetta verifica, compiutamente analizzate anche mediante gli ulteriori 

riferimenti forniti da Allianz Bank in riscontro alle richieste 

dell’Autorità di Vigilanza, integrino le violazioni di cui all’art. 53, 

comma 1, lett. d), d. lgs. n. 385/1993 e delle relative Istruzioni di 

Vigilanza, disponendo pertanto l’avvio di un procedimento sanzionatorio 

amministrativo nei confronti degli organi di governo societario della 
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Banca nonché dell’ex vice direttore generale e responsabile aziendale 

antiriciclaggio.  

In data 23 settembre 2009, i predetti esponenti aziendali hanno 

trasmesso all’Autorità di Vigilanza le proprie deduzioni sugli specifici 

profili di irregolarità oggetto di contestazione, in cui, fra l’altro, 

vengono analiticamente illustrati i significativi interventi organizzativi 

e procedurali posti in essere e/o pianificati dalla Banca al fine di 

assicurare la piena conformità alla normativa in materia di prevenzione 

del riciclaggio. 

Segnaliamo altresì che, nel quadro del raccordo funzionale tra i 

controlli di nostra competenza e quelli delle competenti Autorità di 

Vigilanza, nel mese di luglio dell’esercizio in esame abbiamo dato 

informativa alla Banca d’Italia ai sensi dell’art. 52, d. lgs. n. 385/1993 

e, unitamente all’Organismo di Vigilanza ex d. lgs. n. 231/2001, alle 

Autorità di Vigilanza di settore ai sensi dell’art. 52, d. lgs. 231/2007, 

dei provvedimenti disposti dalla Procura della Repubblica presso il 

Tribunale di Monza nell’ambito delle indagini all’epoca in corso nei 

confronti di alcuni promotori finanziari di Allianz Bank, nonché delle 

conseguenti iniziative intraprese al riguardo dalla Banca. 

In riscontro alla successiva richiesta di informazioni rivoltaci 

dalla Banca d’Italia, in data 9 novembre 2009 abbiamo quindi formulato 

all’Autorità di Vigilanza le nostre osservazioni sulla vicenda, nonché le 

nostre valutazioni in ordine all’adeguatezza delle procedure operative e 

dei processi di controllo sull’attività delle rete dei promotori 

finanziari della Banca, peraltro all’epoca oggetto di specifiche 

iniziative di rivisitazione da parte del Consiglio di amministrazione. 

Infine, segnaliamo che la CONSOB, sulla base dell’esame delle 

risultanze istruttorie del procedimento sanzionatorio di cui abbiamo data 
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notizia nella nostra relazione relativa all’esercizio 2008, nel mese di 

maggio 2009 ha irrogato sanzioni amministrative pecuniarie nei confronti 

di sedici esponenti aziendali di Allianz Bank ai sensi dell’art. 190, d. 

lgs. n. 58/1998. 

Abbiamo partecipato alle riunioni dell’Assemblea degli Azionisti, del 

Consiglio di amministrazione e del Comitato Audit, svoltesi nel rispetto 

delle norme legislative, statutarie e regolamentari che ne disciplinano il 

funzionamento, ottenendo anche adeguata informativa sulle operazioni con 

parti correlate e sulle operazioni di maggior rilievo economico, 

finanziario e patrimoniale poste in essere dalla Banca e dalle sue 

controllate. A seguito di tali attività possiamo ragionevolmente 

assicurare che le operazioni effettuate sono conformi alla legge, allo 

Statuto e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, o tali da 

compromettere l’integrità del patrimonio sociale. 

Nell’esercizio 2009, abbiamo effettuato incontri periodici con i 

responsabili della società di revisione finalizzati allo scambio di dati 

ed informazioni per l’espletamento dei rispettivi compiti. Nel corso di 

tali incontri non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano 

essere evidenziati nella presente relazione.  

Con riferimento alle informazioni acquisite, per gli aspetti di 

competenza, nell’esercizio 2010 dalla società di revisione in relazione al 

processo di predisposizione dei bilanci individuale e consolidato al 31 

dicembre 2009, rimandiamo a quanto illustrato nel seguito. 

Durante il trascorso esercizio, la Banca ha proseguito ed 

ulteriormente rafforzato il programma di interventi, già posti in essere o 

attualmente in corso di svolgimento, al fine della riorganizzazione e del 

potenziamento dell’assetto organizzativo e del sistema dei controlli 

interni e di governo dei rischi. 
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Particolare attenzione è stata dedicata ai profili di adeguatezza dei 

processi, delle procedure e degli strumenti adottati al fine di prevenire 

comportamenti fraudolenti e/o irregolari legati all’operatività delle rete 

territoriale e dei promotori finanziari, nonché fenomeni e/o comportamenti 

tali da poter rappresentare ipotesi di riciclaggio, posti in essere anche 

alla luce degli esiti delle attività di assessment e di testing svolte da 

una primaria società di consulenza indipendente, su apposito mandato 

conferito dal Consiglio di amministrazione. 

Nell’ambito della attività istituzionale di vigilanza di nostra 

competenza, abbiamo costantemente monitorato, avvalendoci anche delle 

funzioni di controllo interno della Banca, con cui è stato intrattenuto un 

collegamento sistematico e continuativo, l’implementazione del menzionato 

programma di interventi di riorganizzazione e di potenziamento 

dell’assetto organizzativo e del sistema dei controlli interni e di 

governo dei rischi, nel rispetto della tempistica comunicata da Allianz 

Bank alla Banca d’Italia. 

Sulla base degli accertamenti svolti, il suddetto programma di interventi 

ci è apparso adeguato al fine di assicurare un migliore presidio dei 

rischi connessi alla gestione aziendale, coerente con le caratteristiche 

dimensionali e la complessità operativa della Banca, avuto riguardo, in 

particolare, alle procedure ed ai meccanismi di verifica e di monitoraggio 

dell’attività della rete territoriale e dei promotori finanziari anche 

sotto il profilo del rischio di riciclaggio. 

Nel mese di gennaio 2010, la Banca d’Italia ha avviato un accertamento 

ispettivo presso Allianz Bank ai sensi dell’art. 54, d. lgs. n. 385/1993, 

ad oggi in corso, il cui svolgimento è accompagnato da piena disponibilità 

e collaborazione degli Organi amministrativi e di controllo della Banca. 
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Abbiamo esaminato l’idoneità dell’assetto amministrativo e contabile, 

in particolare sotto il profilo della sua affidabilità a rappresentare 

correttamente i fatti di gestione. 

Sulla base degli accertamenti svolti, anche mediante l’ottenimento di 

informazioni dalle funzioni aziendali di controllo e dalla società di 

revisione, nonché mediante l’esame dei documenti aziendali, il sistema 

amministrativo e contabile ci è apparso adeguato ed affidabile per il 

soddisfacimento delle esigenze gestionali di Allianz Bank. 

Non essendo a noi demandate le funzioni di controllo contabile di cui 

all’art. 2409 ter, Cod. Civ. (ora art. 14, d. lgs. n. 39/2010) 

relativamente ai bilanci individuale e consolidato chiusi al 31 dicembre 

2009, abbiamo vigilato sull’impostazione generale degli stessi e sulla 

loro generale conformità alla legge, per quel che riguarda la loro 

formazione e struttura.  

Abbiamo verificato l’osservanza delle norme di legge e regolamentari 

inerenti la predisposizione delle Relazioni sulla gestione a corredo sia 

del bilancio d’esercizio sia del bilancio consolidato redatte dagli 

Amministratori che, per quanto a nostra conoscenza, illustrano con 

chiarezza la situazione della Società e del Gruppo nonché le 

caratteristiche di andamento della gestione durante il corso 

dell’esercizio 2009 e la sua prevedibile evoluzione. 

In particolare, nella Relazione sulla gestione a corredo del bilancio 

individuale gli Amministratori hanno dato opportuna informativa in merito 

alle tematiche valutative attinenti alla stima dello stanziamento al 

“fondo rischi rete” a fronte dell’istituto della “valorizzazione di 

portafoglio”, contrattualizzato con i promotori finanziari al fine di 

disciplinare la fattispecie di sostituzione dei promotori stessi nella 
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gestione del portafoglio, che tenga conto dell’insorgenza del diritto di 

rivalsa della Banca nei confronti dei promotori finanziari subentranti. 

Per quanto di nostra competenza, abbiamo monitorato, mediante la 

partecipazione alle riunioni del Consiglio di amministrazione, nonché 

l’acquisizione diretta di informazioni dai responsabili delle competenti 

funzioni aziendali e dalla società di revisione, l’iter istruttorio posto 

in essere dalla Società, con il supporto anche dell’apposito parere 

formulato da un consulente esterno indipendente, al fine della 

individuazione di idonei criteri di rilevazione e di valutazione del 

suddetto stanziamento, tenuto anche conto delle indicazioni al riguardo 

formulate dal team di Ispettori della Banca d’Italia presso la Banca per 

lo svolgimento del sopra ricordato accertamento ispettivo. 

Sul fondamento degli accertamenti svolti, e sentito il parere della 

società di revisione, il predetto iter istruttorio ci è apparso adeguato 

alla complessità degli approfondimenti sotto il profilo tecnico-contabile 

inerenti alla rappresentazione della fattispecie in esame nei bilanci 

individuale e consolidato della Banca, in conformità alla disciplina degli 

standards contabili IAS/IFRS. 

Nella Nota integrativa dei suddetti bilanci vengono inoltre fornite 

informazioni sulle verifiche per riduzione di valore delle attività 

(impairment test), sulle clausole contrattuali dei debiti finanziari, 

sulle ristrutturazioni dei debiti e sulla “gerarchia del fair value”, in 

linea con le indicazioni contenute nel Documento n. 4 del 3 marzo 2010 

emanato in via congiunta da Banca d’Italia, Consob e Isvap. 

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio d’esercizio ai fatti 

ed alle informazioni di cui abbiamo conoscenza a seguito dell’espletamento 

dei nostri doveri e non abbiamo particolari osservazioni al riguardo. 
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A compendio della nostra attività di vigilanza svolta nel trascorso 

esercizio, e tenuto conto che le Relazioni della società di revisione sia 

sul bilancio d’esercizio sia sul bilancio consolidato sono state emesse in 

data 27 aprile 2010 senza rilievi, non abbiamo osservazioni sulle proposte 

formulate dagli Amministratori sia in ordine all’approvazione del bilancio 

d’esercizio al 31 dicembre 2009 sia in ordine alla copertura della perdita 

da esso emergente. 

Rammentiamo inoltre che sono giunti a scadenza per compimento del 

termine sia il mandato degli Amministratori sia quello dei Sindaci. 

Ringraziamo per la fiducia accordataci ed invitiamo a provvedere in merito 

nel corso della prossima Assemblea. 

Segnaliamo infine che, in occasione dell’Assemblea chiamata ad 

approvare il bilancio d’esercizio 2009, giunge a scadenza anche l’incarico 

di controllo contabile conferito alla società di revisione, in relazione 

al quale rimandiamo alla nostra proposta ai sensi dell’art. 13, comma 1, 

d. l.gs. n. 39/2010. 
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����
������������������$������������������������� ���������� �������������������6��������� 5���
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��������� ��������������������������� 5���������������������������������������������4-�������������78�������8������$�����
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����6���������������������������������� ����� ����� �����=�*���������
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����7�� 5�������������������������� ��������$�������������������� �����
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�$� �����7�������������������������������������������5��������7����� ���������
� ������$� �7����3� L ������������ 4�� 5�� ��X� ��������� ��� � ��������� ��� ���������� ��� ������ ������$� ����6O� ������ ���
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�������� ������ ���������� �� ��� ������������ ��������� �� ���������� ������ ���������� ��� ��� 5�� ������ 4���������� �����
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BILANCIO 2008 ALLIANZ SPA
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) Crediti verso soci per capitale sociale sottoscritto non versato 0

B) Attivi immateriali 60.991

C) Investimenti 20.818.559

D) Investimenti a beneficio di assicurati dei rami Vita i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
D bis) Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 685.368

E) Crediti 2.629.112

F) Altri elementi dell'attivo 736.552

G) Ratei e risconti 329.398

Totale ATTIVO 27.994.844

PASSIVO
A) Patrimonio netto 2.898.258

B) Passività subordinata 0

C) Riserve tecniche 20.775.778

D) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento è sopportato
dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione
E) Fondi per rischi e oneri 156.436

F) Depositi ricevuti dai riassicuratori 197.604

G) Debiti e altre passività 1.223.772

H) Ratei e risconti 8.131

Totale PASSIVO 27.994.844

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE 25.606.531

CONTO ECONOMICO
I. Conto tecnico dei rami danni
Premi di competenza 4.200.001

Sinistri di competenza -3.103.286

Spese di gestione -950.765

Altre partite tecniche 1.625

Redditi attribuiti al tecnico 0

Risultato del conto tecnico dei rami danni 147.575

II. Conto tecnico dei rami vita
Premi di competenza 2.193.129

Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche 464.863

Oneri relativi ai sinistri -2.540.230

Spese di gestione -181.005

Altre partite tecniche 13.076

Redditi netti da investimenti -123.434

Risultato del conto tecnico dei rami vita -173.603

III. Conto non tecnico 
Risultati tecnici rami Danni e Vita -26.028

Redditi da investimenti -63.719

Redditi attribuiti al conto tecnico 26.090

Altri proventi e altri oneri 16.035

Risultato della attività straordinaria 142.802

Imposte sul reddito dell’esercizio 71.200

Utile (perdita) d’esercizio 166.380

2.734.865

2.734.865
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