PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI GENERALI

La parte “Informazioni Generali” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le informazioni generali sull’offerta.

Allianz @)

Global Investors

Informazioni generali

Societa di gestione

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A., appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede legale in Milano,
Piazza Velasca, 7/9 - recapito telefonico: 02 802001, sito web: www.allianzglobalinvestors.it, indirizzo mail:
info@allianzgi.it - & la Societa di Gestione del Risparmio (di seguito: SGR) che ha istituito e gestisce i
Fondi di cui al presente Prospetto Informativo e cura I'amministrazione dei rapporti con i partecipanti.

Proposte di
investimento
finanziario

Fondi comuni di investimento mobiliare aperti di diritto italiano:
Allianz Liquidita classe A - classe B
Allianz Obbligazionario Flessibile
Allianz Reddito Euro

Allianz Reddito Globale

Allianz Global Strategy 15

Allianz Global Strategy 30

Allianz Global Strategy 70

Allianz Azioni Italia All Stars
Allianz Azioni Europa

Allianz Azioni America

Allianz Azioni Pacifico

Allianz Azioni Paesi Emergenti

Allianz MultiPartner - Fondo di Fondi:
Allianz Multi20

Allianz Multi50

Allianz Multi90

Allianz MultiEuropa

[ Fondi sopra elencati possono essere sottoscritti tramite versamento in un’unica soluzione (PIC) o
mediante adesione a Piani di Accumulo (PAC). Le classi di quote del solo Fondo Allianz Liquidita si
differenziano, oltre che per gli importi minimi applicati in sede di sottoscrizione, anche per le differenti
commissioni di gestione. Le singole proposte di investimento sono illustrate nella parte denominata
“Prospetto Semplificato - Informazioni Specifiche”, cui si rimanda.
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Informazioni aggiuntive

Informazioni
sulle modalita
di sottoscrizione
e rimborso

Modalita di sottoscrizione delle quote

La sottoscrizione delle quote dei Fondi puo essere effettuata direttamente presso la SGR o presso i soggetti

incaricati del collocamento. La sottoscrizione delle quote avviene esclusivamente mediante I'apposito

Modulo di Sottoscrizione ed il versamento del relativo importo. I mezzi di pagamento utilizzabili e la

valuta riconosciuta agli stessi dalla banca depositaria sono indicati nel Modulo di Sottoscrizione.

La sottoscrizione delle quote pud avvenire con le seguenti modalita: versando in unica soluzione per

intero il controvalore delle quote che si & deciso di acquistare (cd. PIC), oppure ripartendo nel tempo

I'investimento attraverso la sottoscrizione di un Piano di Accumulo (cd. PAC).

E facolta del partecipante effettuare versamenti successivi.

Per gli importi minimi dei versamenti (iniziali e successivi PIC e PAC) si rinvia a quanto previsto dalle

relative “Informazioni Specifiche”.

La sottoscrizione delle quote puod essere effettuata direttamente dal partecipante anche mediante

I'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (internet), nel rispetto delle disposizioni di legge e

regolamentari vigenti.

La sottoscrizione delle quote puo avvenire anche aderendo ad uno o pili dei seguenti Servizi:

o Adesione al “Servizio Easy Plan”, che prevede rimborsi programmati dal Fondo Allianz Obbligazionario
Flessibile, destinati all'investimento in altri Fondi della SGR;

e Operazioni di passaggio tra Fondi (switch), che prevede la sottoscrizione di quote contestuale al
rimborso di quote di altri Fondi, anche in modo automatico.

Nessuno tra i predetti Servizi costituisce una specifica proposta di investimento. Per una descrizione dei

Servizi di rinvia al Regolamento unico di Gestione ed alla Parte I del Prospetto Completo.

Modalita di rimborso delle quote

E possibile richiedere il rimborso delle quote in qualsiasi giorno in cui & aperta la Borsa di Milano e non
festivo, senza dover fornire alcun preavviso.

Il rimborso delle quote pud avvenire in un'unica soluzione - parziale o totale - oppure tramite piani
programmati di disinvestimento secondo le modalita indicate dall’art. V1.2 della Parte C del Regolamento
unico di Gestione.

Ulteriori informazioni di dettaglio circa le modalita di sottoscrizione e rimborso delle quote sono contenute
nella Sezione D) del Parte I del Prospetto Completo.

Switch e versamenti
successivi

Il partecipante ad uno o pitt Fondi illustrati nel Prospetto Completo e disciplinati nel Regolamento di
Gestione puo effettuare versamenti successivi e operazioni di passaggio tra Fondi. Tale facolta vale anche
nei confronti di Fondi successivamente inseriti nel Prospetto Completo, purché sia stata inviata ai
partecipanti la relativa informativa tratta dal Prospetto d'offerta aggiornato.

Diritto di recesso

Ai sensi dell'art. 30, comma 6, del D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998, I'efficacia dei contratti di collocamento
diquotediFondiconclusifuorisedeésospesaperladuratadi7giornidecorrentidalladatadisottoscrizione
da parte dell'investitore. In tal caso, la sottoscrizione ed il regolamento dei corrispettivi avverranno una
volta trascorso il periodo di sospensiva. Entro tale termine I'investitore pud comunicare il proprio recesso
senza spese né corrispettivo alla SGR o al soggetto incaricato della distribuzione. La facolta di recesso non
siapplica alle sottoscrizioni effettuate pressola sede legale ole dipendenze dell'emittente, del proponente
I'investimento o del soggetto incaricato della promozione e della distribuzione, nonché ai versamenti
successivi e alle operazioni di passaggio tra Fondi (cd. switch). Tale sospensiva inoltre non riguarda le
successive sottoscrizioni delle quote dei Fondi riportati nel Prospetto Completo (o ivi successivamente
inseriti), a condizione che sia stata preventivamente fornita al partecipante la parte “Informazioni
Specifiche” aggiornata o il Prospetto Completo aggiornato con le informazioni relative al Fondo oggetto
della sottoscrizione.

Ulteriore informativa
disponibile

Sul sito internet della SGR, all'indirizzo www.allianzglobalinvestors.it, sono disponibili i seguenti

documenti ed i successivi aggiornamenti:

a) Prospetti Semplificati dei Fondi gestiti da Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. disciplinati
nell'ambito del medesimo Prospetto Completo;

b) Parte I, Parte Il e Parte IIl del Prospetto Completo;

¢) Regolamento di gestione dei Fondi;

d) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto e relazione semestrale, se successiva);
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[ partecipanti hanno diritto di ottenere gratuitamente a domicilio copia dei suddetti documenti che potra
essere inviata, ove richiesto dall'investitore, anche in formato elettronico mediante tecniche di
comunicazione a distanza.

Nel caso in cui la richiesta provenga da un soggetto diverso dal partecipante, il costo per I'inoltro dei
documenti sara pari alle spese sostenute per la spedizione.

La sopra indicata documentazione dovra essere richiesta periscritto alla SGR (Piazza Velasca, 7/9 - 20122
Milano), che ne cureral'inoltro, a stretto giro di posta e comunque non oltre 15 giorni, all'indirizzo indicato
dal sottoscrittore richiedente.

La SGR provvede a comunicare tempestivamente agli investitori le variazioni delle informazioni del Prospetto
d’offerta concernenti le caratteristiche essenziali del prodotto, tra le quali la tipologia di gestione, il regime dei
costi ed il profilo di rischio.

Strategia per
I'esercizio dei

diritti inerenti agli
strumenti finanziari

La SGR ha predisposto una strategia perl’esercizio dei diritti diintervento e di voto connessi agli strumenti
finanziari di pertinenza degli OICR gestiti (c.d. “Voting policies”) al fine di assicurare che tali diritti siano
esercitati nell'esclusivo interesse dei partecipanti agli OICR.

Le “Voting policies” esplicitano, in particolare, i criteri sul cui fondamento la SGR assume le decisioni di
partecipare o meno all'esercizio del diritto di voto nelle assemblee e, nel caso di esercizio, le procedure
secondo cui vengono assunte le determinazioni di voto.

Per ulteriori dettagli si rinvia alla Parte I del Prospetto Completo.

Best execution

La SGR, nell'ambito del servizio di gestione collettiva del risparmio, adotta tutte le misure ragionevoli e
mette in atto meccanismi efficaci per ottenere il miglior risultato possibile sia quando esegue ordini su
strumenti finanziari per conto dei Fondi gestiti (di seguito “ordini”) sia quando trasmette ordini a terze
parti selezionate (di seguito “entita”) per la loro esecuzione.

La SGR ha quindi definito, rispettivamente, una strategia di esecuzione ed una strategia di trasmissione
degli ordini, allo scopo di ottenere il miglior risultato possibile per i Fondi relativamente ai quali presta il
servizio di gestione collettiva del risparmio.

Trasmissione degli ordini e selezione delle entita

LaSGRha adottato una strategia di trasmissione in cui ha identificato, per ciascuna categoria di strumenti
finanziari, le entita alle quali gli ordini sono trasmessi in ragione delle strategie di esecuzione di queste
ultime. Queste sono, pertanto, compatibili conl'ordine diimportanza dei fattori di esecuzione predisposto
dalla SGR quali, ad esempio, il prezzo, i costi, la rapidita di esecuzione, le dimensioni, la liquidita e i volumi
dell’ordine.

In particolare, per I'attivita di trasmissione di ordini a terzi, la SGR si avvale di primari intermediari
negoziatori, selezionati attraverso un’apposita procedura periodicamente sottoposta a revisione. Tale
procedura definisce puntualmente I'elenco degli elementi qualitativi (es. livello del servizio prestato) e
quantitativi (es. solvibilita ed economicita del servizio in termini di prezzi di esecuzione e di costo delle
transazioni) che vengono presi in considerazione per la selezione di tali soggetti.

Monitoraggio e revisione

La SGR sottopone periodicamente a monitoraggio l'efficacia delle misure di esecuzione e delle strategie
di trasmissione degli ordini e, se del caso, corregge eventuali carenze; inoltre, riesamina le misure e le
strategie adottate con periodicita almeno annuale e, comunque, quando si verificano circostanze rilevanti
tali da influire sulla capacita di ottenere in modo duraturo il miglior risultato possibile per i Fondi
gestiti.

Per ulteriori dettagli si rinvia alla Parte I del Prospetto Completo.

Incentivi

La SGR ha adottato misure atte a gestire gli incentivi ricevuti o pagati, nel rispetto degli interessi dei clienti
e nella piena trasparenza informativa.

Incentivi pagati dalla SGR

La SGR ha stipulato accordi di distribuzione che prevedono che il compenso, corrisposto dalla SGR ai
soggetti collocatori, consista nella retrocessione di una quota parte delle commissioni di gestione
maturate a favore della SGR, in relazione alle masse in gestione apportate dal singolo collocatore, nonché
nella retrocessione fino al 100% delle commissioni di sottoscrizione/rimborso applicate.
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Tali compensi sono corrisposti a fronte dell’attivita di collocamento e di assistenza continuativa svolta
dai distributori nei confronti degli investitori, nonché per la cura dei rapporti con i medesimi, anche
successivamente al primo investimento.

Incentivi percepiti dalla SGR

La SGR potrebbe ricevere da Sicav e OICR terzi, oggetto di investimento dei Fondi gestiti, retrocessioni
commissionali di importo variabile. Ove esistenti, dette retrocessioni commissionali sono integralmente
riconosciute al patrimonio dei Fondi stessi. La SGR e i soggetti delegati alla gestione di alcuni dei Fondi di
cui al presente prospetto possono stipulare accordi di riconoscimento di utilita (c.d. “soft commission”)
con soggetti negoziatori, percependo da alcune controparti, utilita non monetarie connesse all'attivita di
gestione, consistenti nel pagamento diretto di beni e servizi aggiuntivi (ad es. Info-provider, servizi di
consulenza o software applicativi).

Tali prestazioni, in quanto volte a fornire un supporto all'attivita di gestione dei Fondi, accrescono la
qualita del servizio prestato all'investitore e non comportano la possibilita che le operazioni eseguite per
conto dei Fondi siano concluse a condizioni comparativamente svantaggiose, poiché il negoziatore &
impegnato ad assicurare alla SGR e ai soggetti delegati alla gestione le condizioni di best execution.

La SGR e i soggetti delegati alla gestione possono ricevere dagli intermediari negoziatori utilita non
monetarie sotto forma di ricerca in materia di investimenti, complementare a quella direttamente
elaborata dalla SGR o dai soggetti delegati medesimi, che consente di innalzare la qualita del servizio di
gestione reso ai Fondi e servire al meglio gli interessi degli stessi.

Per ulteriori dettagli si rinvia alla Parte I del Prospetto Completo.

Reclami

Eventuali reclami inerenti la prestazione del servizio di gestione collettiva, possono essere inviati,
mediante comunicazione scritta, ad Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. - Direzione Operativa Unita
Amministrazione Clienti - Piazza Velasca 7/9, 20122 Milano.

La SGR assicura una trattazione dei reclami provenienti dai clienti al dettaglio adeguata e sollecita. A tal
fine, la SGR effettua accertamenti di fatto e di diritto rilevanti in relazione al reclamo ricevuto e provvede
a comunicare, entro 90 giorni dalla data di ricezione del reclamo, I'esito del reclamo stesso (accolto/non
accolto, con relativa motivazione), all'indirizzo che il partecipante abbia comunicato nel reclamo o, in
mancanza, ai recapiti gia in possesso della SGR.

Sirinvia alla Parte I del Prospetto Completo per ulteriori dettagli.

Avvertenza: la partecipazione ai Fondi comuni di investimento é disciplinata dal Regolamento unico di Gestione dei Fondi.

Avvertenza: il Prospetto d'offerta non costituisce un'offerta o un invito in alcuna giurisdizione nella quale detti offerta o invito non
siano legali o nella quale la persona che venga in possesso del Prospetto d'offerta non abbia i requisiti necessari per aderirvi. In
nessuna circostanza il Modulo di sottoscrizione potra essere utilizzato se non nelle giurisdizioni in cui detti offerta o invito possano
essere presentati e tale Modulo possa essere legittimamente utilizzato.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull' opportunita dell investimento proposto.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Generali": 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Generali”: dal 29 febbraio 2012
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Liquidita - classe A Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Liquidita - classe A

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR™), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003624472

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 28/10/2003

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita contenuta del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita contenuta del capitale investito attraverso l'inve-
stimento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo e strumenti di mercato monetario denominati in
Euro a condizione che tali investimenti, secondo le valutazioni effettuate dalla SGR, rispecchino i requi-
siti richiesti per i Fondi di mercato monetario dal Regolamento UE 883/2011. L'investimento pud essere
valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da sog-
getti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita
e 'andamento del mercato in cui tipicamente & investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la
politica di investimento del Fondo é il seguente: ML Euro Government Bill Index (100%).

[ flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del henchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

1 anno.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Basso.

Questo grado di rischio indica una bassa variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (bassa volatilita).
Scostamento dal benchmark: contenuto.

Lo scostamento rispetto al benchmark € inteso in termini di rischiosita relativa ed & quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Fondo di Mercato Monetario.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
obbligazionari di ogni tipo e strumenti di mercato monetario denominati in Euro a condizione che tali
investimenti, secondo le valutazioni effettuate dalla SGR, rispecchino i requisiti richiesti per i Fondi di
Mercato Monetario dal Regolamento UE 883/2011.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Area Euro.

Categoria di emittenti/settori industriali: Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo
societario.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una pit efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00%
B Commissioni di gestione 0,00% 0,60%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,02%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 99,98%

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione Oneri a carico del sottoscrittore
dei costi La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:
Commissioni di ingresso: non previste

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:

in caso di operazioni di passaggio tra Fondi, I'applicazione del regime commissionale previsto dal Fon-
do di destinazione;

le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso;

le imposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dello 0,60% su base annua.

Commissioni di incentivo
Non prevista.

Altri oneri
Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

le spese di pubblicazione del valore unitario della quota per ogni classe di quote del Fondo e degli altri
avvisi relativi al Fondo richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti pe-
riodici destinati al pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicitd o comunque
al collocamento di quote dei Fondi;

le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse,;

le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark

M Fondo classe A
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
0,65% 0,65% 0,64%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,97%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Liquidita - classe A é offerto dal 26 aprile 2004.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Liquidita - classe B GlobalInvestors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Liquidita - classe B

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR™), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003624498

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 28/10/2003

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 15.000,00
e versamenti successivi pari almeno a Euro 2.500,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita contenuta del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita contenuta del capitale investito attraverso l'inve-
stimento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo e strumenti di mercato monetario denominati in
Euro a condizione che tali investimenti, secondo le valutazioni effettuate dalla SGR, rispecchino i requi-
siti richiesti per i Fondi di mercato monetario dal Regolamento UE 883/2011. L'investimento pud essere
valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da sog-
getti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita
e 'andamento del mercato in cui tipicamente & investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la
politica di investimento del Fondo é il seguente: ML Euro Government Bill Index (100%).

[ flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del henchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

1 anno.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Basso.

Questo grado di rischio indica una bassa variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (bassa volatilita).
Scostamento dal benchmark: contenuto.

Lo scostamento rispetto al benchmark € inteso in termini di rischiosita relativa ed & quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Fondo di Mercato Monetario.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
obbligazionari di ogni tipo e strumenti di mercato monetario denominati in Euro a condizione che tali
investimenti, secondo le valutazioni effettuate dalla SGR, rispecchino i requisiti richiesti per i Fondi di
Mercato Monetario dal Regolamento UE 883/2011..

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Area Euro.

Categoria di emittenti/settori industriali: Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo
societario.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una pit efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 15.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00%
B Commissioni di gestione 0,00% 0,30%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,01% 0,01%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,99%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 99,99%

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione Oneri a carico del sottoscrittore
dei costi La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:
Commissioni di ingresso: non previste

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:

in caso di operazioni di passaggio tra Fondi, I'applicazione del regime commissionale previsto dal Fon-
do di destinazione;

le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso;

le imposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dello 0,30% su base annua.

Commissioni di incentivo
Non prevista.

Altri oneri
Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

le spese di pubblicazione del valore unitario della quota per ogni classe di quote del Fondo e degli altri
avvisi relativi al Fondo richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti pe-
riodici destinati al pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicitd o comunque
al collocamento di quote dei Fondi;

le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse,;

le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
0,30% 0,25% 0,24%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 49,75%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Liquidita - classe B é offerto dal 26 aprile 2004.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Obbligazionario Flessibile Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Obbligazionario Flessibile

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000382983

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 22/02/1988

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita contenuta del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito combinando in modo
flessibile titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta e strumenti di mercato moneta-
rio. L'investimento puo essere valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di
riferimento elaborato da soggetti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investi-
mento nonché le opportunita e 'andamento del mercato in cui tipicamente € investito il Fondo. Il bench-
mark con cui confrontare la politica di investimento del Fondo é il seguente: ML Euro Direct Government
Bond Index 1-3 Yrs (100%). I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

1 anno.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio-basso.

Questo grado di rischio indica una medio-bassa variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (medio-
bassa volatilita).

Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark € inteso in termini di rischiosita relativa ed & quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Obbligazionario Flessibile.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta e strumenti di mercato monetario.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
Categoria di emittenti/settori industriali: Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo
societario.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00%
B Commissioni di gestione 0,00% 1,20%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,02%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 99,98%

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione Oneri a carico del sottoscrittore
dei costi La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:
Commissioni di ingresso: non previste

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:

in caso di operazioni di passaggio tra Fondi, I'applicazione del regime commissionale previsto dal Fon-
do di destinazione;

le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso;

le imposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell'1,20% su base annua.

Commissioni di incentivo
Non prevista.

Altri oneri
Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del benchmark
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
1,14% 1,06% 1,06%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,99%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Obbligazionario Flessibile é offerto dall’11 luglio 1988.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Reddito Euro Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Reddito Euro

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000380045

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 09/03/1984

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di accumulo (PAC) il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita moderata del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'investi-
mento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in Euro. L'investimento puo essere va-
lutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti
terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e
I'andamento del mercato in cui tipicamente ¢ investito il Fondo.

Il benchmark con cui confrontare la politica di investimento del Fondo € il seguente: ML Emu Large Cap In-
vestment Grade Index (100%). I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

4 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio.
Questo grado di rischio indica una media variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (media volati-
lita).
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Scostamento dal benchmark: contenuto.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Obbligazionario Euro Governativo Medio/Lungo Termine.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
obbligazionari di ogni tipo denominati in Euro.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Area Euro.

Categoria di emittenti/settori industriali: Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo
societario.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, pud risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costli

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%

C Bonus e premi 0,00% 0,00%

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

E Diritti fissi di ingresso 0,09% 0,67%

Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 1,20%

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%

H Bonus e premi 0,00% 0,00%

| Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%

M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%

N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione Oneri a carico del sottoscrittore
dei costi La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:
Commissioni di ingresso: massimo 3% del valore complessivo del Piano
Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:

le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
le imposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell'1,20% su base annua.

Commissioni di incentivo
Non prevista.

Altri oneri
Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark

M Fondo
O Benchmark

3,0% 7
2,0% 7
1,0% 7
0,0% 7

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
1,26% 1,32% 1,31%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Reddito Euro € offerto dal 21 giugno 1984.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Reddito Euro Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Reddito Euro

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000380045

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 09/03/1984

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita moderata del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'investi-
mento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in Euro. L'investimento puo essere va-
lutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti
terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e
I'andamento del mercato in cui tipicamente ¢ investito il Fondo.

Il benchmark con cui confrontare la politica di investimento del Fondo € il seguente: ML Emu Large Cap In-
vestment Grade Index (100%). 1 flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

4 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio.

Questo grado di rischio indica una media variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (media volati-
lita).

Scostamento dal benchmark: contenuto.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Obbligazionario Euro Governativo Medio/Lungo Termine.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
obbligazionari di ogni tipo denominati in Euro.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Area Euro.

Categoria di emittenti/settori industriali: Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo
societario.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,75%
B Commissioni di gestione 0,00% 1,20%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,01%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione Oneri a carico del sottoscrittore
dei costi La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:
Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato
Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:

le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
le imposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell'1,20% su base annua.

Commissioni di incentivo
Non prevista.

Altri oneri
Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark

M Fondo
O Benchmark

3,0% 7
2,0% 7
1,0% 7
0,0% 7

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
1,26% 1,32% 1,31%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Reddito Euro € offerto dal 21 giugno 1984.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Reddito Globale Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Reddito Globale

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000384062

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 26/03/1988

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di Accumulo (PAC), il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita moderata del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'investi-
mento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta. L'investimento puo
essere valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da
soggetti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportu-
nita e 'andamento del mercato in cui tipicamente € investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare
la politica di investimento del Fondo e il seguente: ML Global Government Bond Il Index (100%). I flussi di
cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del henchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

5 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio-alto.
Questo grado di rischio indica una medio-alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (medio-
alta volatilita).
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Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Obbligazionario Internazionale Governativo .

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
Categoria di emittenti/settori industriali: Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo
societario.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, pud risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costli

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%

C Bonus e premi 0,00% 0,00%

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

E Diritti fissi di ingresso 0,09% 0,67%

Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 1,50%

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%

H Bonus e premi 0,00% 0,00%

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%

M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%

N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella &€ impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell'investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione Oneri a carico del sottoscrittore
dei costi La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:
Commissioni di ingresso: massimo 3% del valore complessivo del Piano
Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:

le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
le imposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell'1,50% su base annua.

Commissioni di incentivo
Non prevista.

Altri oneri
Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
1,43% 1,36% 1,38%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,99%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Reddito Globale é offerto dall’11 luglio 1988.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Reddito Globale Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Reddito Globale

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR™), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000384062

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 26/03/1988

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita moderata del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'investi-
mento principale in titoli obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta. L'investimento puo
essere valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da
soggetti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportu-
nita e 'andamento del mercato in cui tipicamente € investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare
la politica di investimento del Fondo e il seguente: ML Global Government Bond ITIndex (100%).1 flussi di
cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

5 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio-alto.

Questo grado di rischio indica una medio-alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (medio-
alta volatilita).

Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark € inteso in termini di rischiosita relativa ed & quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Obbligazionario Internazionale Governativo.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
Categoria di emittenti/settori industriali: Emittenti sovrani, organismi internazionali ed emittenti di tipo
societario.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,60%
B Commissioni di gestione 0,00% 1,50%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione Oneri a carico del sottoscrittore
dei costi La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:
Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato
Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:

le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
le imposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell'1,50% su base annua.

Commissioni di incentivo
Non prevista.

Altri oneri
Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
1,43% 1,36% 1,38%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,99%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Reddito Globale é offerto dall’11 luglio 1988.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni Italia All Stars Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Azioni Italia All Stars

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0004287840

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 28/06/2007

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di accumulo (PAC) il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso I'inve-
stimento principale in titoli azionari denominati in Euro. L'investimento pud essere valutato attraverso
il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti terzi e di comune
utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e 'andamento del
mercato in cui tipicamente € investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la politica di investi-
mento del Fondo € il seguente: 95% FTSE Italia All-Share + 5% MTS Capitalizzazione lorda Bot. I flussi di
cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del henchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

11 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Molto alto.
Questo grado di rischio indica una molto alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (molto alta
volatilita).
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Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Italia.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento titoli azionari deno-
minati in Euro.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Italia.

Categoria di emittenti/settori industriali: principalmente titoli a capitalizzazione sia elevata sia medio-bas-
sa di emittenti italiani. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo € investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%.

Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costli

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%

C Bonus e premi 0,00% 0,00%

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

E Diritti fissi di ingresso 0,09% 067%

Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 2,35%

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%

H Bonus e premi 0,00% 0,00%

| Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%

M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%
N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella &€ impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% del valore complessivo del Piano

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,35% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo € pari al 25% dell'extraperformance maturata nell'anno solare, e cioé della
differenza positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di
calcolo, rispetto al valore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale
del valore del parametro di riferimento, relativa al medesimo periodo. La commissione é calcolata giornal-
mente sul minor ammontare tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo e il valore
complessivo netto del Fondo nel giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del valore com-
plessivo netto del Fondo, giornalmente la SGR accredita al Fondo I'accantonamento del giorno precedente
e addebita quello del giorno cui si riferisce il calcolo. La provvigione viene prelevata dalle disponibilita del
Fondo all'inizio dell'anno solare successivo. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, il parametro di
riferimento previsto é il seguente: 95% FTSE Italia All-Share + 5% MTS Capitalizzazione lorda Bot ma viene
calcolato senza ipotizzare il reinvestimento di dividendi (indici price index). In tal modo aumentano per la
SGR le possibilita di ottenere una differenza di rendimento positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri awvisi relativi al Fondo richiesti dalla
normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al pubblico purché tali oneri non
attengano a propaganda e a pubblicitd o comunque al collocamento di quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.

Prospetto Semplificato - Informazioni Specifiche Allianz Azioni Italia All Stars - PAC « pagina 3 di 4



Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark

M Fondo
[JNuovo Benchmark
M Precedente Benchmark

30,0%

20,0% |

10,0% 7
0,0%
-10,0%

-20,0% | Il nuovo benchmark viene considerato solo dal 2003 in quanto
l'indice FTSE Italia All-Share & disponibile a partire dal dicembre
2002. Non ¢ possibile individuare altri indici coerenti con la politica di
investimento del Fondo con cui estendere le rappresentazioni grafiche

fornite. Il nuovo benchmark é in vigore dal 1° novembre 2011.

-30,0%

-40,0%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
201 2010 2009
2,36% 2,79% 2,75%

Retrocessioni

A . uota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori Q P /p g

2011 70,00%

Strinvia alla Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni Italia All Stars é offerto dal 2 gennaio 2008.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull' opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

[l Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni Italia All Stars Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Azioni Italia All Stars

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0004287840

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 28/06/2007

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso I'inve-
stimento principale in titoli azionari denominati in Euro. L'investimento pud essere valutato attraverso
il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti terzi e di comune
utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e 'andamento del
mercato in cui tipicamente € investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la politica di investi-
mento del Fondo € il seguente: 95% FTSE Italia All-Share + 5% MTS Capitalizzazione lorda Bot. I flussi di
cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del henchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

11 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Molto alto.

Questo grado di rischio indica una molto alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (molto alta
volatilita).

Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark € inteso in termini di rischiosita relativa ed & quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Italia.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento titoli azionari deno-
minati in Euro.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Italia.

Categoria di emittenti/settori industriali: principalmente titoli a capitalizzazione sia elevata sia medio-bas-
sa di emittenti italiani. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%.

Tale effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,27%
B Commissioni di gestione 0,00% 2,35%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione é calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest’ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,35% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo € pari al 25% dell'extraperformance maturata nell'anno solare, e cioé della
differenza positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di
calcolo, rispetto al valore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale
del valore del parametro di riferimento, relativa al medesimo periodo. La commissione € calcolata giornal-
mente sul minor ammontare tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo e il valore
complessivo netto del Fondo nel giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del valore com-
plessivo netto del Fondo, giornalmente la SGR accredita al Fondo I'accantonamento del giorno precedente
e addebita quello del giorno cui si riferisce il calcolo. La provvigione viene prelevata dalle disponibilita del
Fondo all'inizio dell'anno solare successivo. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, il parametro di
riferimento previsto € il seguente: 95% FTSE Italia All-Share + 5% MTS Capitalizzazione lorda Bot ma viene
calcolato senza ipotizzare il reinvestimento di dividendi (indici price index). In tal modo aumentano per la
SGR le possibilita di ottenere una differenza di rendimento positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark

M Fondo
[JNuovo Benchmark
M Precedente Benchmark

30,0%

20,0% |

10,0% 7
0,0%
-10,0%

1l nuovo benchmark viene consi- -20,0% | derato solo dal 2003 in quanto I'indice FTSE Italia All-Share & disponi-
bile a partire dal dicembre 2002. Non ¢ possibile individuare altri indi-
ci coerenti con la politica di investimento del Fondo con cui estendere
le rappresentazioni grafiche fornite. Il nuovo benchmark é in vigore

dal 1° novembre 2011.

-30,0%

-40,0%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
201 2010 2009
2,36% 2,79% 2,75%

Retrocessioni

A . uota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori Q P /p g

2011 70,00%

Strinvia alla Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni Italia All Stars é offerto dal 2 gennaio 2008.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull' opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

[l Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni America Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Azioni America

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9. La gestione del Fondo ¢ stata conferita in delega alla societd RCM
Capital Management LLC (USA), con sede legale in 4 Embarcadero Center, San Francisco, California 94111
USA.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000386562

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 23/03/1990

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di accumulo (PAC) il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso I'in-
vestimento principale in titoli azionari denominati in Dollari USA. L'investimento pud essere valutato
attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti terzi
e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e I'anda-
mento del mercato in cui tipicamente é investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la politica di
investimento del Fondo € il seguente: 95% Standard & Poors (S&P) 500 Index + 5% Indice MTS Capitalizza-
zione lorda Bot. I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

9 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Alto.
Questo grado di rischio indica un’alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (alta volatilita).
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Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario America.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari denominati in Dollari USA.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Nord America.

Categoria di emittenti/settori industriali: titoli di qualsiasi capitalizzazione di emittenti principalmente lo-
calizzati negli Stati Uniti. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, pud risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costli

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%

C Bonus e premi 0,00% 0,00%

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

E Diritti fissi di ingresso 0,09% 067%

Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 2,25%

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%

H Bonus e premi 0,00% 0,00%

| Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%

M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%
N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella &€ impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% del valore complessivo del Piano

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,25% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo € pari al 25% dell'extraperformance maturata nell’anno solare, e cioe della
differenza positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di
calcolo, rispetto al valore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale
del valore del parametro di riferimento relativa al medesimo periodo. La commissione é calcolata gior-
nalmente sul minor ammontare tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo
e il valore complessivo netto del Fondo nel giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del
valore complessivo netto del Fondo, giornalmente la SGR accredita al Fondo I'accantonamento del gior-
no precedente e addebita quello del giorno cui si riferisce il calcolo. La provvigione viene prelevata dalle
disponibilita del Fondo all'inizio dell'anno solare successivo. Ai fini del calcolo della provvigione di incen-
tivo, il parametro di riferimento previsto é il seguente: 95% Standard & Poors (S&P) 500 Index + 5% Indice
MTS Capitalizzazione lorda Bot ma viene calcolato senza ipotizzare il reinvestimento di dividendi (indici
price index). In tal modo aumentano per la SGR le possibilita di ottenere una differenza di rendimento
positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquidazione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark

M Fondo
O Benchmark

30,0%

20,0%
10,0% i
0,0% T 1

-10,0% |

-20,0%

-30,0% |

-40,0%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
2,32% 2,40% 4,42%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni America é offerto dall’11 marzo 1991.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni America Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Azioni America

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede le-
gale in Milano, Piazza Velasca 7/9. La gestione del Fondo € stata conferita in delega alla societa RCM Capital
Management LLC (USA), con sede legale in 4 Embarcadero Center, San Francisco, California 94111 USA.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000386562

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 23/03/1990

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso I'in-
vestimento principale in titoli azionari denominati in Dollari USA. L'investimento puo essere valutato
attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti terzi
e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e I'anda-
mento del mercato in cui tipicamente € investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la politica di
investimento del Fondo € il seguente: 95% Standard & Poors (S&P) 500 Index + 5% Indice MTS Capitalizza-
zione lorda Bot. I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

9 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Alto.

Questo grado di rischio indica un’alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (alta volatilita).
Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario America.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari denominati in Dollari USA.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Nord America.

Categoria di emittenti/settori industriali: titoli di qualsiasi capitalizzazione di emittenti principalmente lo-
calizzati negli Stati Uniti. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una pit efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,33%
B Commissioni di gestione 0,00% 2,25%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,25% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo é pari al 25% dell'extraperformance maturata nell'anno solare, e cioe della dif-
ferenza positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di calcolo,
rispetto al valore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale del valore del
parametro di riferimento relativa al medesimo periodo. La commissione € calcolata giornalmente sul minor
ammontare tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo e il valore complessivo netto
del Fondo nel giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del valore complessivo netto del Fondo,
giornalmente la SGR accredita al Fondo I'accantonamento del giorno precedente e addebita quello del giorno
cui si riferisce il calcolo. La provvigione viene prelevata dalle disponibilita del Fondo all'inizio dell'anno solare
successivo. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, il parametro di riferimento previsto & il seguente:
95% Standard & Poors (S&P) 500 Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot ma viene calcolato senza
ipotizzare il reinvestimento di dividendi (indici price index). In tal modo aumentano per la SGR le possibilita
di ottenere una differenza di rendimento positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
2,32% 2,40% 4,42%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni America é offerto dall’11 marzo 1991.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni Europa Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Azioni Europa

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9. La gestione del Fondo ¢ stata conferita in delega alla societa Allianz
Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, con sede in Mainzer Landstrale 11 - 13, 60329 Frankfurt
am Main (Germany).

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000386588

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 23/03/1990

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di accumulo (PAC) il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso I'inve-
stimento principale in titoli azionari denominati in Euro e nelle altre valute europee. L'investimento puo
essere valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da
soggetti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportu-
nita e 'andamento del mercato in cui tipicamente é investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la
politica di investimento del Fondo é il seguente: 95% MSCI Europe Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione
lorda Bot. I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

9 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Alto.
Questo grado di rischio indica un’alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (alta volatilita).
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Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Europa.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: principalmente titoli azionari de-
nominati in Euro e nelle altre valute europee.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Unione Europea.

Categoria di emittenti/settori industriali: titoli di qualsiasi capitalizzazione di emittenti principalmente lo-
calizzati in Europa. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, pud risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costli

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%

C Bonus e premi 0,00% 0,00%

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

E Diritti fissi di ingresso 0,09% 067%

Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 2,25%

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%

H Bonus e premi 0,00% 0,00%

| Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%

M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%
N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella &€ impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% del valore complessivo del Piano

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,25% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo & pari al 25% dell'extraperformance maturata nell'anno solare, e cioé della
differenza positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di
calcolo, rispetto al valore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale
del valore del parametro di riferimento relativa al medesimo periodo. La commissione é calcolata giornal-
mente sul minor ammontare tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo e il valore
complessivo netto del Fondo nel giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del valore com-
plessivo netto del Fondo, giornalmente la SGR accredita al Fondo I'accantonamento del giorno precedente
e addebita quello del giorno cui si riferisce il calcolo. La provvigione viene prelevata dalle disponibilita del
Fondo all'inizio dell’anno solare successivo. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, il parametro
di riferimento previsto € il seguente: 95% MSCI Europe Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot ma
viene calcolato senza ipotizzare il reinvestimento di dividendi (indici price index). In tal modo aumentano
per la SGR le possibilita di ottenere una differenza di rendimento positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
3,03% 4,25% 3,83%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,98%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni Europa é offerto dall'11 marzo 1991.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni Europa Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Azioni Europa

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9. La gestione del Fondo € stata conferita in delega alla societa Allianz
Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, con sede in Mainzer Landstralle 11 - 13, 60329 Frankfurt
am Main (Germany).

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000386588

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 23/03/1990

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso l'inve-
stimento principale in titoli azionari denominati in Euro e nelle altre valute europee. L'investimento puo
essere valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da
soggetti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportu-
nita e 'andamento del mercato in cui tipicamente & investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la
politica di investimento del Fondo é il seguente: 95% MSCI Europe Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione
lorda Bot. I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

9 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Alto.

Questo grado di rischio indica un’alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (alta volatilita).
Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Europa.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: principalmente titoli azionari de-
nominati in Euro e nelle altre valute europee.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Unione Europea.

Categoria di emittenti/settori industriali: titoli di qualsiasi capitalizzazione di emittenti principalmente lo-
calizzati in Europa. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,33%
B Commissioni di gestione 0,00% 2,25%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,25% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo ¢ pari al 25% dell'extraperformance maturata nell'anno solare, e cioé della dif-
ferenza positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di calcolo,
rispetto al valore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale del valore del
parametro di riferimento relativa al medesimo periodo. La commissione € calcolata giornalmente sul minor
ammontare tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo e il valore complessivo netto
del Fondo nel giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del valore complessivo netto del Fondo,
giornalmente la SGR accredita al Fondo I'accantonamento del giorno precedente e addebita quello del giorno
cui si riferisce il calcolo. La provvigione viene prelevata dalle disponibilita del Fondo all'inizio dell'anno solare
successivo. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, il parametro di riferimento previsto & il seguente:
95% MSCI Europe Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot ma viene calcolato senza ipotizzare il rein-
vestimento di dividendi (indici price index). In tal modo aumentano per la SGR le possibilita di ottenere una
differenza di rendimento positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
3,03% 4,25% 3,83%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,98%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni Europa é offerto dall'11 marzo 1991.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni Pacifico GlobalInvestors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Azioni Pacifico

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9. La gestione del Fondo ¢ stata conferita in delega alla societd RCM
Japan Co. Ltd con sede legale in Izumi Garden Tower, 1-6-1 Rappongi, Minato-Ku, Tokyo 106-6014.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000386604

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 23/03/1990

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di accumulo (PAC) il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso I'inve-
stimento principale in titoli azionari denominati in Euro. L'investimento pud essere valutato attraverso
il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti terzi e di comune
utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e 'andamento del
mercato in cui tipicamente € investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la politica di investi-
mento del Fondo é il seguente: 95% MSCI AC Asia Pacific Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot.
[ flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

9 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Alto.
Questo grado di rischio indica una alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (alta volatilita).

Prospetto Semplificato - Informazioni Specifiche Allianz Azioni Pacifico - PAC  pagina 1 di 4



Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Pacifico.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari denominati in Yen e nelle valute dei Paesi dell’Area Pacifico.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Paesi Sviluppati ed Emergenti dell’Area Pacifico.

Categoria di emittenti/settori industriali: titoli di qualsiasi capitalizzazione di emittenti principalmente
localizzati in Giappone e nei Paesi Sviluppati del Pacifico. Diversificazione degli investimenti in tutti i
settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costi

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%

C Bonus e premi 0,00% 0,00%

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

E Diritti fissi di ingresso 0,09% 067%

Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 2,25%

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%

H Bonus e premi 0,00% 0,00%

| Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%

M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%
N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella &€ impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% del valore complessivo del Piano

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,25% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo & pari al 25% dell'extraperformance maturata nell'anno solare, e cioé della
differenza positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di
calcolo, rispetto al valore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale
del valore del parametro di riferimento relativa al medesimo periodo. La commissione é calcolata giornal-
mente sul minor ammontare tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo e il valore
complessivo netto del Fondo nel giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del valore com-
plessivo netto del Fondo, giornalmente la SGR accredita al Fondo I'accantonamento del giorno precedente
e addebita quello del giorno cui si riferisce il calcolo. La provvigione viene prelevata dalle disponibilita del
Fondo all'inizio dell'anno solare successivo. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, il parametro di
riferimento previsto & il seguente: 95% MSCI AC Asia Pacific Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot
ma viene calcolato senza ipotizzare il reinvestimento di dividendi (indici price index). In tal modo aumen-
tano per la SGR le possibilita di ottenere una differenza di rendimento positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
2,44% 2,55% 2,43%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni Pacifico é offerto dall’11 marzo 1991.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni Pacifico GlobalInvestors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Azioni Pacifico

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9. La gestione del Fondo é stata conferita in delega alla societa RCM
Japan Co. Ltd con sede legale in [zumi Garden Tower, 1-6-1 Rappongi, Minato-Ku, Tokyo 106-6014.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000386604

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 23/03/1990

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso I'inve-
stimento principale in titoli azionari denominati in Euro. L'investimento pud essere valutato attraverso
il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti terzi e di comune
utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e 'andamento del
mercato in cui tipicamente € investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la politica di investi-
mento del Fondo é il seguente: 95% MSCI AC Asia Pacific Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot.
[ flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

9 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Alto.

Questo grado di rischio indica una alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (alta volatilita).
Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark € inteso in termini di rischiosita relativa ed & quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Pacifico.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari denominati in Yen e nelle valute dei Paesi dell’Area Pacifico.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Paesi Sviluppati ed Emergenti dell’Area Pacifico.

Categoria di emittenti/settori industriali: titoli di qualsiasi capitalizzazione di emittenti principalmente
localizzati in Giappone e nei Paesi Sviluppati del Pacifico. Diversificazione degli investimenti in tutti i
settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,33%
B Commissioni di gestione 0,00% 2,25%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,25% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo & pari al 25% dell'extraperformance maturata nell'anno solare, e cioé della
differenza positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di
calcolo, rispetto al valore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale
del valore del parametro di riferimento relativa al medesimo periodo. La commissione é calcolata giornal-
mente sul minor ammontare tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo e il valore
complessivo netto del Fondo nel giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del valore com-
plessivo netto del Fondo, giornalmente la SGR accredita al Fondo I'accantonamento del giorno precedente
e addebita quello del giorno cui si riferisce il calcolo. La provvigione viene prelevata dalle disponibilita del
Fondo all'inizio dell'anno solare successivo. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, il parametro di
riferimento previsto & il seguente: 95% MSCI AC Asia Pacific Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot
ma viene calcolato senza ipotizzare il reinvestimento di dividendi (indici price index). In tal modo aumen-
tano per la SGR le possibilita di ottenere una differenza di rendimento positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
2,44% 2,55% 2,43%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni Pacifico é offerto dall’11 marzo 1991.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni Paesi Emergenti Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Azioni Paesi Emergenti

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9. La gestione del Fondo é stata conferita in delega alla societa Allianz
Global Investors Capital LLC con sede legale in 600 West Broadway, 29th Floor San Diego, CA 92101 (USA).

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0001187423

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 25/09/1997

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di accumulo (PAC) il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso I'in-
vestimento principale in titoli azionari denominati nelle valute dei Paesi Emergenti, in Dollari USA e in
Euro. L'investimento puo essere valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di
riferimento elaborato da soggetti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investi-
mento nonché le opportunita e 'andamento del mercato in cui tipicamente € investito il Fondo.

Il benchmark con cui confrontare la politica di investimento del Fondo é il seguente: 95% MSCI Emerging
Markets Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot. I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati
nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

10 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Molto alto.
Questo grado di rischio indica una molto alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (molto alta
volatilita).
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Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Paesi Emergenti.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari denominati nelle valute dei Paesi Emergenti, in Dollari USA e in Euro.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Paesi Emergenti.

Categoria di emittenti/settori industriali: titoli di qualsiasi capitalizzazione di emittenti principalmente lo-
calizzati nei Paesi Emergenti. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, pud risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costli

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%

C Bonus e premi 0,00% 0,00%

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

E Diritti fissi di ingresso 0,09% 067%

Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 2,25%

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%

H Bonus e premi 0,00% 0,00%

| Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%

M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%
N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella &€ impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% del valore complessivo del Piano

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,25% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo é pari al 25% dell'extraperformance maturata nell'anno solare, e cioé della differen-
za positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di calcolo, rispetto
alvalore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale del valore del parametro
di riferimento relativa al medesimo periodo. La commissione é calcolata giornalmente sul minor ammontare
tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo e il valore complessivo netto del Fondo nel
giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del valore complessivo netto del Fondo, giornalmente la
SGR accredita al Fondo I'accantonamento del giorno precedente e addebita quello del giorno cui si riferisce il
calcolo. La prowvigione viene prelevata dalle disponibilita del Fondo all'inizio dell’anno solare successivo. Ai fini
del calcolo della provvigione di incentivo, il parametro di riferimento previsto € il seguente: 95% MSCI Emerging
Markets Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot ma viene calcolato senza ipotizzare il reinvestimento
di dividendi (indici price index). In tal modo aumentano per la SGR le possibilita di ottenere una differenza di
rendimento positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
2,57% 3,22% 2,51%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,99%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni Paesi Emergenti € offerto dal 13 settembre 1999.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Azioni Paesi Emergenti Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Azioni Paesi Emergenti

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9. La gestione del Fondo é stata conferita in delega alla societa Allianz
Global Investors Capital LLC con sede legale in 600 West Broadway, 29th Floor San Diego, CA 92101 (USA).

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0001187423

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 25/09/1997

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso I'in-
vestimento principale in titoli azionari denominati nelle valute dei Paesi Emergenti, in Dollari USA e in
Euro. L'investimento puo essere valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di
riferimento elaborato da soggetti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investi-
mento nonché le opportunita e 'andamento del mercato in cui tipicamente é investito il Fondo.

Il benchmark con cui confrontare la politica di investimento del Fondo € il seguente: 95% MSCI Emerging
Markets Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot. I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati
nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

10 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Molto alto.

Questo grado di rischio indica una molto alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (molto alta
volatilita).

Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed & quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Paesi Emergenti.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari denominati nelle valute dei Paesi Emergenti, in Dollari USA e in Euro.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Paesi Emergenti.

Categoria di emittenti/settori industriali: titoli di qualsiasi capitalizzazione di emittenti principalmente lo-
calizzati nei Paesi Emergenti. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati é finalizzato alla copertura dei rischi,
ad una pit efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita
di mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2. Ne
consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finanziari
in cui il Fondo é investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale effetto di
amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,30%
B Commissioni di gestione 0,00% 2,25%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,25% su base annua.

Commissioni di incentivo

La commissione di incentivo é pari al 25% dell'extraperformance maturata nell'anno solare, e cioé della differen-
za positiva tra la variazione percentuale del valore della quota del giorno precedente a quello di calcolo, rispetto
alvalore dell'ultimo giorno lavorativo dell'anno precedente, e la variazione percentuale del valore del parametro
di riferimento relativa al medesimo periodo. La commissione é calcolata giornalmente sul minor ammontare
tra il valore complessivo netto medio del Fondo nello stesso periodo e il valore complessivo netto del Fondo nel
giorno precedente a quello di calcolo. Ai fini del calcolo del valore complessivo netto del Fondo, giornalmente la
SGR accredita al Fondo I'accantonamento del giorno precedente e addebita quello del giorno cui si riferisce il
calcolo. La prowvigione viene prelevata dalle disponibilita del Fondo all'inizio dell’anno solare successivo. Ai fini
del calcolo della provvigione di incentivo, il parametro di riferimento previsto € il seguente: 95% MSCI Emerging
Markets Index + 5% Indice MTS Capitalizzazione lorda Bot ma viene calcolato senza ipotizzare il reinvestimento
di dividendi (indici price index). In tal modo aumentano per la SGR le possibilita di ottenere una differenza di
rendimento positiva.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, pari al
200% della provvigione di gestione prevista per ciascun Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark

M Fondo
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di quest'ultimo. La performan-
ce del Fondo riflette oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nell'andamento del benchmark.

I rendimenti del benchmark fino al 30 giugno 2011 sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti appli-
cati al Fondo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
2,57% 3,22% 2,51%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,99%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Azioni Paesi Emergenti € offerto dal 13 settembre 1999.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Global Strategy 15 Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Global Strategy 15

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003727275

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 24/03/2004

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di Accumulo (PAC), il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita moderata del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: flessibile.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'inve-
stimento, senza vincoli predeterminati, in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
qualsiasi valuta.

La flessibilita del Fondo, connessa alla possibilita di investire senza vincoli prefissati, movimentando
frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo, non consente di individuare
un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark,
¢ stata individuata la seguente misura di rischio: Value At Risk (VAR): -3,50% calcolato su un orizzonte
temporale di un mese, con un intervallo di confidenza del 99%.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

3 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio.
Questo grado di rischio indica una media variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (media volati-
lita).
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Fondo Flessibile.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta. E previsto un investimento in titoli
azionari fino al 15% massimo delle attivita complessive del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
Categoria di emittenti/settori industriali: per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi
internazionali ed emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media
ed elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, I'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%
B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%
C Bonus e premi 0,00% 0,00%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
E Diritti fissi di ingresso 0,09% 0,67%
Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 1,70%
G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%
H Bonus e premi 0,00% 0,00%
| Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%
M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%
N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella &€ impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% del valore complessivo del Piano

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- per eventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell’1,70% su base annua.

Commissioni di incentivo

1. Condizione per la maturazione della commissione di incentivo: la commissione di incentivo matura
qualora il valore della quota di ciascun giorno (il “Giorno Rilevante”) sia superiore rispetto al valore pit
elevato (di seguito “High Watermark Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco temporale in-
tercorrente tra la Data di Prima Rilevazione dell’High Watermark Assoluto, come di seguito definita, ed il
giorno precedente quello Rilevante. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, quale primo valore
di rilevazione dell'High Watermark Assoluto si assume il valore della quota relativo al giorno 2 gennaio
2008 (la Data di Prima Rilevazione dell'High Watermark Assoluto) e si tiene opportunamente conto delle
modifiche intervenute di tempo in tempo nel trattamento fiscale del Fondo.

II. Ammontare della commissione di incentivo e criterio di calcolo: verificandosi la condizione di cui al
punto I, la commissione di incentivo matura in misura pari al 5% dell'incremento percentuale registrato
dal valore della quota nel Giorno Rilevante rispetto al valore dell'High Watermark Assoluto ed é applicata
al minor ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile ed il valore complessivo
netto medio del Fondo nel periodo intercorrente tra le date del precedente High Watermark Assoluto e
dell'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile.

II. Modalita di imputazione della provvigione di incentivo ai fini del calcolo del NAV e periodicita di pre-
lievo della medesima provvigione da parte della SGR: la provvigione di incentivo eventualmente maturata
in ciascun Giorno Rilevante ¢ addebitata nel medesimo giorno dalla SGR al patrimonio del Fondo al fine
della determinazione del relativo valore. La SGR preleva la provvigione di incentivo dalle disponibilita
liquide del Fondo presso la Banca Depositaria con cadenza mensile; nello specifico, il prelievo delle prov-
vigioni maturate in ciascun mese solare é effettuato all'inizio del mese successivo.

IV. Determinazione del valore dell'High Watermark Assoluto: ogni volta si verifichi la condizione di cui al
punto I, il nuovo valore dell'High Watermark Assoluto sara pari al valore registrato dalla quota nel giorno
di verificazione della predetta condizione.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle commissioni complessive, di gestione e di incentivo, pari
al 200% della commissione di gestione prevista per il Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso é pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicitd o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquidazione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR ¢ tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo

M Fondo
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8'0% Misura di rischio ex post -3,17%
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
1,60% 1,63% 1,52%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,99%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Global Strategy 15 é offerto dal 1° ottobre 2004.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Global Strategy 15 Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Global Strategy 15

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003727275

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 24/03/2004

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita moderata del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: flessibile.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'inve-
stimento, senza vincoli predeterminati, in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
qualsiasi valuta.

La flessibilita del Fondo, connessa alla possibilita di investire senza vincoli prefissati, movimentando
frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo, non consente di individuare
un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark,
¢ stata individuata la seguente misura di rischio: Value At Risk (VAR): -3,50% calcolato su un orizzonte
temporale di un mese, con un intervallo di confidenza del 99%.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

3 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio.
Questo grado di rischio indica una media variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (media volati-
lita).
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Fondo Flessibile.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta. E previsto un investimento in titoli
azionari fino al 15% massimo delle attivita complessive del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
Categoria di emittenti/settori industriali: per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi
internazionali ed emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media
ed elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 1,00%
B Commissioni di gestione 0,00% 1,70%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,01%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- per eventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell’1,70% su base annua.

Commissioni di incentivo

1. Condizione per la maturazione della commissione di incentivo: la commissione di incentivo matura
qualora il valore della quota di ciascun giorno (il “Giorno Rilevante”) sia superiore rispetto al valore pit
elevato (di seguito “High Watermark Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco temporale in-
tercorrente tra la Data di Prima Rilevazione dell’High Watermark Assoluto, come di seguito definita, ed il
giorno precedente quello Rilevante. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, quale primo valore
di rilevazione dell'High Watermark Assoluto si assume il valore della quota relativo al giorno 2 gennaio
2008 (la Data di Prima Rilevazione dell'High Watermark Assoluto) e si tiene opportunamente conto delle
modifiche intervenute di tempo in tempo nel trattamento fiscale del Fondo.

II. Ammontare della commissione di incentivo e criterio di calcolo: verificandosi la condizione di cui al
punto I, la commissione di incentivo matura in misura pari al 5% dell'incremento percentuale registrato
dal valore della quota nel Giorno Rilevante rispetto al valore dell'High Watermark Assoluto ed é applicata
al minor ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile ed il valore complessivo
netto medio del Fondo nel periodo intercorrente tra le date del precedente High Watermark Assoluto e
dell'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile.

II. Modalita di imputazione della provvigione di incentivo ai fini del calcolo del NAV e periodicita di pre-
lievo della medesima provvigione da parte della SGR: la provvigione di incentivo eventualmente maturata
in ciascun Giorno Rilevante ¢ addebitata nel medesimo giorno dalla SGR al patrimonio del Fondo al fine
della determinazione del relativo valore. La SGR preleva la provvigione di incentivo dalle disponibilita
liquide del Fondo presso la Banca Depositaria con cadenza mensile; nello specifico, il prelievo delle prov-
vigioni maturate in ciascun mese solare é effettuato all'inizio del mese successivo.

IV. Determinazione del valore dell'High Watermark Assoluto: ogni volta si verifichi la condizione di cui al
punto I, il nuovo valore dell'High Watermark Assoluto sara pari al valore registrato dalla quota nel giorno
di verificazione della predetta condizione.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle commissioni complessive, di gestione e di incentivo, pari
al 200% della commissione di gestione prevista per il Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso é pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicitd o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquidazione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR ¢ tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo

M Fondo

8,0% 7
6,0%" Nessun benchmark: la flessibilita di gestione del Fondo, non consente
4,0% di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il
2,0% 7 profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark, & stata individua-
0,0% | ta la misura di rischio: Value at Risk (VaR) calcolato su un orizzonte
2,0% 7 temporale di un mese e con un intervallo di confidenza del 99%.
-4,0% ) o
6.0%1 Misura di rischio ex ante -3,50%

' Misura di rischio ex post -3,17%
-8,0%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
1,60% 1,63% 1,52%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,99%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Global Strategy 15 é offerto dal 1° ottobre 2004.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Global Strategy 30 Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Global Strategy 30

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003727325

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 24/03/2004

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di Accumulo (PAC), il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita moderata del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: flessibile.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'inve-
stimento, senza vincoli predeterminati, in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
qualsiasi valuta

La flessibilita del Fondo, connessa alla possibilita di investire senza vincoli prefissati, movimentando
frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo, non consente di individuare
un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark,
¢ stata individuata la seguente misura di rischio: Value At Risk (VAR): -3,50% calcolato su un orizzonte
temporale di un mese, con un intervallo di confidenza del 99%.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

4 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio.
Questo grado di rischio indica una media variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (media volati-
lita).
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Fondo Flessibile.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta. E previsto un investimento in titoli
azionari fino al 30% massimo delle attivita complessive del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
Categoria di emittenti/settori industriali: per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi
internazionali ed emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media
ed elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, I'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%
B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%
C Bonus e premi 0,00% 0,00%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
E Diritti fissi di ingresso 0,09% 067%

Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 1,90%
G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%
H Bonus e premi 0,00% 0,00%
I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%
M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%
N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% del valore complessivo del Piano

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- per eventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell’1,90% su base annua.

Commissioni di incentivo

1. Condizione per la maturazione della commissione di incentivo: la commissione di incentivo matura
qualora il valore della quota di ciascun giorno (il “Giorno Rilevante”) sia superiore rispetto al valore pit
elevato (di seguito “High Watermark Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco temporale in-
tercorrente tra la Data di Prima Rilevazione dell’High Watermark Assoluto, come di seguito definita, ed il
giorno precedente quello Rilevante. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, quale primo valore
di rilevazione dell'High Watermark Assoluto si assume il valore della quota relativo al giorno 2 gennaio
2008 (la Data di Prima Rilevazione dell'High Watermark Assoluto) e si tiene opportunamente conto delle
modifiche intervenute di tempo in tempo nel trattamento fiscale del Fondo.

I Ammontare della commissione di incentivo e criterio di calcolo: verificandosi la condizione di cui al punto[, la com-
missione di incentivo matura in misura pari al 7,5% dell'incremento percentuale registrato dal valore della quota nel
Giorno Rilevante rispetto al valore dell High Watermark Assoluto ed & applicata al minor ammontare tra 'ultimo valore
complessivo netto del Fondo disponibile ed il valore complessivo netto medio del Fondo nel periodo intercorrente trale
date del precedente High Watermark Assoluto e dell'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile.

I1. Modalita di imputazione della provvigione di incentivo ai fini del calcolo del NAV e periodicita di pre-
lievo della medesima provvigione da parte della SGR: la provvigione di incentivo eventualmente maturata
in ciascun Giorno Rilevante ¢ addebitata nel medesimo giorno dalla SGR al patrimonio del Fondo al fine
della determinazione del relativo valore. La SGR preleva la provvigione di incentivo dalle disponibilita
liquide del Fondo presso la Banca Depositaria con cadenza mensile; nello specifico, il prelievo delle prov-
vigioni maturate in ciascun mese solare é effettuato all'inizio del mese successivo.

IV. Determinazione del valore dell'High Watermark Assoluto: ogni volta si verifichi la condizione di cui al
punto I, il nuovo valore dell'High Watermark Assoluto sara pari al valore registrato dalla quota nel giorno
diverificazione della predetta condizione.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle commissioni complessive, di gestione e di incentivo, pari
al 200% della commissione di gestione prevista per il Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquidazione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondj;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR é tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo

M Fondo

10,0% 7

Nessun benchmark: la flessibilita di gestione del Fondo, non consente
di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il
0,0% 1 profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark, & stata individua-
ta la misura di rischio: Value at Risk (VaR) calcolato su un orizzonte
-5,0% 7 temporale di un mese e con un intervallo di confidenza del 99%.

5,0%

-10,0% | Misura di rischio ex ante -3,50%

Misura di rischio ex post -3,54%

-15,0%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
1,82% 1,70% 1,69%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Global Strategy 30 é offerto dal 1° ottobre 2004.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Global Strategy 30 Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Global Strategy 30

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003727325

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 24/03/2004

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita moderata del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: flessibile.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'inve-
stimento, senza vincoli predeterminati, in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in
qualsiasi valuta.

La flessibilita del Fondo, connessa alla possibilita di investire senza vincoli prefissati, movimentando
frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo, non consente di individuare
un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark,
¢ stata individuata la seguente misura di rischio: Value At Risk (VAR): -3,50% calcolato su un orizzonte
temporale di un mese, con un intervallo di confidenza del 99%.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

4 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio.
Questo grado di rischio indica una media variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (media volati-
lita).
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Fondo Flessibile.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta. E previsto un investimento in titoli
azionari fino al 30% massimo delle attivita complessive del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
Categoria di emittenti/settori industriali: per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi
internazionali ed emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media
ed elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,73%
B Commissioni di gestione 0,00% 1,90%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- per eventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell’1,90% su base annua.

Commissioni di incentivo

1. Condizione per la maturazione della commissione di incentivo: la commissione di incentivo matura
qualora il valore della quota di ciascun giorno (il “Giorno Rilevante”) sia superiore rispetto al valore pit
elevato (di seguito “High Watermark Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco temporale in-
tercorrente tra la Data di Prima Rilevazione dell’High Watermark Assoluto, come di seguito definita, ed il
giorno precedente quello Rilevante. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, quale primo valore
di rilevazione dell'High Watermark Assoluto si assume il valore della quota relativo al giorno 2 gennaio
2008 (la Data di Prima Rilevazione dell'High Watermark Assoluto) e si tiene opportunamente conto delle
modifiche intervenute di tempo in tempo nel trattamento fiscale del Fondo.

II. Ammontare della commissione di incentivo e criterio di calcolo: verificandosi la condizione di cui al
punto,la commissione di incentivo matura in misura pari al 7,5% dell'incremento percentuale registrato
dal valore della quota nel Giorno Rilevante rispetto al valore dell'High Watermark Assoluto ed é applicata
al minor ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile ed il valore complessivo
netto medio del Fondo nel periodo intercorrente tra le date del precedente High Watermark Assoluto e
dell'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile.

II. Modalita di imputazione della provvigione di incentivo ai fini del calcolo del NAV e periodicita di pre-
lievo della medesima provvigione da parte della SGR: la provvigione di incentivo eventualmente maturata
in ciascun Giorno Rilevante ¢ addebitata nel medesimo giorno dalla SGR al patrimonio del Fondo al fine
della determinazione del relativo valore. La SGR preleva la provvigione di incentivo dalle disponibilita
liquide del Fondo presso la Banca Depositaria con cadenza mensile; nello specifico, il prelievo delle prov-
vigioni maturate in ciascun mese solare é effettuato all'inizio del mese successivo.

IV. Determinazione del valore dell'High Watermark Assoluto: ogni volta si verifichi la condizione di cui al
punto I, il nuovo valore dell'High Watermark Assoluto sara pari al valore registrato dalla quota nel giorno
di verificazione della predetta condizione.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle commissioni complessive, di gestione e di incentivo, pari
al 200% della commissione di gestione prevista per il Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso é pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicitd o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- lespese degli awvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle disposi-
zioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquidazione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR ¢ tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo

M Fondo

10,0% 7

Nessun benchmark: la flessibilita di gestione del Fondo, non consente
di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il
0,0% 1 profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark, & stata individua-
ta la misura di rischio: Value at Risk (VaR) calcolato su un orizzonte
-5,0% 7 temporale di un mese e con un intervallo di confidenza del 99%.

5,0%

-10,0% | Misura di rischio ex ante -3,50%

Misura di rischio ex post -3,54%

-15,0%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
1,82% 1,70% 1,69%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Global Strategy 30 é offerto dal 1° ottobre 2004.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Global Strategy 70 Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante adesione ad un piano d’accumulo (PAC)

Allianz Global Strategy 70

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000380425

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 20/11/1984

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote median-
te adesione ad un Piano di Accumulo (PAC), il cui valore complessivo non puo essere inferiore a Euro
5.000,00 e i versamenti successivi possono essere di qualsiasi importo purché non inferiore a Euro 50,00.
L'importo minimo del primo versamento non puo essere inferiore al 10% del valore complessivo del Piano
e la periodicita dei versamenti € liberamente scelta dal sottoscrittore.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: flessibile.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita del capitale investito attraverso I'investimento, sen-
zavincoli predeterminati, in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta.
La flessibilita del Fondo, connessa alla possibilita di investire senza vincoli prefissati, movimentando
frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo, non consente di individuare
un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark,
¢ stata individuata la seguente misura di rischio: Value At Risk (VAR): -6,50% calcolato su un orizzonte
temporale di un mese, con un intervallo di confidenza del 99%.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

5 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio-alto.
Questo grado di rischio indica una medio-alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (medio-
alta volatilita).
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Fondo Flessibile.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta. E previsto un investimento in titoli
azionari fino al 70% massimo delle attivita complessive del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
Categoria di emittenti/settori industriali: per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi
internazionali ed emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media
ed elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al pri-
mo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale consigliato. Con riferi-
mento al momento della sottoscrizione, I'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta
il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

Ipotesi: Valore nominale del Piano pari a Euro 20.000,00 suddiviso in 60 versamenti unitari. Primo versa-
mento pari a Euro 2.300,00 (non inferiore al 10% del valore del Piano) e 59 versamenti successivi da Euro
300,00 ciascuno.

PAC Versamento Versamenti
iniziale successivi

Voci di costo contestuali all'investimento

A Commissioni di sottoscrizione 7,30% 2,44%
B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00%
C Bonus e premi 0,00% 0,00%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
E Diritti fissi di ingresso 0,09% 0,67%
Successivi al versamento

F Commissioni di gestione 0,00% 2,10%
G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,12%
H Bonus e premi 0,00% 0,00%
| Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%

Componenti dell'investimento finanziario

L Importo Versato 100% 100%
M=L-E Capitale Nominale 99,91% 99,33%
N=M-(A+B+D-C) Capitale Investito 92,61% 96,89%

La tabella &€ impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- per eventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,10% su base annua.

Commissioni di incentivo

1. Condizione per la maturazione della commissione di incentivo: la commissione di incentivo matura
qualora il valore della quota di ciascun giorno (il “Giorno Rilevante”) sia superiore rispetto al valore pit
elevato (di seguito “High Watermark Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco temporale in-
tercorrente tra la Data di Prima Rilevazione dell’High Watermark Assoluto, come di seguito definita, ed il
giorno precedente quello Rilevante. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, quale primo valore
di rilevazione dell'High Watermark Assoluto si assume il valore della quota relativo al giorno 2 gennaio
2008 (la Data di Prima Rilevazione dell'High Watermark Assoluto) e si tiene opportunamente conto delle
modifiche intervenute di tempo in tempo nel trattamento fiscale del Fondo.

II. Ammontare della commissione di incentivo e criterio di calcolo: verificandosi la condizione di cui al
punto[,lacommissione di incentivo matura in misura pari al 10% dell'incremento percentuale registrato
dal valore della quota nel Giorno Rilevante rispetto al valore dell'High Watermark Assoluto ed é applicata
al minor ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile ed il valore complessivo
netto medio del Fondo nel periodo intercorrente tra le date del precedente High Watermark Assoluto e
dell'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile.

II. Modalita di imputazione della provvigione di incentivo ai fini del calcolo del NAV e periodicita di pre-
lievo della medesima provvigione da parte della SGR: la provvigione di incentivo eventualmente maturata
in ciascun Giorno Rilevante ¢ addebitata nel medesimo giorno dalla SGR al patrimonio del Fondo al fine
della determinazione del relativo valore. La SGR preleva la provvigione di incentivo dalle disponibilita
liquide del Fondo presso la Banca Depositaria con cadenza mensile; nello specifico, il prelievo delle prov-
vigioni maturate in ciascun mese solare é effettuato all'inizio del mese successivo.

IV. Determinazione del valore dell'High Watermark Assoluto: ogni volta si verifichi la condizione di cui al
punto I, il nuovo valore dell'High Watermark Assoluto sara pari al valore registrato dalla quota nel giorno
di verificazione della predetta condizione.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle commissioni complessive, di gestione e di incentivo, pari
al 200% della commissione di gestione prevista per il Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso é pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicitd o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquidazione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR ¢ tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo

B Fondo
15,0%
10,0% 7 Nessun benchmark: la flessibilita di gestione del Fondo, non consente
5,0% | di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il

profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark, & stata individua-
ta la misura di rischio: Value at Risk (VaR) calcolato su un orizzonte

0,0%

-5,0% 7 temporale di un mese e con un intervallo di confidenza del 99%.
-10,0% |
-15,0% | Misura di rischio ex ante -6,50%

Misura di rischio ex post -7,30%

-20,0%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
2,29% 2,12% 1,97%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Global Strategy 70 é offerto dal 9 aprile 1985.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz Global Strategy 70 Global Investors

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)

Allianz Global Strategy 70

Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.
Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0000380425

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 20/11/1984

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: flessibile.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita del capitale investito attraverso I'investimento, sen-
zavincoli predeterminati, in titoli azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta.
La flessibilita del Fondo, connessa alla possibilita di investire senza vincoli prefissati, movimentando
frequentemente la composizione del portafoglio anche nel breve periodo, non consente di individuare
un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark,
¢ stata individuata la seguente misura di rischio: Value At Risk (VAR): -6,50% calcolato su un orizzonte
temporale di un mese, con un intervallo di confidenza del 99%.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

5 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio-alto.
Questo grado di rischio indica una medio-alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (medio-
alta volatilita).
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Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Fondo Flessibile.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in titoli
azionari ed obbligazionari di ogni tipo denominati in qualsiasi valuta. E previsto un investimento in titoli
azionari fino al 70% massimo delle attivita complessive del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea, Nord America, Pacifico.
Categoria di emittenti/settori industriali: per la componente obbligazionaria emittenti sovrani, organismi
internazionali ed emittenti di tipo societario. Per la componente azionaria principalmente titoli a media
ed elevata capitalizzazione. Diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

Operazioni in strumenti derivati: 'utilizzo degli strumenti derivati € finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalitd, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo & investito, puo risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,60%
B Commissioni di gestione 0,00% 2,10%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- per eventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione é calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,10% su base annua.

Commissioni di incentivo

L. Condizione per la maturazione della commissione di incentivo: la commissione di incentivo matura
qualora il valore della quota di ciascun giorno (il “Giorno Rilevante”) sia superiore rispetto al valore pit
elevato (di seguito “High Watermark Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco temporale in-
tercorrente tra la Data di Prima Rilevazione dell’'High Watermark Assoluto, come di seguito definita, ed il
giorno precedente quello Rilevante. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, quale primo valore
di rilevazione dell'High Watermark Assoluto si assume il valore della quota relativo al giorno 2 gennaio
2008 (la Data di Prima Rilevazione dell'High Watermark Assoluto) e si tiene opportunamente conto delle
modifiche intervenute di tempo in tempo nel trattamento fiscale del Fondo.

II. Ammontare della commissione di incentivo e criterio di calcolo: verificandosi la condizione di cui al
puntol,la commissione di incentivo matura in misura pari al 10% dell'incremento percentuale registrato
dal valore della quota nel Giorno Rilevante rispetto al valore dell'High Watermark Assoluto ed é applicata
al minor ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile ed il valore complessivo
netto medio del Fondo nel periodo intercorrente tra le date del precedente High Watermark Assoluto e
dell'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile.

I1. Modalita di imputazione della provvigione di incentivo ai fini del calcolo del NAV e periodicita di pre-
lievo della medesima provvigione da parte della SGR: la provvigione di incentivo eventualmente maturata
in ciascun Giorno Rilevante ¢ addebitata nel medesimo giorno dalla SGR al patrimonio del Fondo al fine
della determinazione del relativo valore. La SGR preleva la provvigione di incentivo dalle disponibilita
liquide del Fondo presso la Banca Depositaria con cadenza mensile; nello specifico, il prelievo delle prov-
vigioni maturate in ciascun mese solare é effettuato all'inizio del mese successivo.

IV. Determinazione del valore dell'High Watermark Assoluto: ogni volta si verifichi la condizione di cui al
punto I, il nuovo valore dell' High Watermark Assoluto sara pari al valore registrato dalla quota nel giorno
di verificazione della predetta condizione.

E previsto un limite percentuale (“fee cap”) alle commissioni complessive, di gestione e di incentivo, pari
al 200% della commissione di gestione prevista per il Fondo.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese direvisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquidazione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondj;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR ¢ tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo*

B Fondo
15,0%
10,0% 7 Nessun benchmark: la flessibilita di gestione del Fondo, non consente
5,0% | di individuare un benchmark di mercato idoneo a rappresentare il

profilo di rischio del Fondo. In luogo del benchmark, & stata individua-
ta la misura di rischio: Value at Risk (VaR) calcolato su un orizzonte

0,0%

-5,0% 7 temporale di un mese e con un intervallo di confidenza del 99%.
-10,0% |
-15,0% | Misura di rischio ex ante -6,50%

Misura di rischio ex post -7,30%

-20,0%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso

(TER) ¢il seguente:
Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
2,29% 2,12% 1,97%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz Global Strategy 70 é offerto dal 9 aprile 1985.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz MultiPartner - Fondi di Fondi Global Investors
Allianz Multi50

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)
Allianz MultiPartner Fondo di Fondi - Allianz Multi50
Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano specializzato nell'investimento in OICR,
armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003081525

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 15/11/2000

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

La SGR seleziona gli OICR oggetto dell'attivita di investimento sulla base di analisi di tipo qualitativo e
quantitativo che valutano lo stile di gestione, le caratteristiche di rischiosita e la qualita dei risultati degli
OICR stessi. Definita la strategia di gestione in base all’analisi delle prospettive di redditivita dei mercati
di riferimento, la SGR seleziona gli OICR che, in base alle caratteristiche di cui sopra, meglio rispondono
allo scenario di mercato previsto.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso l'inve-
stimento in quote di OICR denominati in Euro, Dollari USA, Sterline, Yen e Franchi Svizzeri. L'investimento
puo essere valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elabo-
rato da soggetti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le
opportunita e 'andamento del mercato in cui tipicamente & investito il Fondo. Il henchmark con cui con-
frontare la politica di investimento del Fondo ¢ il seguente: 50% MSCI World Index + 50% ML Emu Direct
Government Index. I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

8 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio-alto.
Questo grado di rischio indica una medio-alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (medio-
alta volatilita).
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Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Bilanciato.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in quote di
OICR denominati in Euro, Dollari USA, Sterline, Yen e Franchi Svizzeri, specializzati nell'investimento in
strumenti di mercato monetario, in titoli obbligazionari e in titoli azionari. La componente azionaria pud
variare tra il 30% ed il 70% del patrimonio. L'investimento in strumenti finanziari di natura obbligaziona-
ria, azionaria e monetaria € previsto nella misura massima del 30% delle attivita del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Area Euro per la componente obbligazionaria, Unione Europea,
Nord America e Pacifico per la componente azionaria.

Categoria di emittenti/settori industriali: prevalentemente quote di OICR armonizzati ed autorizzati al col-
locamento in Italia.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, pud risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,39%
B Commissioni di gestione 0,00% 2,10%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,10% su base annua.

Tutti i Comparti di Allianz MultiPartner - Fondo di Fondi investono pitt del 10% in quote di altri OICR. La
misura massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti & pari al 2,40%. La misura
massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti & applicabile solamente ad una
parte del portafoglio di ciascun Comparto del Fondo, in quanto questi ultimi, diversificando i loro investi-
menti, non investono esclusivamente negli OICR aventi la massima provvigione di gestione su indicata. La
SGR stipula accordi di retrocessione delle commissioni di gestione con le societa i cui OICR sono oggetto
di investimento e le commissioni retrocesse dalle suddette societa saranno accreditate al patrimonio dei
singoli Comparti; la SGR si impegna comunque ad operare al fine di ottenere dal servizio svolto il miglior
risultato possibile, indipendentemente dal livello di retrocessione definito. Nel caso di investimento in
parti di OICR collegati, dal compenso riconosciuto alla SGR verra dedotta la remunerazione complessiva
che il gestore dei Fondi collegati percepisce.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso
(TER) ¢il seguente:

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
291% 2,90% 2,91%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 69,99%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz MultiPartner Fondo di Fondi - Allianz Multi50 é offerto dal 2 maggio 2001.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz MultiPartner - Fondi di Fondi Global Investors
Allianz Multi20

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)
Allianz MultiPartner Fondo di Fondi - Allianz Multi20
Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano specializzato nell'investimento in OICR,
armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003081509

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 15/11/2000

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita moderata del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

La SGR seleziona gli OICR oggetto dell'attivita di investimento sulla base di analisi di tipo qualitativo e
quantitativo che valutano lo stile di gestione, le caratteristiche di rischiosita e la qualita dei risultati degli
OICR stessi. Definita la strategia di gestione in base all’analisi delle prospettive di redditivita dei mercati
di riferimento, la SGR seleziona gli OICR che, in base alle caratteristiche di cui sopra, meglio rispondono
allo scenario di mercato previsto.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'investi-
mento in quote di OICR denominati in Euro, Dollari USA, Sterline, Yen e Franchi Svizzeri. L'investimento
puo essere valutato attraverso il confronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elabo-
rato da soggetti terzi e di comune utilizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le
opportunita e 'andamento del mercato in cui tipicamente & investito il Fondo. Il henchmark con cui con-
frontare la politica di investimento del Fondo ¢ il seguente: 20% MSCI World Index + 80% ML Emu Direct
Government Index. I flussi di cedole ed altri diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

5 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Medio.
Questo grado di rischio indica una media variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (media volati-
lita).
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Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Bilanciato Obbligazionario.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in quote di
OICR denominati in Euro, Dollari USA, Sterline, Yen e Franchi Svizzeri, specializzati nell'investimento in
strumenti di mercato monetario, in titoli obbligazionari e in titoli azionari. La componente azionaria pud
variare tra lo 0% ed il 30% del patrimonio. L'investimento in strumenti finanziari di natura obbligaziona-
ria, azionaria e monetaria € previsto nella misura massima del 30% delle attivita del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Area Euro per la componente obbligazionaria, Unione Europea,
Nord America e Pacifico per la componente azionaria.

Categoria di emittenti/settori industriali: prevalentemente quote di OICR armonizzati ed autorizzati al col-
locamento in Italia.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, pud risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,66%
B Commissioni di gestione 0,00% 1,60%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura dell'1,60% su base annua.

Tutti i Comparti di Allianz MultiPartner - Fondo di Fondi investono pitt del 10% in quote di altri OICR. La
misura massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti & pari al 2,40%. La misura
massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti & applicabile solamente ad una
parte del portafoglio di ciascun Comparto del Fondo, in quanto questi ultimi, diversificando i loro investi-
menti, non investono esclusivamente negli OICR aventi la massima provvigione di gestione su indicata. La
SGR stipula accordi di retrocessione delle commissioni di gestione con le societa i cui OICR sono oggetto
di investimento e le commissioni retrocesse dalle suddette societa saranno accreditate al patrimonio dei
singoli Comparti; la SGR si impegna comunque ad operare al fine di ottenere dal servizio svolto il miglior
risultato possibile, indipendentemente dal livello di retrocessione definito. Nel caso di investimento in
parti di OICR collegati, dal compenso riconosciuto alla SGR verra dedotta la remunerazione complessiva
che il gestore dei Fondi collegati percepisce.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso
(TER) ¢il seguente:

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
2,25% 2,28% 2,25%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz MultiPartner Fondo di Fondi - Allianz Multi20 é offerto dal 2 maggio 2001.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)

pagina 4 di 4 « Prospetto Semplificato - Informazioni Specifiche Allianz Multi20



PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz MultiPartner - Fondi di Fondi Global Investors
Allianz Multi90

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)
Allianz MultiPartner Fondo di Fondi - Allianz Multi90
Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano specializzato nell'investimento in OICR,
armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003081574

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 15/11/2000

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

La SGR seleziona gli OICR oggetto dell'attivita di investimento sulla base di analisi di tipo qualitativo e
quantitativo che valutano lo stile di gestione, le caratteristiche di rischiosita e la qualita dei risultati degli
OICR stessi. Definita la strategia di gestione in base all’analisi delle prospettive di redditivita dei mercati
di riferimento, la SGR seleziona gli OICR che, in base alle caratteristiche di cui sopra, meglio rispondono
allo scenario di mercato previsto.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita moderata del capitale investito attraverso l'inve-
stimento in quote di OICR denominati in Euro, Dollari USA, Sterline, Yen e Franchi Svizzeri specializza-
ti nell'investimento in titoli azionari. L'investimento puo essere valutato attraverso il confronto con un
benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti terzi e di comune utilizzo, che in-
dividua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e 'andamento del mercato in cui
tipicamente € investito il Fondo. Il henchmark con cui confrontare la politica di investimento del Fondo &
il seguente: 90% MSCI World Index + 10% ML Euro Libid 3M CM Index. I flussi di cedole ed altri diritti sono
incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

10 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Alto.
Questo grado di rischio indica un’alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (alta volatilita).

Prospetto Semplificato - Informazioni Specifiche Allianz Multi90 e pagina 1 di 4



Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Internazionale.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in quote
di OICR denominati in Euro, Dollari USA, Sterline, Yen e Franchi Svizzeri, specializzati nell'investimento
in titoli azionari.

L'investimento in strumenti finanziari di natura obbligazionaria, azionaria e monetaria & previsto nella
misura massima del 30% delle attivita del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Area Euro per la componente obbligazionaria, Unione Europea,
Nord America e Pacifico per la componente azionaria.

Categoria di emittenti/settori industriali: prevalentemente quote di OICR armonizzati ed autorizzati al col-
locamento in Italia.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, pud risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,30%
B Commissioni di gestione 0,00% 2,60%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,60% su base annua.

Tutti i Comparti di Allianz MultiPartner - Fondo di Fondi investono pitt del 10% in quote di altri OICR. La
misura massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti & pari al 2,40%. La misura
massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti & applicabile solamente ad una
parte del portafoglio di ciascun Comparto del Fondo, in quanto questi ultimi, diversificando i loro investi-
menti, non investono esclusivamente negli OICR aventi la massima provvigione di gestione su indicata. La
SGR stipula accordi di retrocessione delle commissioni di gestione con le societa i cui OICR sono oggetto
di investimento e le commissioni retrocesse dalle suddette societa saranno accreditate al patrimonio dei
singoli Comparti; la SGR si impegna comunque ad operare al fine di ottenere dal servizio svolto il miglior
risultato possibile, indipendentemente dal livello di retrocessione definito. Nel caso di investimento in
parti di OICR collegati, dal compenso riconosciuto alla SGR verra dedotta la remunerazione complessiva
che il gestore dei Fondi collegati percepisce.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.

Prospetto Semplificato - Informazioni Specifiche Allianz Multi90 e pagina 3 di 4



Dati periodici
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso
(TER) ¢il seguente:

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
3,71% 3,60% 3,63%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz MultiPartner Fondo di Fondi - Allianz Multi90 é offerto dal 2 maggio 2001.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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PROSPETTO SEMPLIFICATO

INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato,
da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione,

é volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Allianz @)

Allianz MultiPartner - Fondi di Fondi Global Investors
Allianz MultiEuropa

Informazioni generali sul Fondo

Nome Sottoscrizione delle quote mediante versamento in unica soluzione (PIC)
Allianz MultiPartner Fondo di Fondi - Allianz MultiEuropa
Fondo comune di investimento mobiliare aperto di diritto italiano specializzato nell'investimento in OICR,
armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE.

Gestore

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. (di seguito “SGR”), appartenente al Gruppo Allianz S.E., con sede
legale in Milano, Piazza Velasca 7/9.

Altre informazioni

Codice ISIN al portatore: IT0003397285

Valuta di denominazione: Euro

Data di istituzione del Fondo: 27/06/2002

Fondo ad accumulazione dei proventi.

La presente proposta di investimento finanziario si caratterizza per la sottoscrizione di quote mediante
versamento in unica soluzione (PIC), con importo minimo di sottoscrizione iniziale pari a Euro 1.000,00 e
versamenti successivi pari almeno a Euro 50,00.

Finalita della proposta di investimento finanziario: crescita significativa del capitale investito.

Obiettivi e politica di investimento

Tipologia di gestione

Tipologia di gestione: a benchmark di tipo attivo.

La SGR seleziona gli OICR oggetto dell'attivita di investimento sulla base di analisi di tipo qualitativo e
quantitativo che valutano lo stile di gestione, le caratteristiche di rischiosita e la qualita dei risultati degli
OICR stessi. Definita la strategia di gestione in base all’analisi delle prospettive di redditivita dei mercati
di riferimento, la SGR seleziona gli OICR che, in base alle caratteristiche di cui sopra, meglio rispondono
allo scenario di mercato previsto.

Obiettivo della gestione: il Fondo mira ad una crescita significativa del capitale investito attraverso l'inve-
stimento in quote di OICR denominati in Euro, Franchi Svizzeri e Sterline specializzati nell'investimento
in titoli azionari di emittenti localizzati in Europa. L'investimento pud essere valutato attraverso il con-
fronto con un benchmark, ossia un parametro di riferimento elaborato da soggetti terzi e di comune uti-
lizzo, che individua il profilo di rischio dell'investimento nonché le opportunita e 'andamento del mer-
cato in cui tipicamente & investito il Fondo. Il benchmark con cui confrontare la politica di investimento
del Fondo é il seguente: 90% MSCI Europe Index + 10% ML Euro Libid 3M CM Index. I flussi di cedole ed altri
diritti sono incorporati nel valore del benchmark.

Orizzonte temporale
di investimento
consigliato

10 anni.

Profilo di rischio

Grado di rischio: Alto.
Questo grado di rischio indica un’alta variabilita dei rendimenti conseguiti dal Fondo (alta volatilita).
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Scostamento dal benchmark: significativo.

Lo scostamento rispetto al benchmark & inteso in termini di rischiosita relativa ed € quindi misurato come
volatilita della differenza tra i rendimenti del Fondo e quelli del benchmark (Tracking Error Volatility), non-
ché tenendo conto delle strategie di investimento adottate dal gestore.

Politica di
investimento

Categoria del Fondo: Azionario Europa.

Principale tipologia degli strumenti finanziari e valuta di denominazione: investimento principale in quote
di OICR denominati in Euro, Franchi Svizzeri e Sterline specializzati nell'investimento in titoli azionari di
emittenti localizzati in Europa. L'investimento in strumenti finanziari di natura obbligazionaria, aziona-
ria e monetaria € previsto nella misura massima del 30% delle attivita del Fondo.

Aree Geografiche/mercati di riferimento: Unione Europea.

Categoria di emittenti/settori industriali: prevalentemente quote di OICR armonizzati ed autorizzati al col-
locamento in Italia.

Operazioni in strumenti derivati: I'utilizzo degli strumenti derivati & finalizzato alla copertura dei rischi, ad
una piu efficiente gestione del portafoglio, all'investimento, al fine di cogliere specifiche opportunita di
mercato. In relazione a quest'ultima finalita, il Fondo puo avvalersi di una leva finanziaria pari a 2.

Ne consegue, pertanto, che I'effetto sul valore della quota, di variazioni dei prezzi degli strumenti finan-
ziari in cui il Fondo é investito, pud risultare maggiorato sino ad una misura massima del 100%. Tale
effetto di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Sirinvia alla Sez. B, Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costl

Tabella
dell'investimento
finanziario

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al mo-
mento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale dell'investimento consigliato. Con riferimento al
momento della sottoscrizione, 'importo versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale
nominale; quest'ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rap-
presenta il capitale investito.

Ipotesi: Versamento iniziale (PIC) pari a Euro 10.000,00.

PIC Momento della Orizzonte
sottoscrizione temporale
d'investimento
consigliato
(valori su base
annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 0,30%
B Commissioni di gestione 0,00% 2,60%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00%
D Altri costi contestuali all'investimento 0,00% 0,00%
E Altri costi successivi all'investimento 0,00% 0,12%
F Bonus e premi 0,00% 0,00%
G Diritti fissi d'ingresso 0,02% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo Versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 99,98%
L=I-(A+C+D-F) Capitale Investito 96,98%

La tabella & impostata ipotizzando 'applicazione della commissione di sottoscrizione nella misura mas-
sima applicabile. E facolta del collocatore applicare uno sconto fino al 100% delle commissioni di sotto-
scrizione. L'incidenza effettiva a carico di ogni sottoscrizione sara proporzionata agli importi effettiva-
mente versati.

Avvertenza: la tabella dell'investimento finanziario rappresenta una esemplificazione realizzata con ri-
ferimento ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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Descrizione
dei costi

Oneri a carico del sottoscrittore

La SGR ha facolta di prelevare i seguenti diritti fissi e commissioni:

Commissioni di ingresso: massimo 3% dell'importo versato

Commissione di passaggio tra Fondi: 1% dell'importo trasferito con un massimo di Euro 500

Diritti fissi Importo in Euro
- per ogni sottoscrizione 2 con un max di 20
- per ogni operazione di passaggio tra Fondi 2 con un max di 20
- per ogni rimborso mediante bonifico 5
- per ogni rimborso mediante assegno o altri mezzi di pagamento 10
- per ogni certificato nominativo emesso 50
- per ogni certificato al portatore emesso 100
- pereventuale richiesta di documentazione aggiuntiva relativa ad
operazioni eseguite anteriormente a minimo 3 anni dalla richiesta 50

Sono inoltre previsti a carico del sottoscrittore:
- le spese postali sostenute per I'eventuale invio del certificato emesso
- leimposte e tasse eventualmente dovute ai sensi di legge.

Oneri addebitati al Fondo

Commissioni di gestione

La commissione di gestione ¢ calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e prele-
vata dalle disponibilita di quest'ultimo presso la banca depositaria all'inizio del mese successivo.

La commissione a carico del Fondo é fissata nella misura del 2,60% su base annua.

Tutti i Comparti di Allianz MultiPartner - Fondo di Fondi investono pitt del 10% in quote di altri OICR. La
misura massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti & pari al 2,40%. La misura
massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti & applicabile solamente ad una
parte del portafoglio di ciascun Comparto del Fondo, in quanto questi ultimi, diversificando i loro investi-
menti, non investono esclusivamente negli OICR aventi la massima provvigione di gestione su indicata. La
SGR stipula accordi di retrocessione delle commissioni di gestione con le societa i cui OICR sono oggetto
di investimento e le commissioni retrocesse dalle suddette societa saranno accreditate al patrimonio dei
singoli Comparti; la SGR si impegna comunque ad operare al fine di ottenere dal servizio svolto il miglior
risultato possibile, indipendentemente dal livello di retrocessione definito. Nel caso di investimento in
parti di OICR collegati, dal compenso riconosciuto alla SGR verra dedotta la remunerazione complessiva
che il gestore dei Fondi collegati percepisce.

Altri oneri

Sono a carico del Fondo anche i seguenti oneri:

- il compenso dovuto alla Banca Depositaria per I'incarico svolto, comprensivo anche del compito di
provvedere al calcolo del valore di quota; la misura massima di tale compenso € pari allo 0,01% mensile
del valore complessivo netto del Fondo;

- gli oneri connessi con I'acquisizione e la dismissione delle attivita di ciascun Fondo (ad esempio gli
oneri di intermediazione inerenti alla compravendita dei titoli);

- le spese di pubblicazione del valore unitario della quota del Fondo e degli altri avvisi relativi al Fon-
do richiesti dalla normativa vigente, nonché i costi della stampa dei documenti periodici destinati al
pubblico purché tali oneri non attengano a propaganda e a pubblicita o comunque al collocamento di
quote dei Fondi;

- le spese degli avvisi relativi alle modifiche regolamentari richiesti da mutamenti della legge o delle
disposizioni di vigilanza;

- le spese di revisione della contabilita e dei rendiconti dei Fondi (ivi compreso quello finale di liquida-
zione);

- gli oneri finanziari per i debiti assunti dai Fondi e le spese connesse;

- le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esclusivo interesse dei Fondi;

- gli oneri fiscali di pertinenza dei Fondi;

- il “contributo di vigilanza” che la SGR & tenuta a versare annualmente alla Consob per ciascun Fondo.

Sirinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui cost, sulle agevolazioni e sul regime fiscale

del Fondo.
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Dati periodici

Rendimento storico  Rendimento annuo del Fondo e del benchmark
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico
dell'investitore nonché, a far data dal 1° luglio 2011, la tassazione a carico di questultimo.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio [l rapporto percentuale tra il totale degli oneri posti a carico del Fondo e il patrimonio medio dello stesso
(TER) ¢il seguente:

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2011 2010 2009
3,68% 3,64% 3,61%

Retrocessioni

AT . Quota parte delle commissioni/provvigioni attive retrocesse ai collocatori
ai distributori

2011 70,00%

Sirinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

Informazioni ulteriori

Valorizzazione Il valore unitario della quota é calcolato giornalmente e pubblicato sul quotidiano “II Sole 24 Ore” con
dell'investimento l'indicazione della relativa data di riferimento.

1l Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo unitamente al Modulo
di sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento é disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 27 febbraio 2012.
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: dal 29 febbraio 2012.

Il Fondo comune di investimento Allianz MultiPartner Fondo di Fondi - Allianz MultiEuropa é offerto dal 20 gennaio 2003.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull opportunita dell investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilita

Allianz Global Investors Italia SGR S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza delle informazioni con-
tenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Il Rappresentante legale
(Giovanni Bagiotti)
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