


Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario e ai fondi di tipo chiuso, in particolare il rischio
di mercato generale, il rischio settoriale, il rischio specifico della
societd, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio di liquidita, il
rischio legato all'investimento in fondi di tipo chiuso, il rischio di
controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti, i rischi dei
mercati emergenti, i rischi paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario e ai fondi di tipo chiuso del Comparto, va sottolineato
che le riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che colpiscono il
mercato complessivo e, probabilmente anche in misura pit
significativa, quelle piit costanti, possono produrre un effetto
negativo sugli attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi,
opportuno considerare il rischio del tasso d'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio paese e trasferimento, il rischio di custodia e il rischio di
liquidita.

Il rischio valutario & elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pit limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente piti
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto puo
essere soggetta a un drastico aumento.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti sostanzialmente superiori ai tassi
d’interesse di mercato, con una crescita patrimoniale
prevalentemente risultante dalle opportunita di mercato.
Relativamente alle Classi di azioni dotate di un’ampia copertura
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rispetto a una determinata valuta, invece, esso resta orientato agli
investitori che operano in termini di tale valuta. In questo modo
dovrebbero esserci buone prospettive di elevati rendimenti a
lungo termine, sebbene sia impossibile calcolare il rischio di
perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di awvio per le Classi di azioni gia avviate:
Il Comparto non é ancora stato avviato.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

La politica d’investimento consiste nel generare una crescita del
capitale nel lungo termine. Il Comparto investira in mercati
azionari globali, concentrandosi su societa che a parere del
Gestore siano impegnate in, e con ogni probabilita traggano
beneficio da, investimenti in capitale intellettuale.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera g),
almeno il 70% degli attivi del Comparto € investito in Azioni.
Purché ricompresi nel presente limite, potranno essere
acquistati anche warrant per la sottoscrizione di Azioni di tali
societa e certificati su indici e altri certificati il cui profilo di
rischio sia normalmente correlato agli attivi citati nel
capoverso precedente o ai mercati d'investimento in cui tali
attivi possono essere allocati.

b

~

Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera g),
almeno due terzi del valore delle Azioni e dei certificati
secondo la definizione della lettera a) capoverso 2 detenuti dal
Comparto sono investiti in (i) Azioni di societa che a parere del
Gestore siano impegnate in, e con ogni probabilita traggano
beneficio da, investimenti in capitale intellettuale, oltre che in
(ii) certificati secondo la definizione della lettera a) capoverso
2 relativi a tali societa.

A tale proposito, le societa che si ritenga siano impegnate in, e
con ogni probabilita traggano beneficio da, investimenti in
capitale intellettuale, saranno quelle che abbiano un rapporto
almeno pari all'1% tra le spese per ricerca e sviluppo e le
vendite, secondo i fondamentali Thomson Worldscope.

c) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera g), un
massimo del 35% degli attivi del Comparto puo essere investito

in Azioni di societa aventi sede legale in Mercati emergenti.

d

—

Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari e/o fondi che perseguono un approccio improntato al
rendimento assoluto.

e) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera g),
puo arrivare a un massimo del 20% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario & garantire il
necessario livello di liquidita.

f) Possono essere acquistati Titoli di societa di qualsiasi
dimensione. In base alla situazione del mercato, il Gestore
potra concentrarsi su societd di una determinata dimensione
o fascia di capitalizzazione, overo adottare un ampio
orizzonte d'investimento. In particolare, potranno essere
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acquistati anche titoli azionari di societa molto piccole, in
certi casi attive in mercati di nicchia.

1l Gestore pud acquistare tanto Azioni value quanto Azioni
growth. In base alla situazione del mercato, il Gestore potra
concentrarsi su Titoli value o growth, oppure adottare una
strategia d'investimento meno specializzata.

g) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, € possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b), ¢) ed €) di cui sopra non siano rispettati.

h

~—

[limiti di cui alle lettere a), b) frase 1 ed e) non devono
necessariamente essere rispettati nei due mesi che precedono
laliquidazione o la fusione del Comparto.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societa, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti, i
rischi dei mercati emergenti, il rischio di liquidita, i rischi paese e
trasferimento e il rischio di custodia. Tra I'altro, per quanto
attiene a questo orientamento azionario del Comparto, va
sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che
colpiscono il mercato complessivo e, probabilmente anche in
misura pil significativa, quelle pili costanti, possono produrre un
effetto negativo sugli attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi,
opportuno considerare il rischio del tasso d'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio paese e trasferimento, il rischio di custodia e il rischio di
liquidita.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre é pill limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,



rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente pili
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto puo
essere soggetta a un drastico aumento.

Profilo dell'investitore

Il Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti sostanzialmente superiori ai tassi
d’'interesse di mercato, con una crescita patrimoniale
prevalentemente risultante dalle opportunita di mercato.
Relativamente alle Classi di azioni dotate di un’ampia copertura
rispetto a una determinata valuta, invece, esso resta orientato agli
investitori che operano in termini di tale valuta. In questo modo
dovrebbero esserci buone prospettive di elevati rendimenti a
lungo termine, sebbene sia impossibile calcolare il rischio di
perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
uSD

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
1l Comparto non € ancora stato avviato.

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

La politica d’investimento persegue la crescita del capitale a
lungo termine investendo le attivita del Comparto in una serie di
societa a livello globale che adottano pratiche commerciali
sostenibili.

1l Gestore, con I'obiettivo di conseguire ulteriori rendimenti, puo
anche assumere rischi di valuta estera separati in relazione alle
valute degli stati membri dell'OCSE, anche qualora il Comparto
non includa attivita denominate in tali rispettive valute.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 75% degli attivi del Comparto é investito in Azioni di
societa che adottano pratiche commerciali sostenibili aventi
sede legale in Paesi sviluppati. Purché ricompresi nel presente
limite, possono essere acquistati warrant per la sottoscrizione
di Azioni di societa di questo tipo.

Le societa con pratiche commerciali sostenibili secondo la
definizione sopra citata sono aziende socialmente
responsabili e rispettose dell'ambiente che, secondo il Gestore,
perseguono la creazione di valore nel lungo periodo. Le societa
sono esaminate in base a questi criteri sia con le risorse
interne del Gestore che ricorrendo a fonti esterne
indipendenti.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 15% degli attivi del Comparto pud essere investito in
Azioni di societad che adottano pratiche commerciali
sostenibili, secondo la definizione della lettera a) secondo
paragrafo, aventi sede legale in Paesi sviluppati. Purché
ricompresi nel presente limite, possono essere acquistati
warrant per la sottoscrizione di Azioni di societa di questo
tipo.

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari e/o fondi che perseguono un approccio improntato al
rendimento assoluto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario & garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.
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f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non é necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

g) Stante che il Comparto & distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d’investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari e in
valuta.

Svolge un ruolo determinante 'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti e,
in misura minore, i rischi dei mercati emergenti, il rischio di
custodia, i rischi di paese e trasferimento e il rischio di liquidita.
Tral'altro, per quanto attiene a questo orientamento azionario
del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in
particolare quelle che colpiscono il mercato complessivo e,
probabilmente anche in misura pit significativa, quelle pit
costanti, possono produrre un effetto negativo sugli attivi del
Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi summenzionati & opportuno considerare il
rischio del tasso d'interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio specifico della societd, il rischio di mercato generale e il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti e,
in misura minore, i rischi dei mercati emergenti, il rischio di
custodia, i rischi di paese e trasferimento e il rischio di liquidita.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre & pitt limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Si ravvisano inoltre rischi di valuta aggiuntivi per tutte le Classi di
azioni in relazione alle possibili posizioni valutarie separate.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da



movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente piti
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto puo
essere soggetta a un drastico aumento.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti nettamente superiori ai tassi d'interesse di
mercato, con una crescita patrimoniale prevalentemente
risultante dalle opportunita di mercato. In relazione alle Classi di
azioni ampiamente coperte rispetto a una certa valuta,
l'attenzione resta concentrata su investitori che ragionano in
termini di tale valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone
prospettive di elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia
impossibile calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d’'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:

2 gennaio 2003 per le Classi di azioni A (EUR) (ISIN LU0158827195)
e A (USD) (ISIN LU0158827948)

31 luglio 2007 per la Classe di azioni CT (EUR) (ISIN LU0158828326)

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

La politica d’investimento persegue I'apprezzamento del capitale
nel lungo termine. Il Comparto cerchera di conseguire il proprio
obiettivo investendo prevalentemente nei mercati azionari
globali.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 51% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione di Azioni.
Purché ricompresi nel presente limite, possono essere
acquistati dal Comparto certificati su indici e altri certificati il
cui profilo di rischio sia tipicamente correlato alle attivita di
cui al paragrafo precedente o ai mercati d'investimento in cui
queste attivita possono essere allocate.

b) Inoltre, per il Comparto possono essere detenuti depositi e
acquistati strumenti del mercato monetario.

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Per quanto attiene in particolare ai Criteri generali di selezione
di cui al punto 3) dell'Introduzione, possono essere acquistati i
titoli corrispondenti di societa di tutte le fasce di
capitalizzazione. In base alla situazione del mercato, il Gestore
potra concentrarsi su societa di una determinata dimensione
o fascia di capitalizzazione, ovvero adottare un ampio
orizzonte d'investimento. In particolare, potranno essere
acquistati anche titoli azionari di societa molto piccole, in
certi casi attive in mercati di nicchia.

11 Gestore puo acquistare tanto Azioni value quanto Azioni
growth. In base alla situazione del mercato, il Gestore potra
concentrarsi su Titoli value o growth, oppure adottare una
strategia d'investimento meno specializzata.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che il limite
di cui alla lettera a) di cui sopra non sia rispettato.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non é necessario rispettare il limite di
cui alla lettera a).

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta le opportunita e
i rischi tipici della componente monetaria delle attivita del
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Comparto stesso, ma accentuati e ampliati in particolare dalla
componente azionaria.

Da tale punto di vista, in connessione con I'orientamento del
Comparto al mercato azionario, svolgono in particolare un ruolo
assolutamente determinante: il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societa, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti, i
rischi dei mercati emergenti, il rischio di custodia, i rischi di
paese e trasferimento e il rischio di liquidita. Tra I'altro, per
quanto attiene a questo orientamento azionario del Comparto, va
sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che
colpiscono il mercato complessivo e, probabilmente anche in
misura pit significativa, quelle pitt costanti, possono produrre un
effetto negativo sugli attivi del Comparto.

Svolgono inoltre un ruolo assai determinante i rischi connessi ai
mercati monetari, ad esempio il rischio di variazioni dei tassi
d’interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio di mercato
generale, il rischio specifico della societd, il rischio di controparte
eil rischio di inadempienza dei pagamenti. Si richiama inoltre
I'attenzione degli investitori sul rischio di custodia, sul rischio
paese e trasferimento e sul rischio di liquidita.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pitt limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischi
specifici dell'investimento in titoli ad alto rendimento, rischio
legato al capitale del Fondo o dei singoli Comparti, rischio di
ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio che le passivita di
singole Classi di azioni influiscano su altre Classi di azioni,
rischio di variazione delle condizioni sottostanti, rischio di
regolamento, rischio di costi di transazione a livello di Fondo o di
singoli Comparti derivante da movimenti azionari, rischio di
modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad altri
aspetti fondamentali a livello di Fondo o di singoli Comparti,
rischio connesso al personale che ricopre funzioni chiave, rischio
specifico legato all'investimento in fondi target e, in particolare,
rischio di performance nettamente pil elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.



Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto puo derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente piti elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti sostanzialmente superiori ai tassi
d’'interesse di mercato, con una crescita patrimoniale
prevalentemente risultante dalle opportunita di mercato.
Relativamente alle Classi di azioni dotate di un’ampia copertura
rispetto a una determinata valuta, invece, esso resta orientato agli
investitori che operano in termini di tale valuta. In questo modo
dovrebbero esserci buone prospettive di elevati rendimenti a
lungo termine, sebbene sia impossibile calcolare il rischio di
perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
usSh

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
3 ottobre 2008 per la Classe di azioni AT (USD) (ISIN LU0348728998)

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.

Allianz RCM Global Unconstrained
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Allianz RCM Global Water

Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

La politica d’investimento persegue il conseguimento di una
crescita del capitale nel lungo periodo attraverso posizioni globali
in societa attive prevalentemente nel settore “Acqua”.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera g),
almeno 1'80% degli attivi del Comparto € investito in Azioni di
societa che a giudizio del Gestore siano attive nello sviluppo
del settore “Acqua”.

I settore “Acqua” comprende la fornitura di servizi e la
produzione, distribuzione, consegna, trasporto, pianificazione,
stoccaggio, ricerca e altra produzione di prodotti o tecnologie
connessi alla fornitura di acqua potabile e non potabile, al
trattamento, depurazione e desalinizzazione delle acque, alla
produzione, stoccaggio, distribuzione, rifornimento, riduzione
della domanda e filtraggio dell'acqua, allo smaltimento delle
acque reflue, al controllo e analisi delle acque o al
miglioramento della qualita dell'acqua.

Purché ricompresi in questo limite, possono essere acquistati
warrant per la sottoscrizione di Azioni di tali societa, certificati
su indici e altri certificati il cui profilo di rischio sia
tipicamente correlato agli attivi di cui al primo paragrafo o ai
mercati d'investimento nei quali possono essere allocate tali
attivita.

b

~

Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera g), &
possibile investire fino al 10% degli attivi del Comparto in
Azioni o warrant diversi da quelli elencati alla lettera a).
Purché ricompresi nel presente limite, il Comparto puo inoltre
investire in certificati su indici e altri certificati il cui profilo di
rischio sia tipicamente correlato agli attivi di cui al primo
paragrafo o ai mercati d'investimento nei quali possono essere
allocate tali attivita.

c) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera g),
almeno il 20% degli attivi del Comparto puo essere investito in
Azioni, secondo la definizione delle lettere a) e b), di societa
con sede legale in Mercati emergenti.

d

—

Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari e/o fondi che perseguono un approccio improntato al
rendimento assoluto.

e) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera g),
puo arrivare a un massimo del 10% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario é garantire il
necessario livello di liquidita.
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f) Possono essere acquistati corrispondenti titoli di societa di
qualsiasi dimensione. In base alla situazione del mercato, il
Gestore potra concentrarsi su societa di una determinata
dimensione o fascia di capitalizzazione, ovvero adottare un
ampio orizzonte d'investimento. In particolare, potranno
essere acquistati anche titoli azionari di societa molto piccole,
in certi casi attive in mercati di nicchia.

1l Gestore puo acquistare titoli che lo stesso ritenga essere
Azioni value o Azioni growth. In base alla situazione del
mercato, il Gestore potra concentrarsi su Titoli value o growth,
oppure adottare una strategia d'investimento meno
specializzata.

g) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, € possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b), c) ed €) di cui sopra non siano rispettati.

h) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non é necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) ed e).

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante 'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio settoriale, il rischio specifico della societd, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio di liquidita, il rischio di
controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti e, in
misura minore, i rischi dei mercati emergenti, il rischio paese e
trasferimento e il rischio di custodia. Tra l'altro, per quanto
attiene a questo orientamento azionario del Comparto, va
sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che
colpiscono il mercato complessivo e, probabilmente anche in
misura pit significativa, quelle pili costanti, possono produrre un
effetto negativo sugli attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi menzionati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio di variazioni del tasso
d'interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio specifico
della societ, il rischio di mercato generale, il rischio di
controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti e, in
misura minore, i rischi dei mercati emergenti, il rischio paese e
trasferimento, il rischio di custodia e il rischio di liquidita.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre & pitt limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.



Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente pitl
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
Il Comparto non € ancora stato avviato.

Restrizioni per gli investitori

Le Azioni delle Classi C e CT possono essere acquistate
esclusivamente da investitori con domicilio o residenza
permanente nella Repubblica Federale di Germania nell'ambito
di polizze assicurative unit-linked o della gestione professionale
degli investimenti.

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.

Allianz RCM Global Water
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Allianz RCM Greater China Dynamic

Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

La politica d’investimento consiste nel generare una crescita del
capitale a lungo termine. Il Comparto mira a raggiungere il
proprio obiettivo investendo principalmente nei mercati azionari
della Grande Cina, che include Cina, Hong Kong, Macao e Taiwan
o di societa che generano una quota prevalente del fatturato e/o
degli utili in questa regione, nell'ambito di una politica flessibile
di asset allocation.

Principi d'investimento

a) Il Comparto puo investire le proprie attivita in Titoli azionari,
cosi come in warrant per la sottoscrizione di Azioni di societa
aventi sede legale in un paese della Grande Cina (ossia, Cina,
Hong Kong, Macao e Taiwan) o che generano una quota
prevalente degli utili e/o delle vendite in questa regione.
Il Comparto pud inoltre investire in certificati su indici e in
altri certificati il cui profilo di rischio sia tipicamente correlato
alle attivita citate nel precedente paragrafo o ai mercati
d'investimento nei quali possono essere allocate tali attivita.

b) Fatte salve le disposizioni della lettera e), & possibile investire
fino al 10% degli attivi del Comparto in Azioni o warrant
diversi da quelli elencati alla lettera a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari orientati ad azioni della regione della Grande Cina,
che include Cina, Hong Kong, Macao e Taiwan, e/o fondi che
perseguono un approccio improntato al rendimento assoluto.

d) Il Comparto puo inoltre detenere depositi e acquistare
strumenti del mercato monetario.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che il
limite di cui alla lettera b) di cui sopra non sia rispettato.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, i
rischi dei mercati emergenti, il rischio specifico della societd, il
rischio paese e area geografica, il rischio di affidabilita creditizia,
il rischio di liquidita, i rischi di paese e trasferimento, il rischio di
custodia, il rischio di controparte e il rischio di inadempienza dei
pagamenti. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura pit significativa,
quelle piti costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.
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Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi menzionati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio di oscillazioni del tasso
d’'interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio specifico
della societa, il rischio paese e area geografica, il rischio di
mercato generale, i rischi dei mercati emergenti, il rischio di
liquidita, il rischio di paese e trasferimento, il rischio di custodia,
il rischio di controparte e il rischio di inadempienza dei
pagamenti.

I rischio valutario e elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe, specialmente per gli investitori
in euro. Per quanto concerne le Classi di azioni che prevedono
una specifica copertura rispetto a una determinata valuta a livello
di singola Classe, il rischio valutario é elevato per un investitore
che non opera nei termini della valuta rispetto alla quale &
coperta la Classe di azioni che detiene, mentre & piti limitato per
gli investitori che operano in termini di tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio legato al capitale del Fondo o
dei singoli Comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio
d’'inflazione, rischio che le passivita di singole Classi di azioni
influiscano su altre Classi di azioni, rischio di variazione delle
condizioni sottostanti, rischio di inadempienza nei pagamenti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di Fondo o di singoli Comparti,
rischio di costi di transazione a livello di Fondo o di singoli
Comparti derivante da movimenti azionari, rischio connesso al
personale che ricopre funzioni chiave, rischi specifici connessi
all'investimento in fondi target e, in particolare, un rischio di
performance molto pit elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Profilo dell'investitore

I Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti sostanzialmente superiori ai tassi
d’interesse di mercato, con una crescita patrimoniale
prevalentemente risultante dalle opportunita di mercato.
Relativamente alle Classi di azioni dotate di un’ampia copertura
rispetto a una determinata valuta, invece, esso resta orientato agli
investitori che operano in termini di tale valuta. In questo modo
dovrebbero esserci buone prospettive di elevati rendimenti a
lungo termine, sebbene sia impossibile calcolare il rischio di
perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.



Valuta base
UsDh

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di awvio per le Classi di azioni gia avviate:
2 ottobre 2009 per le Classi di azioni AT (USD) (ISIN LU0396098781)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in
Lussemburgo e della borsa principale di Hong Kong.

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.

Allianz RCM Greater China Dynamic
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Allianz RCM Growing Markets Protect

Scheda informativa
I. Obiettivo d'investimento e Principi d'investimento

1) Informazioni generali

La politica d'investimento mira a consentire agli investitori di
partecipare alla performance di un paniere approssimativamente
bilanciato di cinque diverse quote di fondi di investimento (si veda
sotto) in un’ottica di lungo termine, avvalendosi di strumenti
derivati. Al tempo stesso, viene applicato un modello di copertura
dinamica [Constant Proportion Portfolio Insurance Model
(Modello CPPI)] ai suddetti strumenti derivati, allo scopo di
adempiere alla garanzia o alle garanzie [per maggiori dettagli,
vedere alla voce “Garanzia/e”].

Di seguito sono riportati ulteriori dettagli.

2) Struttura generale di derivati [Total Return Swap]

Entro il quadro di riferimento di una struttura generale di derivati
[derivato o derivati OTC], il Gestore otterra, in cambio del
pagamento annuale di un importo variabile da parte del
Comparto, di partecipare alla potenziale performance di taluni
fondi d'investimento, con le modalita descritte di seguito. Questa
partecipazione potra anche essere negativa, nel qual caso il
Comparto effettuerd un pagamento supplementare alla
controparte della struttura generale di derivati.

Da tale punto di vista, la struttura generale di derivati puo
comprendere, in particolare, svariati singoli strumenti derivati
negoziati in momenti diversi, che nondimeno tengono conto e si
basano sui derivati negoziati in precedenza. Un singolo derivato
di questo tipo puo essere sottoscritto per la prima volta, in
particolare, con I'obiettivo di evitare una violazione dei limiti
stipulati al punto 3 a) dell'Allegato 1, ovvero con I'obiettivo di
ottenere liquidita.

La rispettiva controparte della struttura generale di derivati dovra
impegnarsi a effettuare un pagamento sulla base delle
prestazioni delle cinque categorie di quote dei fondi di
investimento aperti elencate di seguito; viene altresi considerato
un meccanismo specifico di protezione basato sul modello CPPI,
che influisce sull’entita della rispettiva partecipazione alle
prestazioni del paniere di quote dei fondi d'investimento, in
funzione delle rispettive situazioni di mercato.

Le categorie di quote di fondi d'investimento cosi definite sono le
seguenti:

Name ISIN
Allianz RCM BRIC Stars A (EUR) LU0224575943
Allianz Clobal Investors V — Allianz RCM Eastern Europe A (EUR) IE0002715161
Allianz RCM Energy A (EUR) DE0008481854
Allianz RCM Rohstoffonds A (EUR) DE0008475096
Allianz Global Investors VIl —

Allianz Emerging Markets Bond Fund A (EUR) 1IE0032828273
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Al momento dell’avvio di questo Comparto, il peso di ciascuna
delle quote di fondi d'investimento nel paniere é pari al 20% per
ciascun fondo. Tali fattori ponderali potranno variare nel tempo,
in funzione del successivo andamento dei prezzi di rimborso
delle singole quote di fondi d'investimento. I fattori ponderali
delle quote di fondi d'investimento nel paniere (20% per ciascuna
quota) vengono ribilanciati nel quadro del modello CPPI quando

— viene emessa una nuova garanzia [per maggiori dettagli,
vedere alla voce “Garanzia/e”]; ovvero

— almeno una delle quote di fondi d'investimento detenute nel
paniere raggiunge un peso del 23% nel paniere stesso.

Dal momento che questo modello CPPI si basa su un approccio
gestionale di tipo quantitativo nell'ambito della struttura
generale di derivati, la misura entro cui una partecipazione alla
performance del suddetto paniere pud essere efficace nel quadro
dei suddetti strumenti derivati, cambia dinamicamente o, in
particolare, si riduce, a seconda delle situazioni di mercato e
dell’'attuale performance del paniere. Pertanto la partecipazione
alla performance del paniere di quote dei fondi d’'investimento &
dinorma inferiore rispetto a un ipotetico investimento
alternativo diretto nei fondi d'investimento di questo paniere,
supponendo una distribuzione equivalente.

Se i prezzi di rimborso delle quote di fondi d'investimento facenti
parte del paniere di quote dei fondi d'investimento aumentano
rispetto ai loro valori alla data di emissione della garanzia o delle
garanzie vigenti [per maggiori dettagli, vedere alla voce
“Garanzia/e”], entro il quadro di riferimento del modello CPP], la
partecipazione alla performance del paniere viene aumentata
regolarmente. Di contro, la partecipazione alla performance del
paniere di quote dei fondi d'investimento viene di norma tanto
piti ridotta quanto pitt i prezzi di rimborso correnti delle quote di
fondi d'investimento facenti parte del paniere si avvicinano o
scendono al di sotto dei prezzi di rimborso alla data di emissione
della garanzia o delle garanzie vigenti.

Nel caso in cui i prezzi di rimborso correnti delle quote di fondi
d’investimento facenti parte del paniere abbiano una diversa
evoluzione, nel senso sopra definito, la variazione della partecipazione
dipendera di norma da considerazioni generali sulle prestazioni
dei singoli prezzi di rimborso e dalla ponderazione corrente delle
singole quote di fondi d'investimento all'interno del paniere.

Anche le variazioni dei costi di questo Comparto si traducono di
norma in una variazione della partecipazione alla performance
del paniere di quote dei fondi d'investimento. In particolare:
I'aumento dei costi si traduce di norma in una minore
partecipazione alla performance del paniere e la diminuzione dei
costi in una maggiore partecipazione.

Anche le variazioni dei tassi d'interesse hanno di norma un effetto
sulla partecipazione alla performance del suddetto paniere; la
direzione di tale effetto dipendera dalle condizioni prevalenti di
mercato e dalla composizione prevalente delle attivita del Comparto.



Al raggiungimento di una soglia di performance pili alta [per
maggiori dettagli sulla soglia di performance, vedere alla voce
“Garanzia/e”], la partecipazione alla performance del paniere di
quote dei fondi d’'investimento di norma diminuisce; di contro
essa aumenta all'emissione di una garanzia con un livello di garanzia
inferiore a quello dell'ultima garanzia emessa. Alla scadenza di
una garanzia precedentemente emessa quando sono presenti pill
garanzie, puo accadere in certi casi che la partecipazione alla
performance del paniere di quote dei fondi d'investimento aumenti.

Dal momento che i suddetti fenomeni possono anche essere
verificarsi indipendentemente gli uni dagli altri, I'evoluzione della
partecipazione alla performance del paniere di quote dei fondi
d’investimento dipendera in ultima analisi da considerazioni generali.

Alla rispettiva controparte di una struttura generale di derivati
sara periodicamente concessa la possibilita di rescindere la
struttura complessiva di derivati con un breve preavviso, in
particolare in caso di variazione di circostanze esterne, ovvero in
caso di variazione della situazione legale o fiscale della rispettiva
controparte di una struttura generale di derivati. Qualora ne
consegua la liquidazione del Comparto, la gestione del Fondo non
sara probabilmente pili in grado di perseguire |'obiettivo
d’investimento del medesimo nel periodo tra la rescissione della
struttura generale di derivati e la liquidazione del Comparto e
quest'ultimo sara predisposto per la liquidazione. Ove il
Comparto non sia liquidato a causa della rescissione con breve
preawviso della struttura generale di derivati, ma piuttosto
I'attuale controparte di detta struttura venga sostituita da una
nuova controparte, durante il periodo di transazione gli investitori
potrebbero non partecipare secondo la modalita indicata.

3) Sostituzione di quote di fondi d'investimento nel paniere
Qualora si verifichino i seguenti eventi correlati ai fondi o alle
quote dei fondi d'investimento, la controparte della struttura
generale di derivati pud sostituire quote di fondi d'investimento
facenti parte della struttura generale di derivati con quote di altri
fondi d'investimento:

— Estinzione di un fondo d’investimento in conseguenza di una
fusione o una liquidazione;

— Revoca dell'autorizzazione di un fondo di investimento o della
licenza del Gestore da parte di una qualsiasi Autorita normativa;

- Suddivisione di una categoria di quote di fondi d'investimento
in varie categorie di quote, o spin-off di una nuova categoria di
quote;

— Estinzione di una categoria di quote di fondi d'investimento in
conseguenza di una fusione o una liquidazione;

— Cessazione permanente dell'emissione e/o rimborso delle
quote delle categorie di quote del fondo d'investimento;

— Variazione delle condizioni fiscali della rispettiva controparte
della struttura generale di derivati/swap, assumendo che tale
controparte detenga le quote delle quote di fondi d’investimento
e le abbia tenute in un deposito di custodia di sicurezza presso
un'istituzione finanziaria nella Repubblica Federale di Germania;

— Cambiamento sostanziale della politica d'investimento di un
fondo d'investimento o una categoria di quote di fondi
d’'investimento;

— Diminuzione al di sotto di EUR 200 milioni del Valore Netto
d’'Inventario per tutte le categorie di quote nell'intero fondo
d’investimento;
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— Aumento in misura superiore al 2,50% annuo della commissione
di gestione media per le cinque quote di fondi d'investimento
facenti parte del paniere di quote dei fondi d'investimento.

Nei primi otto casi citati, la quota del fondo d’investimento in
questione sara sostituita con una quota di un altro fondo
d’investimento gestito dalla Societa di gestione o da un’altra societa
d’investimento nazionale o straniera ad essa affiliata. In tali casi il
nuovo fondo d'investimento dovra essere un fondo retail, che
potra essere allocato allo stesso segmento d'investimento della
categoria della quota di fondi d'investimento che € stata sostituita.

Nel nono caso, le quote saranno sostituite con quote di altrettanti
fondi d'investimento quanti saranno necessari, in altri fondi
d’'investimento gestiti dalla Societa di gestione o da un’altra
societd d’investimento nazionale o straniera ad essa affiliata, in
modo tale che la commissione di gestione media per le cinque
varie quote del fondo d'investimento ricostituito non superi il
2,50%. Anche in questo caso il nuovo fondo d’investimento dovra
essere un fondo retail, che potra essere allocato allo stesso
segmento d'investimento della categoria della quota di fondi
d’investimento che é stata sostituita.

Qualora né la Societa di gestione né un’altra societa
d'investimento nazionale o straniera ad essa affiliata gestisca un
fondo d'investimento idoneo in quanto fondo d’investimento
sostitutivo, sara possibile utilizzare quote esterne al Gruppo
come sottostanti della struttura generale di derivati.

La sostituzione viene effettuata in ogni caso con effetto peril
futuro. La frazione percentuale delle quote di fondi
d’'investimento appartenenti al paniere di quote dei fondi
d’'investimento da sostituire sara sostituita con una
corrispondente quota delle nuove quote di fondi d’investimento.

4) Principi d'investimento

a) Il Comparto puo investire in Titoli fruttiferi. [l Comparto puo
inoltre acquistare certificati su indici e altri certificati il cui profilo
dirischio sia tipicamente correlato ai Titoli fruttiferi o ai
mercati d'investimento nei quali tali attivi possono essere allocati.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera h), non
possono essere acquistati Titoli fruttiferi che siano
Investimenti ad alto rendimento. Se a un Titolo fruttifero viene
attribuito un rating “High Yield” (alto rendimento)
successivamente alla sua acquisizione, il Gestore cerchera di
cederlo entro un anno. La quota di attivita corrispondente alla
definizione del secondo paragrafo non potra superare il 10%
del valore delle attivita del Comparto.

c) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera h), non
possono essere acquistati Titoli fruttiferi i cui emittenti
abbiano sede legale in Mercati emergenti.

d) Possono essere detenuti depositi e acquistati strumenti del
mercato monetario.

e) Inoltre il Comparto puo acquistare certificati e tecniche e
strumenti

— suindici azionari europei, inclusi quelli relativi a singoli paesi
europei
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— su azioni di societa con sede legale in Europa e
— suPanieri azionari, laddove le attivita sottostanti siano
costituite da azioni di societa con sede legale in Europa

possono essere acquistati per il Comparto.

1attivi del Comparto possono anche essere investiti,

Gli attivi del Comparto p h i iti
illimitatamente secondo la definizione del punto 3 g) del
paragrafo 2 dell’Allegato 1, in OICVM od OIC.

g) LaDuration deve essere compresa tra tre e 18 mesi.

h) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, € possibile che i limiti
di cui alle lettere b) e c) di cui sopra non siano rispettati.

Il. Garanzia/e

La Societa di gestione garantisce a tutti i detentori di azioni della
Classe di azioni AT (EUR) di Allianz RCM Growing Markets Protect
che il Prezzo di rimborso per il potenziale rischio di mercato
complessivo di questo Comparto alle Date di garanzia definite di
seguito sara almeno pari al rispettivo livello di garanzia (ossia al
lordo di eventuali cedolari d’acconto pagabili dal sottoscrittore, in
particolare al lordo di imposta sulle plusvalenze patrimoniali/su
proventi finanziari imposta/di cedolare d’acconto).

Qualora il livello di garanzia non venga raggiunto alla rispettiva
Data di garanzia, la Societa di gestione trasferira la differenza sino
a questa data dai propri fondi agli attivi del Comparto.

1l Prezzo di rimborso per Azione della Classe di azioni AT (EUR)
all'inizio di un periodo di garanzia/la soglia di performance
definita nel seguito sara definito “prezzo base” e il Prezzo di
rimborso garantito per Azione della Classe di azioni AT (EUR) al
termine di un periodo di garanzia sara definito “livello di garanzia”.
Il livello di garanzia é sempre pari al 90% del prezzo base.

Il primo periodo di garanzia decorre dall’avvio della Classe di
azioni AT (EUR) del Comparto con un prezzo base pari a EUR 100,~
e termina alla Data di garanzia del 30 maggio 2008. Viene garantito
che il Prezzo di rimborso per Azione della Classe di azioni AT (EUR)
al 30 maggio 2008 non sara inferiore a EUR 90,—. Durante tale periodo
é possibile 'emissione di ulteriori garanzie. Verra emessa un'ulteriore
garanzia qualora la Classe di azioni AT (EUR) del Comparto
ottenga una performance superiore del 5% al precedente prezzo
base. Con il primo prezzo base fissato a EUR 100,—, la garanzia
successiva sard conseguentemente emessa quando il Prezzo di
rimborso per Azione della Classe di azioni AT (EUR) raggiunge
almeno EUR 105,-. Non appena questa soglia di performance
(lock-in) viene raggiunta, sara emessa una ulteriore garanzia,
mentre la garanzia in essere resta in vigore fino alla relativa Data
di garanzia. Il periodo di garanzia cosi ottenuto inizia il Giorno di
valutazione successivo al raggiungimento della soglia di performance
e termina dodici mesi dopo la fine del mese in cui tale soglia &
stata raggiunta (se essa cade in una data che non & un Giorno di
valutazione, si fara riferimento al piti recente Giorno di valutazione
precedente). Il livello di garanzia di ciascuna garanzia emessa
successivamente € pari al 90% del prezzo base (coincidente con la
soglia di performance) del rispettivo periodo di garanzia.

Ogni volta che viene raggiunta una nuova soglia di performance,
puo essere presente un certo numero di livelli di garanzia con
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diverse Date di garanzia a cui gli Azionisti della Classe di azioni
AT (EUR) possono partecipare.

Se tutte le garanzie che sono state emesse scadono alle rispettive
date e cessano di esistere, la garanzia che scade per ultima sara
sostituita da una nuova garanzia. Il prezzo base per la nuova
garanzia emessa e il Prezzo di rimborso per Azione della Classe di
azioni AT (EUR) determinato I'ultimo Giorno di valutazione del
periodo di garanzia scaduto, per cui il nuovo livello di garanzia
sara pari al 90% di questo Prezzo di rimborso. La Data di garanzia
cade un anno dopo la Data di garanzia della garanzia scaduta.

Non rientra negli obiettivi della politica d'investimento mantenere il
livello di prezzo garantito nel corso dei periodi di garanzia o con altre
Classi di azioni del Comparto. Pertanto gli investitori devono essere
consapevoli che il prezzo garantito vale solo per le Date di garanzia
rispettivamente determinate e solo per Azioni della Classe di azioni
AT (EUR). Ne consegue che potrebbero verificarsi perdite di valore
abbastanza consistenti nel corso di un anno durante i periodi fino
alla rispettiva Data di garanzia.

L'allineamento del modello applicato alla garanzia del prezzo alle
variazioni nei mercati dei capitali punta a realizzare una protezione
dal rischio che risulti il piti possibile efficace dal punto di vista dei costi.

I ricavi del Comparto possono essere soggetti a ritenuta d’acconto
o alla fonte nei paesi in cui sono investiti gli attivi del Comparto.
Qualora si verifichi una flessione dei ricavi attribuibili alla Classe
di azioni AT (EUR) in seguito all'introduzione di tali imposte o di
modifiche del relativo regime fiscale, il Prezzo di rimborso
garantito per Azione della Classe di azioni AT (EUR) alla Data di
garanzia sara decurtato dell'importo corrispondente alla
conseguente diminuzione del Valore Netto d'Inventario per
Azione della Classe di azioni AT (EUR), calcolato in conformita al
Prospetto, quale conseguenza della riduzione del reddito da capitale.

Gli attivi del Comparto possono essere assoggettati a imposta
sull'acquisto, sulla vendita, o sul semplice possesso nei paesi in
cui siano tenuti in custodia o scambiati, ovvero nei rispettivi paesi
d’origine. Gli attivi del Comparto possono inoltre essere assoggettati
aimposte in quanto tali; in particolare, attualmente sono assoggettati
alla Taxe d’‘abonnement. Qualora in conseguenza dell'introduzione
di tali imposte o cambiamenti del regime fiscale, diminuisca il
valore degli attivi del Comparto o dei Comparti, o del Comparto
stesso, o vengano trattenute imposte sull’acquisto, sulla vendita o
sul possesso di attivi, il Prezzo di rimborso garantito per Azione
della Classe di azioni AT (EUR) alla Data di garanzia sara
decurtato dell'importo corrispondente alla conseguente
diminuzione del Valore Netto d'Inventario per Azione della Classe
di azioni AT (EUR), calcolato in conformita al Prospetto.

Le Date di garanzia, le soglie di performance e i livelli di garanzia
correnti sono pubblicati nelle relazioni annuali e semestrali del
Comparto. Inoltre & possibile ottenere informazioni in proposito,
in qualsiasi momento, dalla Societa di gestione.

Se la Societd, il Comparto o la Classe di azioni AT (EUR) vengono
liquidati durante uno o piti periodi di garanzia successivi o
vengono fusi con un altro fondo, Comparto o altra Categoria di
azione, la Data o le Date di garanzia di tali periodi di garanzia
ancora decorrenti vengono convertite automaticamente nella
data della liquidazione/fusione. In vista dell'imminente



liquidazione della Societd, del Comparto o della Classe di azioni
AT (EUR) o di un imminente fusione della Societa, del Comparto o
della Classe di azioni AT (EUR) con un’altra societa, Comparto o
Classe di azioni, la Societa di gestione potra inoltre stabilire
periodi di garanzia dall'inizio con un periodo inferiore a dodici mesi.

Esempio (non vincolante) di un'ulteriore garanzia che potrebbe
essere stata emessa e di una garanzia che potrebbe essere stata
emessa successivamente alla scadenza della garanzia precedente
senza che nel frattempo sia stata raggiunta una nuova soglia di
performance:
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—] Seconda Garanzia:
94,50 € (=90%di 105 €)
al 31 ottobre 2008

Prima Garanzia:
90€ (=90%di 100 €)
al 30 maggio 2008

22 maggio 2007 17 ottobre 2007

Con un precedente prezzo base di EUR 100,~, il Prezzo di rimborso
per Azione della Classe di azioni AT (EUR) supera per la prima
volta il (nuovo) prezzo base (soglia di performance) di

EUR 105,- quando raggiunge il prezzo di EUR 105,60 il

17 ottobre 2007.

Ora il livello di garanzia (seconda garanzia) per 'ulteriore
garanzia che viene emessa & di EUR 94,50 (90% di EUR 105,-).

Nell'esempio precedente, la seconda garanzia scade il 31 ottobre 2008
senza che venga emessa un'ulteriore garanzia nel secondo periodo
di garanzia. Conseguentemente il livello di garanzia per la terza
garanzia si attesta al 90% del Prezzo di rimborso per Azione della
Classe di azioni AT (EUR) in data 31 ottobre 2008 (EUR 94,50),
ossia a EUR 85,05. La Data di garanzia per la terza garanzia & il

30 ottobre 2009.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta le opportunita e
irischi tipici della componente obbligazionaria/monetaria delle
attivita del Comparto stesso; tuttavia essi sono aumentati in
particolare dalla componente azionaria. I rischi elencati in questa

30 maggio 2008

30 ottobre 2009

31 ottobre 2008

sezione sono in particolare la conseguenza della struttura
generale di derivati sottostante ai fondi di destinazione.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, con particolare riguardo al rischio di mercato
generale, al rischio specifico della societa, ai rischi dei mercati
emergenti, al rischio di liquidita, ai rischi di paese e
trasferimento, al rischio di paese o di area geografica, al rischio di
custodia, al rischio di capacita di credito, al rischio di settore
industriale, al rischio di paese o di area geografica, al rischio di
controparte e al rischio di inadempienza dei pagamenti.
Tral'altro, per quanto attiene a questo tipo di posizione del
Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in
particolare quelle che colpiscono il mercato complessivo e,
probabilmente anche in misura pit significativa, quelle pit
costanti, possono produrre un effetto negativo sulle attivita del
Comparto.

Un ulteriore ruolo significativo é rappresentato dai rischi
connessi ai mercati monetari e obbligazionari, quali il rischio del
tasso di interesse, il rischio di capacita di credito, il rischio di
mercato generale, il rischio specifico della societd, il rischio di
controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti, i rischi
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specifici dei titoli garantiti da attivita e dei titoli garantiti da
mutui ipotecari e, in misura minore, i rischi dei mercati
emergenti, il rischio di liquidita, i rischi di paese e trasferimento e
il rischio di custodia.

Il rischio valutario & elevato rispetto alle Classi di azioni ove non
sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa valuta a
livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di azioni
che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale & coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre é pitl limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi specifici connessi con
l'investimento in Titoli ad alto rendimento, i rischi specifici
dell'investimento in fondi di destinazione, rischi legati al capitale
del Fondo o dei singoli Comparti, rischio di ridotta flessibilita,
rischio d’inflazione, rischio che le passivita di singole Classi di
azioni influiscano su altre Classi di azioni, rischio di variazione
delle condizioni sottostanti, rischio di modifiche allo Statuto, alla
politica d'investimento o ad altri aspetti fondamentali a livello di
Fondo o di singoli Comparti, il rischio connesso al personale che
ricopre funzioni chiave, il rischio di costi di transazione a livello di
Fondo o di singoli Comparti derivante da movimenti azionari, il
rischio di performance pit elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si rimanda alle sezioni “Uso di
tecniche e strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e
“Possibili effetti dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del
Comparto”.

Le Azioni del Comparto possono essere soggette a maggiore
volatilita.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare dalle disposizioni generali di cui
all'Introduzione, nella misura in cui lo stesso ricorra a derivati per
aumentare il livello di investimento. Cio risponde al fine di
conseguire un profilo di rischio a medio e lungo termine che offra un
potenziale di rischio di mercato superiore, in misura da ridotta a
media, a quello di un fondo dal profilo simile che non investa in
derivati.

Profilo dell'investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori che,
accettando rischi relativamente elevati di oscillazioni, intendono
partecipare alla performance di un paniere di quote di fondi
d’investimento nel quadro di riferimento di una struttura di
derivati, ma che annettono anche importanza a un Prezzo di
rimborso minimo predeterminato per Azione della Classe di
azioni AT (EUR) alle Date di garanzia specificate. Da tale punto di
vista, in relazione alle Categorie di azioni dotate di un’ampia
copertura rispetto a una determinata valuta, il Comparto rimane
orientato su investitori che operano in termini di tale valuta.
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La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno cinque
anni.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
22 maggio 2007 per la Classe di azioni AT (EUR) (ISIN LU0293293113)

Scadenza di contrattazione

14:00 CET o CEST in qualsiasi Giorno di valutazione, due giorni di
valutazione prima di un Giorno di valutazione. Le richieste di
sottoscrizione e rimborso pervenute entro le ore 14:00 CET o CEST
sono effettuate al Prezzo di sottoscrizione o di rimborso del
secondo giorno dopo il Giorno di valutazione. Le richieste di
sottoscrizione e rimborso pervenute dopo tale orario sono
effettuate al Prezzo di sottoscrizione o di rimborso del giorno
successivo al secondo Giorno di valutazione successivo.

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. Il Comparto
cerchera di conseguire il proprio obiettivo investendo
prevalentemente nei mercati azionari di Hong Kong.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni di
societa costituite o che generano una quota significativa dei
ricavi e/o degli utili a Hong Kong. Sono inoltre consentiti, nel
rispetto di tale limite, investimenti del Comparto in warrant
per la sottoscrizione di Titoli azionari in societa di questo
genere e in certificati su indici e in altri certificati i cui profili
dirischio siano normalmente correlati con Titoli azionari di
tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d’'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario € garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non é necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti e
il rischio paese e area geografica. Tra I'altro, per quanto attiene a
questo orientamento azionario del Comparto, va sottolineato che
le riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che colpiscono il
mercato complessivo e, probabilmente anche in misura piti
significativa, quelle piti costanti, possono produrre un effetto
negativo sugli attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi menzionati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte e il rischio di
inadempienza dei pagamenti.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre & pitt limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischi dei mercati emergenti, rischio di
liquidita, rischio paese e trasferimento, rischio di custodia, rischio
di concentrazione, rischio legato al capitale del Fondo o dei
singoli Comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d’inflazione,
rischio che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su
altre Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni
sottostanti, rischio di regolamento, rischio di modifiche allo
Statuto, alla politica d'investimento o ad altri aspetti
fondamentali a livello di Fondo o di singoli Comparti, rischio di
costi di transazione a livello di Fondo o di singoli Comparti
derivante da movimenti azionari, rischio connesso al personale
che ricopre funzioni chiave, rischi specifici connessi
all'investimento in fondi target e, in particolare, rischio di
performance nettamente pit elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.
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Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente piu elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
uSh

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:

3 ottobre 2008 per le Classi di azioni A (USD) (ISIN LU0348735423)
e IT (USD) (ISIN LU0348738526)

11 agosto 2009 per la Classe di azioni AT (SGD) (ISIN LU0417516738)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in
Lussemburgo e della borsa principale di Hong Kong.

Restrizioni per gli investitori
Le Azioni della Classe di azioni AT (SGD) sono offerte
esclusivamente nella Repubblica di Singapore.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. Il Comparto
cerchera di conseguire il proprio obiettivo investendo
prevalentemente nel subcontinente indiano, tra cui India,
Pakistan, Sri Lanka e Bangladesh.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera f),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni di
societa costituite nel subcontinente indiano, tra cui India,
Pakistan, Sri Lanka e Bangladesh. Sono inoltre consentiti, nel
rispetto di tale limite, investimenti del Comparto in warrant
per la sottoscrizione di Titoli azionari in societa di questo
genere e in certificati su indici e in altri certificati i cui profili
dirischio siano normalmente correlati con Titoli azionari di
tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera f), &
possibile investire fino al 30% degli attivi del Comparto in
Azioni di societa costituite in Pakistan, Sri Lanka e Bangladesh.
Sono inoltre consentiti, nel rispetto di tale limite, investimenti
del Comparto in warrant per la sottoscrizione di Titoli azionari
in societa di questo genere e in certificati su indici e in altri
certificati i cui profili di rischio siano normalmente correlati
con Titoli azionari di tali societa.

c) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

d) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

e) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera d), fatto salvo quanto previsto alla lettera f),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario é garantire il
necessario livello di liquidita.

f) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b), c) ed €) di cui sopra non siano rispettati.

g) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non é necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a), b) ed e).

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti, il
rischio paese e area geografica, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio diliquidit, i rischi paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra l'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei prezzi,
in particolare quelle che colpiscono il mercato complessivo e,
probabilmente anche in misura pit significativa, quelle pit
costanti, possono produrre un effetto negativo sugli attivi del
Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio diliquidita, il rischio paese e trasferimento e il rischio di
custodia.

Ml rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre & pitt limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente pili
elevato.
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Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di consequire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente pit elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

Il Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
USD

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
17 dicembre 2008 per la Classe di azioni IT (USD) (ISIN LU0348743443)
30 dicembre 2009 per la Classe di azioni I (USD) (ISIN LU0348742635)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in
Lussemburgo e della principale borsa dell'India.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (siveda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.

144



Allianz RCM Indonesia

Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. Il Comparto
cerchera di conseguire il proprio obiettivo investendo
prevalentemente nei mercati azionari dell'Indonesia.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni di
societa costituite in Indonesia. Sono inoltre consentiti, nel
rispetto di tale limite, investimenti del Comparto in warrant
per la sottoscrizione di Titoli azionari in societa di questo
genere e in certificati su indici e in altri certificati i cui profili
di rischio siano normalmente correlati con Titoli azionari di
tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario € garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

g) Stante che il Comparto & distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d’investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti,
il rischio paese e area geografica, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, i rischi paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura pit significativa,
quelle piti costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d’'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, il rischio paese e trasferimento e il rischio di
custodia.

Il rischio valutario & elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pil limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente pit
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.
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La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto puo derogare alle disposizioni generali dell'lntroduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente pili elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
USD

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
3 ottobre 2008 per la Classe di azioni A (USD) (ISIN LU0348744763)
24 ottobre 2008 per la Classe di azioni A (EUR) (ISIN LU0348744680)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in
Lussemburgo e della principale borsa dell'Indonesia.

Scadenza di contrattazione
Le 10:00 CET e le 11:00 CEST di qualsiasi Giorno di valutazione.

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa
. Obiettivo d'investimento e Principi d'investimento

1) Informazioni generali

La politica d'investimento mira a consentire agli investitori di
partecipare alla performance di un paniere di quote di fondi
d’investimento, riallocato su base regolare nel lungo periodo
tramite il ricorso a strumenti derivati. Al tempo stesso, viene
applicato un modello di copertura dinamica ai suddetti
strumenti derivati, allo scopo di adempiere alla garanzia o alle
garanzie [per maggiori dettagli, vedere alla voce “Garanzia/e”]
emesse per la Classe di azioni A (EUR).

Di seguito sono riportati ulteriori dettagli.

2) Struttura generale di derivati [Total Return Swap]

Entro il quadro di riferimento di una struttura generale di derivati
[derivato o derivati OTC]il Gestore otterra, in cambio del
pagamento annuale di un importo variabile da parte del
Comparto, di partecipare alla potenziale performance di taluni
fondi d'investimento, con le modalita descritte di seguito. Questa
partecipazione potra anche essere negativa, nel qual caso il
Comparto effettuerad un pagamento supplementare alla
controparte della struttura generale di derivati.

Da tale punto di vista, la struttura generale di derivati puo
comprendere, in particolare, svariati singoli strumenti derivati
negoziati in momenti diversi, che nondimeno tengono conto e si
basano sui derivati negoziati in precedenza. Un singolo derivato di
questo tipo puo essere stipulato per la prima volta con I'obiettivo,
in particolare, di evitare la violazione dei limiti previsti al punto 3
a) dell'Allegato 1, o con I'obiettivo di ottenere liquidita.

La rispettiva controparte della struttura generale di derivati dovra
impegnarsi a effettuare un pagamento sulla base delle prestazioni
di un paniere di categorie di quote di circa cinque — dieci fondi di
investimento aperti; viene altresi considerato un meccanismo
specifico di protezione basato sul modello di copertura dinamica,
che influisce sull’entita della rispettiva partecipazione alle
prestazioni del paniere di quote dei fondi d'investimento, in
funzione delle rispettive situazioni di mercato.

La ponderazione delle quote dei singoli fondi d'investimento
all'interno del paniere di quote dei fondi d'investimento e dei suo
elementi costituitivi viene valutata e, se del caso, ribilanciata, all'inizio
di ogni nuovo periodo di garanzia (vedere infra).

In aggiunta, puo essere ribilanciata la ponderazione delle quote dei
fondi d'investimento all'interno del paniere di quote dei fondi
d'investimento, senza modificare gli elementi costitutivi e
I'allocazione del paniere di quote di investimento, nell'ambito del
modello di copertura dinamica nel caso in cui:

— viene emessa una nuova garanzia [nuovo periodo di garanzia;
per maggiori dettagli, vedere alla voce “Garanzia/e”]; ovvero

— almeno la ponderazione di una delle quote di fondi
d’'investimento detenute nel paniere di quote dei fondi
d'investimento ha subito una variazione superiore
al 3% rispetto alla ponderazione all'inizio del relativo periodo
di garanzia.

La ponderazione massima di un fondo d'investimento nel paniere
complessivo di quote dei fondi d'investimento all’avvio del
Comparto, cosi come all’inizio di un nuovo periodo di garanzia e
dopo il ribilanciamento dovuto alla variazione della ponderazione
del paniere di quote dei fondi d'investimento sara pari al 20%. Tali
fattori ponderali potranno variare nel tempo, in funzione del
successivo andamento dei prezzi di rimborso delle singole quote
di fondi d'investimento.

Dal momento che questo modello di copertura dinamica si basa
su un approccio gestionale di tipo quantitativo nell'ambito della
struttura generale di derivati, la misura entro cui una
partecipazione alla performance del suddetto paniere puo essere
efficace nel quadro dei suddetti strumenti derivati, cambia
dinamicamente o, in particolare, si riduce, a seconda delle situazioni
di mercato e dell'attuale performance del paniere. Pertanto la
partecipazione alla performance del paniere di quote dei fondi
d’'investimento é di norma inferiore rispetto a un ipotetico
investimento alternativo diretto nei fondi d’investimento di
questo paniere, supponendo una distribuzione equivalente.

Se i prezzi di rimborso delle quote di fondi d’investimento facenti
parte del paniere di quote dei fondi d'investimento aumentano
rispetto ai loro valori alla data di emissione della garanzia o delle
garanzie vigenti [per maggiori dettagli, vedere alla voce
“Garanzia/e”], entro il quadro di riferimento del modello CPPI, la
partecipazione alla performance del paniere viene aumentata
regolarmente. Di contro, la partecipazione alla performance del
paniere di quote dei fondi d'investimento viene di norma tanto
pit ridotta quanto pitt i prezzi di rimborso correnti delle quote di
fondi d'investimento facenti parte del paniere si avvicinano o
scendono al di sotto dei prezzi di rimborso alla data di emissione
della garanzia o delle garanzie vigenti.

Nel caso in cui i prezzi di rimborso correnti delle quote di fondi
d'investimento facenti parte del paniere abbiano una diversa
evoluzione, nel senso sopra definito, la variazione della
partecipazione dipendera di norma da considerazioni generali
sulle prestazioni dei singoli prezzi di rimborso e dalla
ponderazione corrente delle singole quote di fondi d'investimento
all'interno del paniere.

Anche le variazioni dei costi di questo Comparto si traducono di
norma in una variazione della partecipazione alla performance del
paniere di quote dei fondi d'investimento. In particolare: 'aumento
dei costi si traduce di norma in una minore partecipazione alla
performance del paniere e la diminuzione dei costi in una
maggiore partecipazione.
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Anche le variazioni dei tassi d'interesse hanno di norma un effetto
sulla partecipazione alla performance del suddetto paniere; la
direzione di tale effetto dipendera dalle condizioni prevalenti di
mercato e dalla composizione prevalente delle attivita del
Comparto.

Al raggiungimento di una soglia di performance pii alta [per
maggiori dettagli sulla soglia di performance, vedere alla voce
“Garanzia/e”], la partecipazione alla performance del paniere di
quote dei fondi d'investimento di norma diminuisce; di contro
essa aumenta all'emissione di una garanzia con un livello di
garanzia inferiore a quello dell'ultima garanzia emessa. Alla
scadenza di una garanzia precedentemente emessa quando sono
presenti piti garanzie, pud accadere in certi casi che la
partecipazione alla performance del paniere di quote dei fondi
d’'investimento aumenti.

Dal momento che i suddetti fenomeni possono anche verificarsi
indipendentemente gli uni dagli altri, I'evoluzione della
partecipazione alla performance del paniere di quote dei fondi
d'investimento dipendera in ultima analisi da considerazioni
generali.

Alla rispettiva controparte di una struttura generale di derivati
sara periodicamente concessa la possibilita di cancellare la
struttura complessiva di derivati con un breve preavviso, in
particolare in caso di variazione di circostanze esterne, ovvero in
caso di variazione della situazione legale o fiscale della rispettiva
controparte di una struttura generale di derivati. Qualora ne
consegua la liquidazione del Comparto, il Gestore non sara
probabilmente pit in grado di perseguire I'obiettivo
d'investimento del medesimo nel periodo tra la cancellazione
della struttura generale di derivati e la liquidazione del Comparto
e quest’ultimo sara predisposto per la liquidazione. Ove il
Comparto non sia liquidato a causa della cancellazione con breve
preavviso della struttura generale di derivati, ma piuttosto I'attuale
controparte di detta struttura venga sostituita da una nuova
controparte, durante il periodo di transazione gli investitori
potrebbero non partecipare secondo la modalita indicata.

3) Costruzione del paniere di quote di fondi d'investimento
All'avvio del Comparto e all'inizio di un nuovo periodo di
garanzia, il Gestore determina di norma I'allocazione del
portafoglio che nello specifico puo includere fondi azionari
globali, fondi obbligazionari globali e fondi globali sulle materie
prime. Sul lungo periodo, I'obiettivo del paniere di quote di fondi
d'investimento prescelto & di generare rendimenti interessanti
rispetto a un portafoglio composto all'incirca per 1'80% da titoli
azionari e materie prime e per il 20% da obbligazioni. Il paniere di
quote di fondi d'investimento sara composto da almeno 5 fondi
d’'investimento e da un massimo di 10 fondi d’'investimento ; ai
fondi di investimento prescelti potranno appartenere soltanto
fondi gestiti, direttamente o indirettamente, dalla Societa di
gestione stessa o da un’altra societa alla quale quest'ultima sia
collegata mediante una consistente partecipazione diretta o
indiretta. Il Gestore ha altresi facolta di allocare fino al 50% del
paniere di quote di fondi d'investimento a fondi obbligazionari se
ritiene che tale allocazione possa consentire di realizzare
rendimenti appetibili nel successivo periodo di garanzia.
Analogamente, puo accadere che fino al 100% del paniere di quote
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di fondi d'investimento sia investito in fondi di attivita di rischio
(ossia fondi azionari globali o fondi di materie prime).

Le informazioni sull'allocazione del portafoglio del paniere di
quote di fondi d’investimento possono essere richieste in
qualsiasi momento alla societa di gestione.

4) Sostituzione delle quote di fondi d'investimento nel paniere di
quote di fondi d'investimento
Qualora si verifichino i seguenti eventi correlati ai fondi o alle
quote dei fondi d'investimento, la controparte della struttura
generale di derivati puo sostituire, indipendentemente dall'inizio o
dalla scadenza di un periodo di garanzia, quote di fondi
d'investimento facenti parte della struttura generale di derivati
con quote di altri fondi d'investimento:

— Estinzione di un fondo d’investimento in conseguenza di una
fusione o una liquidazione;

— Revoca dell'autorizzazione di un fondo di investimento o della
licenza del gestore da parte di una qualsiasi Autorita
normativa;

- Suddivisione di una categoria di quote di fondi d'investimento
in varie categorie di quote, o spin-off di una nuova categoria di
quote;

— Estinzione di una categoria di quote di fondi d'investimento in
conseguenza di una fusione o una liquidazione;

— Cessazione permanente dell'emissione e/o rimborso delle
quote delle categorie di quote del fondo d'investimento;

— Variazione delle condizioni fiscali della rispettiva controparte
della struttura generale di derivati/swap, assumendo che tale
controparte detenga le quote delle quote di fondi
d’investimento e le abbia tenute in un deposito di custodia di
sicurezza presso un'istituzione finanziaria nella Repubblica
Federale di Germania;

— Cambiamento sostanziale della politica d'investimento di un
fondo d'investimento o una categoria di quote di fondi
d’'investimento;

— Diminuzione al di sotto di EUR 100 milioni del Valore Netto
d’'Inventario per tutte le categorie di quote nell'intero fondo
d’'investimento;

— Aumento in misura superiore al 2,50% annuo della
commissione di gestione media per tutte le quote di fondi
d'investimento facenti parte del paniere di quote dei fondi
d'investimento.

Nei primi otto casi citati, la quota del fondo d’investimento in
questione sara sostituita con una quota di un altro fondo
d’'investimento gestito, direttamente o indirettamente, dalla
Societa di gestione stessa o da un’altra societa alla quale
quest'ultima sia collegata mediante una consistente
partecipazione diretta o indiretta. In tali casi il nuovo fondo
d’'investimento dovra essere un fondo retail, che potra essere
allocato allo stesso segmento d'investimento della categoria della
quota di fondi d'investimento che é stata sostituita.

Nel nono caso, le quote saranno sostituite con quote di altrettanti
fondi d'investimento quanti saranno necessari, in altri fondi
d’'investimento gestiti, direttamente o indirettamente, dalla Societa di
gestione stessa o da un’altra societa alla quale quest'ultima sia
collegata mediante una consistente partecipazione diretta o



indiretta, in modo tale che la commissione di gestione media per
le varie quote del fondo d'investimento ricostituito non superi il
2,50%. Anche in questo caso il nuovo fondo d'investimento dovra
essere un fondo retail, che potra essere allocato allo stesso segmento
d'investimento della categoria della quota di fondi d'investimento
che é stata sostituita.

Qualora né la Societa di gestione né un'altra societa
d’'investimento nazionale o straniera ad essa affiliata gestisca un
fondo d'investimento idoneo in quanto fondo d'investimento
sostitutivo, sara possibile utilizzare quote esterne al Gruppo
come sottostanti della struttura generale di derivati.

La sostituzione viene effettuata in ogni caso con effetto per il
futuro. La frazione percentuale delle quote di fondi
d'investimento appartenenti al paniere di quote dei fondi
d’'investimento da sostituire sara sostituita con una
corrispondente quota delle nuove quote di fondi d'investimento.

5) Principi d'investimento

a) Il Comparto puo investire in titoli fruttiferi. Il Comparto pud
inoltre acquistare certificati su indici e altri certificati il cui
profilo di rischio sia tipicamente correlato ai Titoli fruttiferi o
ai mercati d'investimento nei quali tali attivi possono essere
allocati. Il valore dei titoli garantiti da mutui ipotecari (MBS) e
dei titoli garantiti da attivita (ABS) non potra superare il 20%
del valore delle attivita del Comparto.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera h), non
possono essere acquistati Titoli fruttiferi che siano Investimenti
ad alto rendimento. Se a un Titolo fruttifero viene attribuito
un rating “High Yield” (alto rendimento) successivamente alla
sua acquisizione, il Gestore cerchera di cederlo entro un anno.

La quota di attivita corrispondente alla definizione del secondo
paragrafo non potra superare il 10% del valore delle attivita del
Comparto.

c) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera h), non
possono essere acquistati Titoli fruttiferi i cui emittenti abbiano
sede legale in Mercati emergenti.

d) Possono essere detenuti depositi e acquistati strumenti del
mercato monetario.

e) Inoltre & consentita I'acquisizione di certificati e tecniche e
strumenti

— suindici azionari europei, inclusi quelli relativi a singoli paesi
europei

— suazionidisocieta con sede legale in Europa e

— su Panieri azionari, laddove le attivita sottostanti siano
costituite da azioni di societa con sede legale in Europa

per il Comparto.
f) Le attivita del Comparto possono essere altresi investite,
illimitatamente secondo la definizione del punto 3 g)

paragrafo 2 dell’Allegato 1, in OICVM od OIC.

g) LaDuration deve essere compresa tra zero e 18 mesi.
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h) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere b) e c) di cui sopra non siano rispettati.

Il. Garanzia/e

La Societa di gestione garantisce a tutti i detentori di Azioni della
Classe di azioni A (EUR) di Allianz RCM Investment Protect che il
Prezzo di rimborso per il potenziale rischio di mercato
complessivo di questo Comparto alle Date di garanzia definite di
seguito sara almeno pari al rispettivo livello di garanzia (ossia al
lordo di eventuali cedolari d’acconto pagabili dal sottoscrittore, in
particolare al lordo di imposta sulle plusvalenze patrimoniali/su
proventi finanziari imposta/di cedolare d’acconto
[Abgeltungsteuer]).

Qualora il livello di garanzia non venga raggiunto alla rispettiva Data
di garanzia, la Societa di gestione trasferira la differenza sino a
questa data dai propri fondi agli attivi del Comparto.

1l Prezzo di rimborso per Azione della Classe di azioni A (EUR)
all'inizio di un periodo di garanzia/la soglia di performance
definita nel seguito sara definito “prezzo base” e il Prezzo di
rimborso garantito per Azione della Classe di azioni A (EUR) al
termine di un periodo di garanzia sara definito “livello di garanzia”.
Il livello di garanzia & sempre del 90% sul prezzo base (prima della
deduzione delle cedolari d'acconto a carico dell'Azionista, in
particolare al lordo di imposta sulle plusvalenze patrimoniali/su
proventi finanziari imposta/di cedolare d’acconto
[Abgeltungsteuer]).

Qualora venissero effettuate distribuzioni dalla Classe di azioni
A (EUR) fino alla data di garanzia, i proventi di liquidazione
garantiti saranno rettificati in conformita alle seguenti regole:

Una distribuzione riduce gli attivi del fondo investiti nella Classe
di azioni A (EUR), ma non il numero di Azioni emesse. Tale effetto
deve essere bilanciato rettificando i proventi di liquidazione
garantiti. Al fine di garantire che I'allocazione al rischio resti
immutata anche a fronte di distribuzioni, i proventi di
liquidazione garantiti devono essere rettificati applicando la
formula che segue:

Gi=Grr *

[ parametri utilizzati nella formula sono definiti come segue:

t Indice temporale per le distribuzioni della Classe di azioni

A(EUR).t=1.2,3,...

Prezzo di rimborso garantito rettificato per Azione

direttamente a seguito della distribuzione per la Classe di

azioni A (EUR) al momento ¢

P, Valore Netto d’'Inventario per Azione della Classe di azioni
A (EUR) direttamente dopo la distribuzione per la Classe di
azioni A (EUR) al momento ¢

a. Importo della distribuzione per Azione della Classe di azioni
A (EUR) (allordo della deduzione di qualsiasi ritenuta d’acconto
o imposta alla fonte) al momento t.

G
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Il primo periodo di garanzia inizia con I'avvio della Classe di
azioni A (EUR) nel Comparto con un prezzo base di EUR 100,~

e termina con la Data di garanzia al 30 novembre 2010.

Si garantisce che al 30 novembre 2010 il Prezzo di rimborso per
Azione della Classe di azioni A (EUR) non sara inferiore a

EUR 90,- (prima della deduzione delle cedolari d'acconto a carico
dell’Azionista, in particolare al lordo di imposta sulle plusvalenze
patrimoniali/su proventi finanziari imposta/di cedolare d’acconto
[Abgeltungsteuer]). Durante questo periodo é possibile che
vengano emesse ulteriori garanzie. Verra emessa un'ulteriore
garanzia qualora la Classe di azioni A (EUR) del Comparto ottenga
una performance superiore del 5% al precedente prezzo base. Con il
primo prezzo base a EUR 100,-, la garanzia successiva sara emessa
quando il Prezzo di rimborso per Azione della Classe di azioni

A (EUR) raggiungera almeno EUR 105~ Non appena questa soglia di
performance (lock-in) viene raggiunta, sara emessa un'ulteriore
garanzia; la garanzia preesistente rimarra in vigore fino alla
rispettiva Data di garanzia. Il periodo di garanzia cosi ottenuto
inizia il Giorno di valutazione successivo al raggiungimento della
soglia di performance e termina dodici mesi dopo la fine del mese
in cui tale soglia é stata raggiunta (se essa cade in una data che
non e un Giorno di valutazione, si fara riferimento al pitt recente
Giorno di valutazione precedente). Il livello di garanzia di ciascuna
garanzia emessa successivamente é pari al 90% del prezzo base
(coincidente con la soglia di performance) del rispettivo periodo
di garanzia.

All'inizio di ciascun periodo di garanzia, il Gestore avra la facolta
diriallocare il paniere di quote di fondi di investimento come
indicato in precedenza.

Ogni volta che viene raggiunta una nuova soglia di performance,
puo essere presente un certo numero di livelli di garanzia con
diverse Date di garanzia a cui i sottoscrittori della Classe di azioni
A (EUR) possono partecipare.

Se tutte le garanzie che sono state emesse scadono alle rispettive
date e cessano di esistere, la garanzia che scade per ultima sara
sostituita da una nuova garanzia. Il prezzo base per la nuova
garanzia emessa e il Prezzo di rimborso per Azione della Classe di
azioni A (EUR) determinato 'ultimo Giorno di valutazione del
periodo di garanzia scaduto, per cui il nuovo livello di garanzia
sara pari al 90% di questo Prezzo di rimborso (prima della deduzione
delle cedolari d’acconto a carico dell’Azionista, in particolare al
lordo di imposta sulle plusvalenze patrimoniali/su proventi
finanziari imposta/di cedolare d’acconto [Abgeltungsteuer]).

La Data di garanzia cade un anno dopo la Data di garanzia della
garanzia scaduta.

Non rientra negli obiettivi della politica d'investimento mantenere il
livello di prezzo garantito nel corso dei periodi di garanzia o con altre
Classi di azioni del Comparto. Pertanto gli investitori devono essere
consapevoli che il prezzo garantito vale solo per le Date di garanzia
rispettivamente determinate e solo per Azioni della quota A (EUR).

Ne consegue che potrebbero verificarsi perdite di valore abbastanza
consistenti nel corso di un anno durante i periodi fino alla rispettiva
Data di garanzia.
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L'allineamento del modello applicato alla garanzia del prezzo alle
variazioni nei mercati dei capitali punta a realizzare una
protezione dal rischio che risulti il pitt possibile efficace dal punto
divista dei costi.

I ricavi del Comparto possono essere soggetti a ritenuta d’acconto
o alla fonte nei paesi in cui sono investiti gli attivi del Comparto.
Qualora si verifichi una flessione dei ricavi attribuibili alla Classe
di azioni A (EUR) in seguito all'introduzione di tali imposte o di
modifiche del relativo regime fiscale, il Prezzo di rimborso
garantito per Azione della Classe di azioni A (EUR) alla Data di
garanzia sara decurtato dell'importo corrispondente alla
conseguente diminuzione del Valore Netto d'Inventario per Azione
della Classe di azioni A (EUR), calcolato in conformita al Prospetto
informativo, quale conseguenza della riduzione del reddito da
capitale.

Gli attivi del Comparto possono essere assoggettati a imposta
sull’acquisto, sulla vendita, o sul semplice possesso nei paesiin
cui siano tenuti in custodia o scambiati, ovvero nei rispettivi paesi
d’origine. Gli attivi del Comparto possono inoltre essere
assoggettati a imposte in quanto tali; in particolare, attualmente
sono assoggettati alla Taxe d’abonnement. Qualora in
conseguenza dell'introduzione di tali imposte o cambiamenti del
regime fiscale, diminuisca il valore degli attivi del Comparto o dei
Comparti, o del Comparto stesso, o vengano trattenute imposte
sull'acquisto, sulla vendita o sul possesso di attivi, il Prezzo di
rimborso garantito per Azione della Classe di azioni A (EUR) alla
Data di garanzia sara decurtato dell'importo corrispondente alla
conseguente diminuzione del Valore Netto d'Inventario per Azione
della Classe di azioni A (EUR), calcolato in conformita al Prospetto
informativo.

Le Date di garanzia, le soglie di performance e i livelli di garanzia
correnti della Classe di azioni in oggetto sono pubblicati nelle
relazioni annuali e semestrali del Comparto. Inoltre & possibile
ottenere informazioni in proposito, in qualsiasi momento, dalla
Societa di gestione.

Se la Societd, il Comparto o la Classe di azioni A (EUR) vengono
liquidati durante uno o pit periodi di garanzia successivi o
vengono fusi con un altro fondo, Comparto o altra categoria di
Azione, la Data o le Date di garanzia di tali periodi di garanzia
ancora decorrenti vengono convertite automaticamente nella data
della liquidazione/fusione. In vista dellimminente liquidazione della
Societa, del Comparto o della Classe di azioni A (EUR) o di
un'imminente fusione della Societa, del Comparto o della Classe
di azioni A (EUR) con un’altra societa, Comparto o Classe di
azioni, la Societa di gestione potra inoltre stabilire periodi di
garanzia dall'inizio con un periodo inferiore a dodici mesi.



Esempio (non vincolante) di un'ulteriore garanzia che potrebbe
essere stata emessa e di una garanzia che potrebbe essere stata
emessa successivamente alla scadenza della garanzia precedente
senza che nel frattempo sia stata raggiunta una nuova soglia di
performance. Consideriamo |'esempio senza applicare alcuna
deduzione delle cedolari d'acconto a carico dell’Azionista, in
particolare al lordo di imposta sulle plusvalenze patrimoniali/su
proventi finanziari imposta/di cedolare d'acconto [Abgeltungsteuer]:
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A
— Seconda Garanzia:
94,50 € (= 90% di 105 €)
110€ — al 31 marzo 2011
N
100 € —
€ Je-=-=-=-=---
1
1
| 1
80€ _| : Prima Garanzia:
| 90 €(=90%di 100 €)
1 al 30 novembre 2010
1
[
Data di

awvio prevista 17 marzo 2010

Nell'ultimo Giorno lavorativo del mese, decorsi 12 mesi dalla
data di avvio del Comparto, il primo periodo di garanzia scadra il
30 novembre 2010 e a quella data il Prezzo minimo di rimborso
per la Classe di azioni A (EUR) sara di 90 EUR (prima della deduzione
delle cedolari d'acconto a carico dell'Azionista, in particolare al
lordo di imposta sulle plusvalenze patrimoniali/su proventi
finanziari imposta/di cedolare d’acconto [Abgeltungsteuer]).

Con un precedente prezzo base di EUR 100,~, il Prezzo di rimborso
per Azione della Classe di azioni A (EUR) supera per la prima volta
il (nuovo) prezzo base (soglia di performance) di EUR 105,— quando
raggiunge il prezzo di EUR 105,60 il 17 marzo 2010.

Illivello di garanzia (seconda garanzia) per la garanzia aggiuntiva
relativa alla Classe di azioni A (EUR) si attesta a EUR 94,50 (90% x
EUR 105,-) (prima della deduzione delle cedolari d’acconto a
carico dell'Azionista, in particolare al lordo di imposta sulle
plusvalenze patrimoniali/su proventi finanziari imposta/di
cedolare d’'acconto [Abgeltungsteuer]).

Nell'esempio precedente, la seconda garanzia scade il

31 marzo 2011 senza che venga emessa un'ulteriore garanzia nel
secondo periodo di garanzia. Conseguentemente il livello di
garanzia per la terza garanzia diviene il 90% del Prezzo di
rimborso per Azione della Classe di azioni A (EUR) al 31 marzo 2011
(EUR 94,50), ossia EUR 85,05 (prima della deduzione delle cedolari
d’acconto a carico dell’Azionista, in particolare al lordo di
imposta sulle plusvalenze patrimoniali/su proventi finanziari

30 novembre 2010 31 marzo 2011

30 marzo 2012

imposta/di cedolare d’acconto [Abgeltungsteuer]). La Data di
garanzia per la terza garanzia € il 31 marzo 2012.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta le opportunita e
irischi tipici della componente obbligazionaria/monetaria delle
attivita del Comparto stesso; tuttavia essi sono aumentati in
particolare dalla componente azionaria. I rischi elencati in questa
sezione sono in particolare la conseguenza della struttura
generale di derivati sottostante ai fondi di destinazione.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, con particolare riguardo al rischio di mercato
generale, al rischio specifico della societa, ai rischi dei mercati
emergenti, al rischio di liquidita, ai rischi di paese e trasferimento,
al rischio di paese o di area geografica, al rischio di custodia, al
rischio di capacita di credito, al rischio di settore industriale, al
rischio di controparte e al rischio di inadempienza dei pagamenti.
Tral'altro, per quanto attiene a questo tipo di posizione del
Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in particolare
quelle che colpiscono il mercato complessivo e, probabilmente anche
in misura piu significativa, quelle pilti costanti, possono produrre
un effetto negativo sulle attivita del Comparto.

Un ulteriore ruolo significativo é rappresentato dai rischi

connessi ai mercati monetari e obbligazionari, quali il rischio del
tasso di interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio di
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mercato generale, il rischio specifico della societd, il rischio di
controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti, e in misura
minore i rischi dei mercati emergenti, il rischio di liquidita, i rischi
paese e trasferimento e il rischio di custodia.

Il rischio valutario & elevato rispetto alle Classi di azioni ove non
sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa valuta a
livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di azioni
che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non operi in termini della valuta
rispetto alla quale & coperta la Classe di azioni che detiene, mentre
€ piti limitato per gli investitori che operino in termini di tale
valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
inadempienza dei pagamenti, rischi specifici connessi con
l'investimento in titoli ad alto rendimento, rischi specifici
dell'investimento in fondi di destinazione, rischi legati al capitale
del Fondo o dei singoli Comparti, rischio di ridotta flessibilita,
rischio d’inflazione, rischio che le passivita di singole Classi di
azioni influiscano su altre Classi di azioni, rischio di variazione
delle condizioni sottostanti, rischio di modifiche allo Statuto, alla
politica d'investimento o ad altri aspetti fondamentali a livello di
Fondo o di singoli Comparti, rischio connesso al personale che
ricopre funzioni chiave, rischi specifici dei titoli garantiti da
attivita (ABS) e dei titoli garantiti da mutui ipotecari (MBS),
rischio di costi di transazione a livello di Fondo o di singoli
Comparti derivante da movimenti azionari e, infine, rischio di
performance pit elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

Le Azioni del Comparto possono essere soggette a maggiore
volatilita.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto
Il Comparto puo derogare dalle disposizioni generali di cui
all'lntroduzione, nella misura in cui lo stesso ricorra a derivati per
aumentare il livello di investimento al fine di ottenere un profilo di
rischio a medio — lungo termine che offre un potenziale di rischio di
mercato superiore al livello medio — basso presentato da un fondo
con un profilo analogo e che non investe in derivati.

Profilo dell‘investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori che, accettando
rischi relativamente elevati di oscillazioni, intendono partecipare
alla performance di un paniere di quote di fondi d'investimento
nel quadro di riferimento di una struttura di derivati, ma che
annettono anche importanza a un Prezzo di rimborso minimo
predeterminato per Azione della Classe di azioni A (EUR) alle Date
di garanzia specificate. Da tale punto di vista, in relazione alle
categorie di Azioni dotate di un'ampia copertura rispetto a una
determinata valuta, il Comparto rimane orientato su investitori
che operano in termini di tale valuta.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno cinque
anni.
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Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
1l Comparto non é ancora stato avviato.

Scadenza di contrattazione:

14:00 CET o CEST in qualsiasi Giorno di valutazione,

due Giorni di valutazione prima di un Giorno di valutazione.

Le richieste di sottoscrizione e rimborso pervenute entro le ore
14:00 CET o CEST sono effettuate al Prezzo di sottoscrizione o di
rimborso del secondo giorno dopo il Giorno di valutazione.

Le richieste di sottoscrizione e rimborso pervenute dopo tale
orario sono effettuate al Prezzo di sottoscrizione o di rimborso del
giorno successivo al secondo Giorno di valutazione successivo.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. Il Comparto
cerchera di conseguire il proprio obiettivo investendo
prevalentemente nei mercati azionari del Giappone.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto € investito in Azioni di
societa costituite in Giappone. Sono inoltre consentiti, nel
rispetto di tale limite, investimenti del Comparto in warrant
per la sottoscrizione di Titoli azionari in societa di questo
genere e in certificati su indici e in altri certificati i cui profili
di rischio siano normalmente correlati con Titoli azionari di
tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario é garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

g) Stante che il Comparto é distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d'investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti e
il rischio paese e area geografica. Tra I'altro, per quanto attiene a
questo orientamento azionario del Comparto, va sottolineato che
le riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che colpiscono il
mercato complessivo e, probabilmente anche in misura piti
significativa, quelle piii costanti, possono produrre un effetto
negativo sugli attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi menzionati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d’'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte e il rischio di
inadempienza dei pagamenti.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre & pit limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischi dei mercati emergenti, rischio di
liquidita, rischio paese e trasferimento, rischio di custodia, rischio
di concentrazione, rischio legato al capitale del Fondo o dei
singoli Comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d’inflazione,
rischio che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su
altre Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni
sottostanti, rischio di regolamento, rischio di modifiche allo
Statuto, alla politica d'investimento o ad altri aspetti fondamentali
alivello di Fondo o di singoli Comparti, rischio di costi di transazione
a livello di Fondo o di singoli Comparti derivante da movimenti
azionari, rischio connesso al personale che ricopre funzioni
chiave, rischi specifici connessi all'investimento in fondi target e,
in particolare, rischio di performance nettamente pit elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.
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Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente piu elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
uSh

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
3 ottobre 2008 per le Classi di azioni A (USD) (ISIN LU0348751388)
e IT (USD) (ISIN LU0348755371)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in
Lussemburgo e della principale borsa del Giappone.

Sub-gestore degli investimenti

RCM Asia Pacific Limited, Hong Kong ha affidato la gestione
completa degli investimenti a RCM Japan Co., Ltd., Tokyo in
qualita di subconsulente agli investimenti.

Per le Classi di azioni con coperture valutarie, la Societa di
gestione ha trasferito tale copertura valutaria ad Allianz Global
Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Francoforte sul Meno.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. Il Comparto
cerchera di conseguire il proprio obiettivo investendo
prevalentemente nei mercati azionari della Repubblica di Corea.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni di
societa costituite nella Repubblica di Corea. Sono inoltre
consentiti, nel rispetto di tale limite, investimenti del
Comparto in warrant per la sottoscrizione di Titoli azionari in
societa di questo genere e in certificati su indici e in altri
certificati i cui profili di rischio siano normalmente correlati
con Titoli azionari di tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario € garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

g) Stante che il Comparto & distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d’investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti e
il rischio paese e area geografica. Tra I'altro, per quanto attiene a
questo orientamento azionario del Comparto, va sottolineato che
le riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che colpiscono il
mercato complessivo e, probabilmente anche in misura piti
significativa, quelle piti costanti, possono produrre un effetto
negativo sugli attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi menzionati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d’'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte e il rischio di
inadempienza dei pagamenti.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre & pitt limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischi dei mercati emergenti, rischio di
liquidita, rischio paese e trasferimento, rischio di custodia, rischio
di concentrazione, rischio legato al capitale del Fondo o dei
singoli Comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d’inflazione,
rischio che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su
altre Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni
sottostanti, rischio di regolamento, rischio di modifiche allo
Statuto, alla politica d'investimento o ad altri aspetti fondamentali
a livello di Fondo o di singoli Comparti, rischio di costi di
transazione a livello di Fondo o di singoli Comparti derivante da
movimenti azionari, rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, rischi specifici connessi all'investimento in fondi
target e, in particolare, rischio di performance nettamente pitl
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.
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Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente piu elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
uSh

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
3 ottobre 2008 per le Classi di azioni A (USD) (ISIN LU0348756692)
e IT (USD) (ISIN LU0348760025)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in
Lussemburgo e della principale borsa della Corea.

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel fornire agli investitori un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. The Sub-Fund will
seek to achieve its investment objective by primarily medium to
small cap equity market based investments related to Asian
countries excluding Japan.

Principi d'investimento

a) Fatte salve le disposizioni della lettera f), almeno il 70% degli
attivi del Comparto € investito in Azioni di small cap e mid cap
la cui sede legale sia in un paese asiatico, escluso il Giappone,
o che generino una quota preponderante del loro fatturato e/o
delloro utile in tale regione. A tal fine, per “small cap” e “mid
cap” siintendono quelle societa per azioni la cui
capitalizzazione di mercato non sia superiore a 2 volte la
capitalizzazione di mercato del titolo pit significativo (in
termini di capitalizzazione totale di mercato) all'interno
dell'indice S&P Pan Asia ex Japan, Australia, New Zealand
MidCap Net Total Return oppure a 10 miliardi di USD. In
particolare, le “small cap” possono essere societa specializzate
operanti parzialmente in mercati di nicchia. Turchia e Russia
non sono considerate paesi asiatici ai sensi di questa lettera.
Sono inoltre consentiti, nel rispetto di tale limite, investimenti
del Comparto in warrant per la sottoscrizione di Titoli azionari
in societa di questo genere e in certificati su indici e in altri
certificati i cui profili di rischio siano normalmente correlati
con Titoli azionari di tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 30% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera f),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato

monetario e dei fondi del mercato monetario & garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Inderoga al punto n. 3) dell'Introduzione, il Gestore puo
acquistare tanto Azioni growth quanto Azioni value.
La ponderazione tra le Azioni growth e le Azioni value potra
fluttuare in funzione della situazione di mercato. Il portafoglio
potra essere interamente investito in una delle due tipologie
di titoli. Tuttavia I'obiettivo principale a lungo termine & un
mix di Titoli value e growth.

f) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

g) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non é necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti,
il rischio paese e area geografica, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidit, i rischi paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura pit significativa,
quelle pit costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi,
opportuno considerare il rischio del tasso d'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, il rischio paese e trasferimento e il rischio di
custodia.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pit limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
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regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente piti
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto puo
essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente pit elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
USD

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:

3 ottobre 2008 per le Classi di azioni A (USD) (ISIN LU0348766576),
AT (USD) (ISIN LU0348767384), PT (USD) (ISIN LU0348771493) e

IT (USD) (ISIN LU0348770172)

12 dicembre 2008 per le Classi di azioni A2 (EUR) (ISIN LU0396102641)
e CT2 (EUR) (ISIN LU0396102724)

11 agosto 2009 per la Classe di azioni AT (SGD) (ISIN LU0417517389)
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Classi di azioni disponibili / Limitazioni agli investitori

Inoltre, le Classi di azioni A2, AT2, C2, CT2,N2,NT2, S2, ST2, P2,
PT2,12,1T2,RCM 12, RCM IT2, X2, XT2, W2 e WT2 sono disponibili e
non possono essere acquisite da investitori che hanno domicilio
o residenza permanente in un paese asiatico, in Australia o
Nuova Zelanda. Ai fini della presente limitazione Afghanistan,
Armenia, Azerbaigian, Bahrain, Cipro, Egitto, Repubblica della
Georgia, Iran, Iraq, Israele, Giordania, Kuwait, Libano, Oman,
Qatar, Russia, Arabia Saudita, Siria, Turchia, Emirati Arabi Uniti,
Cisgiordania e Gaza, oltre allo Yemen, non sono considerati paesi
asiatici. Le Azioni della Classe di azioni AT (SGD) sono offerte
esclusivamente nella Repubblica di Singapore.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. The Sub-Fund will
seek to achieve its investment objective primarily through
investment in the equity markets of Malaysia.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni di
societa costituite in Malesia. Sono inoltre consentiti, nel
rispetto di tale limite, investimenti del Comparto in warrant
per la sottoscrizione di Titoli azionari in societa di questo
genere e in certificati su indici e in altri certificati i cui profili
di rischio siano normalmente correlati con Titoli azionari di
tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario € garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

g) Stante che il Comparto & distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d’investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti,
il rischio paese e area geografica, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, i rischi paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura pit significativa,
quelle piti costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d’'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, il rischio paese e trasferimento e il rischio di
custodia.

Il rischio valutario & elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pil limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente pit
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.
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La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto puo derogare alle disposizioni generali dell'lntroduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente pili elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
USD

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
3 ottobre 2008 per la Classe di azioni A (USD) (ISIN LU0348771659)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in Lussemburgo
e della principale borsa della Malesia.

Scadenza di contrattazione
Le 10:00 CET e le 11:00 CEST di qualsiasi Giorno di valutazione.

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

La politica d’investimento consiste nel generare una crescita del
capitale nel lungo termine. Il Comparto cerchera di conseguire il
proprio obiettivo investendo prevalentemente nei mercati
azionari della regione MENA.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera f), almeno
il 70% degli attivi del Comparto € investito in Azioni di societa
costituite o che generano una quota significativa dei loro ricavi
e/o vendite nella regione MENA. In conformita ai presenti
Principi d'investimento, i seguenti paesi costituiscono la
regione MENA: Algeria, Bahrain, Gibuti, Egitto, Iran, Iraq,
Giordania, Kuwait, Libano, Libia, Marocco, Oman, Qatar, Arabia
Saudita, Siria, Tunisia, Turchia, Emirati Arabi Uniti, West Bank
e Gaza, oltre che Yemen. Ai sensi dei presenti principi
d’investimento, Israele non si ritiene un paese facente parte
della regione MENA.

Purché ricompresi in questo limite, possono essere acquistati
warrant per la sottoscrizione di Azioni di tali societa, certificati
su indici e altri certificati il cui profilo di rischio sia
tipicamente correlato agli attivi di cui al primo paragrafo o ai
mercati d'investimento nei quali possono essere allocate tali
attivita.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera f), &
possibile investire fino al 30% degli attivi del Comparto in
Azioni di societa diverse da quelle indicate alla lettera a).

Purché ricompresi in questo limite, possono essere acquistati
warrant per la sottoscrizione di Azioni di tali societa, certificati
su indici e altri certificati il cui profilo di rischio sia
tipicamente correlato agli attivi di cui al primo paragrafo o ai
mercati d'investimento nei quali possono essere allocate tali
attivita.

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari e/o fondi che perseguono un approccio improntato al
rendimento assoluto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera f),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario & garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Possono essere acquistati Titoli di societa di qualsiasi
dimensione. In base alla situazione del mercato, il Gestore
potra concentrarsi su societa di una determinata dimensione
o fascia di capitalizzazione, ovvero adottare un ampio

orizzonte d'investimento. In particolare, potranno essere
acquistati anche titoli azionari di societa molto piccole, in
certi casi attive in mercati di nicchia.

1l Gestore pud acquistare tanto Azioni value quanto Azioni
growth. In base alla situazione del mercato, il Gestore potra
concentrarsi su Titoli value o growth, oppure adottare una
strategia d'investimento meno specializzata.

f) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, € possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

g) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari e in
valuta.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di liquidita, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio paese e area geografica, i rischi paese e trasferimento e il
rischio di custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo
orientamento azionario del Comparto, va sottolineato che le
riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che colpiscono il
mercato complessivo e, probabilmente anche in misura pilt
significativa, quelle piit costanti, possono produrre un effetto
negativo sugli attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi,
opportuno considerare il rischio del tasso d'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di inadempienza
dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il rischio paese e
trasferimento, il rischio di custodia e il rischio di liquidita.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pit limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
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che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente pili
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Profilo dell'investitore

Il Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti sostanzialmente superiori ai tassi
d’'interesse di mercato, con una crescita patrimoniale
prevalentemente risultante dalle opportunita di mercato.
Relativamente alle Classi di azioni dotate di un’ampia copertura
rispetto a una determinata valuta, invece, esso resta orientato agli
investitori che operano in termini di tale valuta. In questo modo
dovrebbero esserci buone prospettive di elevati rendimenti a
lungo termine, sebbene sia impossibile calcolare il rischio di
perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
1l Comparto non € ancora stato avviato.

Valutazione

Alle Classi di azioni che hanno la valuta di riferimento
corrispondente saranno applicati i prezzi di sottoscrizione
iniziale di seguito indicati. Ciascun giorno da lunedi a giovedi
(compreso) in cui le banche e le borse valori in Lussemburgo e le
principali borse valori di almeno uno dei seguenti paesi — Egitto,
Emirati Arabi Uniti, Kuwait, Turchia, Arabia Saudita — sono aperti.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Scheda informativa

L'obiettivo di investimento & mirato alla crescita del capitale a
lungo termine mediante investimenti delle attivitd del Comparto
sui mercati azionari e obbligazionari della regione Asia Pacifico.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera h),
almeno il 50% degli attivi del Comparto € investito in Azioni,
nonché in warrant per la sottoscrizione di Azioni. Purché
ricompresi nel presente limite, possono essere acquistati dal
Comparto certificati su indici e altri certificati il cui profilo di
rischio sia tipicamente correlato alle attivita di cui al
paragrafo precedente o ai mercati d'investimento in cui
queste attivita possono essere allocate.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera h),
almeno I'80% della porzione azionaria del Comparto di cui alla
lettera a) frase 1 € investito in Azioni, nonché in warrant per la
sottoscrizione delle stesse, di societa costituite in un paese
asiatico, in Nuova Zelanda o in Australia. Russia e Turchia non
sono considerate paesi asiatici. Il Comparto puo inoltre
investire in certificati su indici e in altri certificati il cui profilo
di rischio sia tipicamente correlato alle attivita citate nel
primo paragrafo o ai mercati d'investimento nei quali possono
essere allocate tali attivita, nei limiti di cui al primo capoverso.

c) Il Comparto puo investire in Titoli fruttiferi. Il Comparto pud
inoltre acquistare certificati su indici e altri certificati il cui
profilo di rischio sia tipicamente correlato ai Titoli fruttiferi o
ai mercati d'investimento nei quali tali attivi possono essere
allocati.

d) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera h), non &
consentita I'acquisizione di Titoli fruttiferi che al momento
dell’acquisizione si configurano come Titoli ad alto
rendimento.

e) Inoltre, per il Comparto possono essere detenuti depositi e
acquistati strumenti del mercato monetario.

f) Fino al 10% degli attivi del Comparto pud essere investito in
OICVM od OIC. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

g) Per quanto attiene in particolare ai Criteri generali di
selezione di cui al punto n. 3) dell'Introduzione, possono
essere acquistati i titoli corrispondenti di societa di tutte le
fasce di capitalizzazione. In base alla situazione del mercato, il
Gestore potra concentrarsi su societa di una determinata
dimensione o fascia di capitalizzazione, ovvero adottare un
ampio orizzonte d'investimento. In particolare, potranno

essere acquistati anche titoli azionari di societa molto piccole,
in certi casi attive in mercati di nicchia.

1l Gestore pud acquistare tanto Azioni value quanto Azioni
growth. In base alla situazione del mercato, il Gestore potra
concentrarsi su Titoli value o growth, oppure adottare una
strategia d'investimento meno specializzata.

h

~—

Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, € possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

i) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e b).

j) Stante che il Comparto é distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d'investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i livelli di
opportunita e di rischio tipici della componente monetaria/
obbligazionaria delle attivita del Comparto stesso, ma accentuati
e ampliati in particolare dalla componente azionaria.

Svolge un ruolo determinante 'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio del paese e della regione, il rischio di controparte, il rischio
diinadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di custodia, il rischio paese e di trasferimento e il rischio di
liquidita. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura pit significativa,
quelle pit costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.

Svolgono inoltre un ruolo determinante i rischi connessi ai
mercati obbligazionari e monetari, quali il rischio di variazioni
dei tassi d'interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio di
mercato generale, i rischi dei mercati emergenti, il rischio di
custodia, il rischio paese e di trasferimento, il rischio di liquidita,
il rischio specifico della societa, il rischio di controparte, il rischio
diinadempienza dei pagamenti e i rischi specifici dei titoli
garantiti da attivita e dei titoli garantiti da mutui ipotecari.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre & pitt limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.
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Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischi
specifici dell'investimento in titoli ad alto rendimento, rischio
legato al capitale del Fondo o dei singoli Comparti, rischio di
ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio che le passivita di
singole Classi di azioni influiscano su altre Classi di azioni,
rischio di variazione delle condizioni sottostanti, rischio di
regolamento, rischio di costi di transazione a livello di Fondo o di
singoli Comparti derivante da movimenti azionari, rischio di
modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad altri
aspetti fondamentali a livello di Fondo o di singoli Comparti,
rischio connesso al personale che ricopre funzioni chiave, rischio
specifico legato all'investimento in fondi target e, in particolare,
rischio di performance nettamente pit elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente pit elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

Il Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti sostanzialmente superiori ai tassi
d’'interesse di mercato, con una crescita patrimoniale
prevalentemente risultante dalle opportunita di mercato.
Relativamente alle Classi di azioni dotate di un'ampia copertura
rispetto a una determinata valuta, invece, esso resta orientato agli
investitori che operano in termini di tale valuta. In questo modo
dovrebbero esserci buone prospettive di elevati rendimenti a
lungo termine, sebbene sia impossibile calcolare il rischio di
perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
uSD

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:

3 ottobre 2008 per le Classi di azioni A (USD) (ISIN LU0348783233),
AT (USD) (ISIN LU0348784397), P (USD) (ISIN LU0348786921),
1(USD) (ISIN LU0348785790) e IT (USD) (ISIN LU0348786764)

11 agosto 2009 per la Classe di azioni AT (SGD) (ISIN LU0417516571)
7 dicembre 2009 per la Classe di azioni AT (EUR) (ISIN LU0348784041)
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Restrizioni per gli investitori
Le Azioni della Classe di azioni AT (SGD) sono offerte
esclusivamente nella Repubblica di Singapore.

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. Il Comparto
cerchera di conseguire il proprio obiettivo investendo
prevalentemente nei mercati azionari delle Filippine.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni di
societa costituite nelle Filippine. Sono inoltre consentiti, nel
rispetto di tale limite, investimenti del Comparto in warrant
per la sottoscrizione di Titoli azionari in societa di questo
genere e in certificati su indici e in altri certificati i cui profili
dirischio siano normalmente correlati con Titoli azionari di
tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario € garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

g) Stante che il Comparto & distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d’investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti,
il rischio paese e area geografica, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, i rischi paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura pit significativa,
quelle piti costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d’'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, il rischio paese e trasferimento e il rischio di
custodia.

Il rischio valutario & elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pil limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente pit
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.
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La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto puo derogare alle disposizioni generali dell'lntroduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente pili elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
USD

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
3 ottobre 2008 per la Classe di azioni A (USD) (ISIN LU0348788117)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in
Lussemburgo e della principale borsa delle Filippine.

Scadenza di contrattazione

Le 11:00 CET o CEST di qualsiasi Giorno di valutazione precedente
a un Giorno di valutazione. Le richieste di sottoscrizione e
rimborso pervenute entro le ore 11:00 CET o CEST sono effettuate
al Prezzo di sottoscrizione o di rimborso del successivo Giorno di
valutazione. Le richieste di sottoscrizione e rimborso pervenute
dopo tale orario sono effettuate al Prezzo di sottoscrizione o di
rimborso del secondo Giorno di valutazione successivo.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. The Sub-Fund will
seek to achieve its investment objective primarily through
investment in the equity markets of Singapore.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni di
societa costituite a Singapore. Sono inoltre consentiti, nel
rispetto di tale limite, investimenti del Comparto in warrant
per la sottoscrizione di Titoli azionari in societa di questo
genere e in certificati su indici e in altri certificati i cui profili
di rischio siano normalmente correlati con Titoli azionari di
tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario € garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

g) Stante che il Comparto & distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d’investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti e
il rischio paese e area geografica. Tra I'altro, per quanto attiene a
questo orientamento azionario del Comparto, va sottolineato che
le riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che colpiscono il
mercato complessivo e, probabilmente anche in misura piti
significativa, quelle piti costanti, possono produrre un effetto
negativo sugli attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi menzionati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d’'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte e il rischio di
inadempienza dei pagamenti.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre & pitt limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischi dei mercati emergenti, rischio di
liquidita, rischio paese e trasferimento, rischio di custodia, rischio
di concentrazione, rischio legato al capitale del Fondo o dei
singoli Comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d’inflazione,
rischio che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su
altre Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni
sottostanti, rischio di regolamento, rischio di modifiche allo
Statuto, alla politica d'investimento o ad altri aspetti
fondamentali a livello di Fondo o di singoli Comparti, rischio di
costi di transazione a livello di Fondo o di singoli Comparti
derivante da movimenti azionari, rischio connesso al personale
che ricopre funzioni chiave, rischi specifici connessi
all'investimento in fondi target e, in particolare, rischio di
performance nettamente pil elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.
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Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente piu elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
uSh

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
3 ottobre 2008 per la Classe di azioni A (USD) (ISIN LU0348792903)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in
Lussemburgo e della principale borsa di Singapore.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. The Sub-Fund will
seek to achieve its investment objective primarily through
investment in the equity markets of Thailand.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni di
societa costituite in Tailandia. Sono inoltre consentiti, nel
rispetto di tale limite, investimenti del Comparto in warrant
per la sottoscrizione di Titoli azionari in societa di questo
genere e in certificati su indici e in altri certificati i cui profili
di rischio siano normalmente correlati con Titoli azionari di
tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario € garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

g) Stante che il Comparto & distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d’investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti,
il rischio paese e area geografica, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, i rischi paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura pit significativa,
quelle piti costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d’'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, il rischio paese e trasferimento e il rischio di
custodia.

Il rischio valutario & elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pil limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente pit elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.
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Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente piu elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
uSh

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:

3 ottobre 2008 per le Classi di azioni A (USD) (ISIN LU0348798264)
e IT (USD) (ISIN LU0348802470)

24 ottobre 2008 per la Classe di azioni A (EUR) (ISIN LU0348798009)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in Lussemburgo
e della principale borsa della Tailandia.

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nell'offrire agli investitori un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. Il Comparto
cerchera di conseguire il proprio obiettivo investendo
prevalentemente nei mercati azionari correlati a Repubblica
Popolare Cinese, Hong Kong, Singapore, Repubblica di Corea,
Taiwan, Tailandia, Malesia o Filippine.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni di
societa costituite o che generano una quota significativa dei
ricavi e/o degli utili nella Repubblica Popolare Cinese, a Hong
Kong, nella Repubblica di Corea, a Taiwan, in Tailandia, in
Malesia, nelle Filippine. Sono inoltre consentiti, nel rispetto di
tale limite, investimenti del Comparto in warrant per la
sottoscrizione di Titoli azionari in societa di questo genere e in
certificati su indici e in altri certificati i cui profili di rischio
siano normalmente correlati con Titoli azionari di tali societa.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), &
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente ad investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d'investimento non siano prevalentemente orientati ad
investimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti e
soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e in altri certificati i cui profili di
rischio siano tipicamente correlati con Titoli azionari di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non puo essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario & garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non é necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a), b) e d).

g) Stante che il Comparto & distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d’'investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti,
il rischio paese e area geografica, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, i rischi paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura piu significativa,
quelle pit costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi, &
opportuno considerare il rischio del tasso d'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societa, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio di liquidita, il rischio paese e trasferimento e il rischio di
custodia.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pit limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente piti
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
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strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente pit elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
USD

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:

3 ottobre 2008 per le Classi di azioni A (USD) (ISIN LU0348805143),
AT (USD) (ISIN LU0348807354) e IT (USD) (ISIN LU0348812271)

28 novembre 2008 per la Classe di azioni A (EUR) (ISIN LU0348804922)

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

La politica d’investimento consiste nel generare una crescita del
capitale e del reddito a lungo termine. Il Comparto cerchera di
conseguire il proprio obiettivo investendo prevalentemente nei
mercati azionari dei paesi di cui al punto a).

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera f), almeno
i due terzi degli attivi del Comparto sono investiti in Azioni,
nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di societa
costituite o che generano una quota significativa dei ricavi e/o
degli utili nella Repubblica di Corea, a Taiwan, in Tailandia, a
Hong Kong, in Malesia, in Indonesia, nelle Filippine, a
Singapore o in Cina. Il Comparto pud inoltre investire in
certificati su indici e in altri certificati il cui profilo di rischio
sia tipicamente correlato alle attivita citate nel primo
paragrafo o ai mercati d'investimento nei quali possono
essere allocate tali attivita.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera f), &
possibile investire fino a un terzo degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari. L'obiettivo di detti fondi, inoltre, non pud essere
quello di investire prevalentemente in investimenti non
consentiti e, laddove I'obiettivo degli stessi sia investire
prevalentemente in investimenti soggetti a restrizione, tali
partecipazioni non possono contravvenire al limite in oggetto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera f),
puo arrivare a un massimo di un terzo degli attivi del
Comparto stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del
mercato monetario e dei fondi del mercato monetario &
l'attuazione dell'orientamento strategico del Comparto,
nonché garantire il necessario apporto di liquidita.

e) Inderoga al punton. 3) dellIntroduzione, il Gestore pud acquistare
tanto Azioni growth quanto Azioni value. La ponderazione tra
le Azioni growth e le Azioni value potra fluttuare in funzione
della situazione di mercato. Il portafoglio potra essere
interamente investito in una delle due tipologie di titoli.
Tuttavia I'obiettivo principale a lungo termine & un mix di
Titoli value e growth.

f) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

g) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la
fusione del Comparto non é necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a) e d).

h) Stante che il Comparto & distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d’investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari.

Svolge un ruolo determinante 'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societd, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti,
il rischio paese e area geografica, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio diliquidita, i rischi paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura pit significativa,
quelle pit costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi,
opportuno considerare il rischio del tasso d'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio specifico della societd, il rischio di
mercato generale, il rischio di controparte, il rischio di
inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati emergenti, il
rischio diliquidita, il rischio paese e trasferimento e il rischio di
custodia.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale é coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre & pitt limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
regolamento, rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio di variazione delle condizioni sottostanti,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
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movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente piti
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente piu elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Profilo dell'investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
usSh

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:

3 ottobre 2008 per le Classi di azioni A (USD) (ISIN LU0348814723),
AT (USD) (ISIN LU0348816934), PT (USD) (ISIN LU0348824870)

e IT (USD) (ISIN LU0348822155)

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa probabilmente anche in misura pil significativa, quelle pit
costanti, possono produrre un effetto negativo sugli attivi del
Obiettivo d'investimento Comparto.
La politica d’investimento persegue la crescita del capitale nel
lungo periodo, concentrandosi sui mercati azionari statunitensi. Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario e in
depositi, oltre ai rischi menzionati nei successivi paragrafi, &
Principi d'investimento opportuno considerare il rischio di variazioni del tasso
a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera ), d’'interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio specifico
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni e della societa, il rischio paese e area geografica, il rischio di
titoli analoghi di societa con sede legale negli Stati Uniti mercato generale e il rischio di controparte e il rischio di
d’America (USA) e aventi una capitalizzazione di mercato inadempienza dei pagamenti.
minima di USD 500 milioni. Purché ricompresi nel presente
limite, potranno essere acquistati anche warrant per la Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
sottoscrizione di Azioni di tali societa e certificati su indici e non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
azionari il cui profilo di rischio sia correlato alle attivita citate valuta a livello di singola Classe, specialmente per gli investitori
nel primo paragrafo o ai mercati d'investimento in cui queste in euro. Per quanto concerne le Classi di azioni che prevedono
attivita possono essere allocate. una specifica copertura rispetto a una determinata valuta a livello
di singola Classe, il rischio valutario é elevato per un investitore
b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e), & che non opera nei termini della valuta rispetto alla quale
possibile investire fino al 20% degli attivi del Comparto in coperta la Classe di azioni che detiene, mentre é pili limitato per
Azioni, warrant, certificati su indici e azionari diversi da quelli gli investitori che operano in termini di tale valuta.

elencati alla lettera a).
Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono

¢) 11 Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, il rischio
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi mercati emergenti, il rischio di liquidazione, il rischio paese e
azionari e/o fondi che perseguono un approccio improntato al trasferimento, il rischio depositario, i rischi di liquidazione, i
rendimento assoluto. rischi legati al capitale del Fondo o dei singoli Comparti, rischio di
ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio che le passivita di
d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti singole Classi di azioni influiscano su altre Classi di azioni,
del mercato monetario: il loro valore. unitamente al valore di rischio di variazione delle condizioni sottostanti, rischio di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad altri
di cui alla lettera c), fatto salvo, in particolare, quanto previsto a.spet.n fgndarpeptah a 11‘{6110 di Eondo 0 di singoli Cqmparh,
alla lettera e), pud arrivare a un massimo del 15% degli attivi rischio di costi di transazione a livello di Fondo o di singoli
del Comparto stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti Comparti derivante da movimenti azionari, rischio connesso al
del mercato monetario e dei fondi del mercato monetario & personale che ricopre funzioni chiave, rischio di investimento nei
garantire il necessario livello di liquidita. fondi prescelti e, in particolare, un rischio di performance

decisamente pil elevato.
e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti

di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati. Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
f) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui delT'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.
alle lettere a) e d).
La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
Profilo di rischio del Comparto essere soggetta a un drastico aumento.
Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta i massimi livelli Profilo dellinvestitore
di opportunita e di rischio tipici degli investimenti azionari. Il Comparto sirivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti sostanzialmente superiori ai tassi
Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al d'interesse di mercato, con una crescita patrimoniale
mercato azionario, con particolare riguardo al rischio di mercato prevalentemente risultante dalle opportunita di mercato.
generale, al rischio specifico della societa, al rischio paese e area Relativamente alle Classi di azioni dotate di un’ampia copertura
geografica, al rischio di affidabilita creditizia, al rischio di rispetto a una determinata valuta, invece, esso resta orientato agli
controparte e al rischio di inadempienza dei pagamenti. Tra investitori che operano in termini di tale valuta. In questo modo
I'altro, per quanto attiene a questo orientamento azionario del dovrebbero esserci buone prospettive di elevati rendimenti a
Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in lungo termine, sebbene sia impossibile calcolare il rischio di perdita.

particolare quelle che colpiscono il mercato complessivo e,
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La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci anni.

Valuta base
USD

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:

12 dicembre 2006 per la Classe di azioni W (H-EUR) (ISIN LU0266027183)
31 luglio 2007 per la Classe di azioni CT (EUR) (ISIN LU0256844787)
15 febbraio 2008 per la Classe di azioni A (USD) (ISIN LU0256863811)
12 dicembre 2008 per le Classi di azioni N (EUR) (ISIN LU0400426366)
e S (EUR) (ISIN LU0400426796)

11 agosto 2009 per la Classe di azioni AT (SGD) (ISIN LU0417517546)

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse del
Lussemburgo e della principale borsa degli Stati Uniti.

Restrizioni per gli investitori

Le Azioni delle Classi di azioni A e AT non possono essere
acquisite da investitori residenti nella Repubblica Federale di
Germania e che intendono detenere le stesse nell'ambito del
proprio attivo. Inoltre, le Azioni della Classe di azioni AT (SGD)
sono offerte esclusivamente nella Repubblica di Singapore.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

La politica di investimento mira a generare, in termini di USD, un
rendimento costante orientato al mercato monetario in dollari
statunitensi, largamente indipendente dalle oscillazioni dei tassi
di interesse e delle valute.

Principi d'investimento

a) Per gli attivi del Comparto possono essere detenuti depositi e
acquistati strumenti del mercato monetario. In deroga al punto
n.3b) dell'Allegato 1, il nuovo limite massimo previsto al
punto 3 b) dell’Allegato 1 ammontera soltanto al 30% del
patrimonio netto del Comparto.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera f), non
possono essere acquistate attivita, secondo le definizioni di
cui alla lettera a), che siano Investimenti ad alto rendimento.

c) Inoltre gli attivi del Comparto possono anche essere investiti,
illimitatamente secondo la definizione del punto 3 g) del
paragrafo 2 dell’Allegato 1,in OICVM od OIC. L'obiettivo di detti
fondi, inoltre, non puo essere quello di investire prevalentemente
in investimenti non consentiti e, laddove 'obiettivo degli
stessi sia investire prevalentemente in investimenti soggetti a
restrizione, tali partecipazioni non possono contravvenire al
limite in oggetto.

d) Laquota di attivita e passivitd non denominate in USD puo
superare soltanto il 5% del valore delle attivita del Comparto
solo in caso di copertura tramite derivati dell’esposizione
valutaria eccedente tale limite. Attivita e passivitd denominate
nella stessa valuta non sono soggette a tale limite fino al
minore dei due importi.

Gli strumenti d'investimento non espressi in valuta sono
considerati come denominati nella valuta del paese nel quale
I'emittente ha sede legale.

e) LaDuration dovrebbe essere al massimo di 90 giorni.

f) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che il limite
di cui alla lettera b) di cui sopra non sia rispettato.

g) Stante che il Comparto é distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d'investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Per maggiore chiarezza:
Le partecipazioni complessive del Comparto in strumenti e titoli
di debito di un singolo emittente possono essere superiori al 10%
del totale dei suoi attivi

— fino a un limite del 30% del suo patrimonio netto totale, nel
caso di titoli governativi e di altri titoli pubblici;

— fino a un limite del 25% del suo valore patrimoniale netto
totale in ordine a titoli di debito qualificati emessi da un
istituto di credito che abbia la propria sede legale in un paese
membro dell'UE e che, ai sensi della legge applicabile, sia
soggetto a vigilanza pubblica specifica volta a tutelare i
detentori di tali titoli di debito qualificati. Ai fini del presente
paragrafo, “titoli di debito qualificati” sono titoli i cui proventi
vengono investiti conformemente alla legge applicabile in
attivita che forniscano un rendimento che coprira il servizio
del debito fino alla data di scadenza degli stessi e che sara
applicato su base prioritaria al rimborso di capitale e al
pagamento degli interessi in caso di inadempienza
dell'emittente. Nella misura in cui il Comparto investa oltre il
5% del suo patrimonio netto in titoli di debito emessi da un
siffatto emittente, il valore totale di detti investimenti non puo
essere superiore all'80% del patrimonio netto del Comparto, a
condizione che I'istituto di credito sia altresi un istituto
finanziario di prim'ordine e che I'importo totale non ecceda il
10% del capitale emesso e le riserve pubblicate dell'istituto di
credito stesso.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta rischi
relativamente ridotti per investitori in dollari statunitensi che
siano associati a investimenti sui mercati monetari.

[ principali rischi che occorre porre in rilievo riguardo alle
posizioni sui mercati monetari sono: il rischio del tasso di
interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio di mercato
generale, il rischio specifico della societ, il rischio di
inadempienza dei pagamenti e il rischio di controparte.

Esiste inoltre un significativo rischio valutario per gli investitori in
valuta diversa dal dollaro statunitense in relazione alle Classi di
azioni per le quali non sia prevista una speciale copertura rispetto
a una certa valuta a livello di singola Classe; tale rischio &
presente in misura minore per gli investitori in dollari
statunitensi. Per quanto concerne le Classi di azioni che
prevedono una specifica copertura rispetto a una determinata
valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario & elevato per
un investitore che non opera nei termini della valuta rispetto alla
quale é coperta la Classe di azioni che detiene, mentre & piit
limitato per gli investitori che operano in termini di tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischi dei
mercati emergenti, rischi specifici connessi a investimenti ad alto
rendimento, rischio di regolamento, rischi paese e trasferimento,
rischio di liquidita, rischio di custodia, rischi legati al capitale del
Fondo o dei singoli Comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su altre
Classi di azioni, rischio d'inflazione, rischio di variazione delle
condizioni sottostanti, rischio di modifiche allo Statuto, alla
politica d'investimento o ad altri aspetti di base a livello di Fondo
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o di singoli Comparti, rischio di costi di transazioni derivanti da
movimenti azionari a livello di Fondo o di singoli Comparti,
rischio connesso al personale che ricopre funzioni chiave e
rischio di performance.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto
Questo Comparto pud derogare alle disposizioni generali di cui
all'Introduzione in quanto esso puo ricorrere all'utilizzo di derivati in
misura relativamente elevata al fine di incrementare il livello di
investimento del Comparto e cid pudé comportare un sostanziale
aumento delle opportunita e dei rischi (rispetto al profilo generale
del Comparto); tuttavia, in termini assoluti, & probabile che in
generale comporti solo relativamente poche opportunita e rischi
aggiuntivi.

Profilo dell'investitore

1l Comparto si rivolge in particolare agli investitori la cui strategia
d'investimento punta alla conservazione del capitale e che si
aspettano rendimenti di mercato basati sul mercato monetario
del dollaro statunitense con oscillazioni minime dei prezzi; esso
peraltro resta orientato agli investitori in dollari statunitensi o (in
relazione alle Classi di azioni di cui viene in gran parte effettuata
la copertura rispetto a una certa valuta) a investitori che operano
in termini di tale valuta.

Per le Classi di azioni che non prevedono una specifica copertura
rispetto a una determinata valuta a livello di singola Classe, la
prospettiva d'investimento degli investitori in dollari statunitensi
dovrebbe essere di almeno un mese. Cio vale anche per una
Classe di azioni che & oggetto di speciale copertura rispetto una
particolare valuta a livello di Classe di azioni, per un investitore
che ragioni in termini della valuta summenzionata.

Valuta base
usD

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
3 ottobre 2008 per la Classe di azioni A (USD) (ISIN LU0348834911)

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle

avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel conseguire un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. Il Comparto
cerchera di conseguire il proprio obiettivo investendo
prevalentemente nel settore immobiliare all'interno di paesi
dell'Unione Europea.

La finalita dell'approccio di investimento ¢ la selezione attiva di
societa agricole e immobiliari e di societa di leasing immobiliare.
In sede di selezione dei titoli, nella decisione degli investimenti
viene tenuto conto della diversificazione settoriale tra il settore
sviluppo retail e il settore ufficio.

Particolare enfasi sara posta sull'analisi fondamentale di fattori
quali le capacitd manageriali, la strategia, la struttura finanziaria,
il potenziale di crescita di ciascun emittente, la sua presunta
capacita di generare profitti, i suoi vantaggi competitivi e la sua
competenza.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera k), almeno
i190% degli attivi del Comparto & investito in Azioni, ivi compresi
i REIT, di societa costituite in paesi membri dell'UE ed

— elencate nell'Indice EPRA Europe Real Estate

— o prevalentemente impegnate nelle attivita di proprieta di
complessi retail o nel settore ufficio e che partecipano al o
conseguono una parte preponderante dei propri ricavi e/o
profitti dal settore immobiliare.

Attivita correlate secondo la definizione della lettera d) sono
incluse nel limite di cui al paragrafo precedente.

b) Almeno il 75% degli attivi del Comparto € direttamente
investito in Azioni di alcune societa, inclusi REIT, costituite
negli stati membri dell'UE. Attivita correlate secondo la
definizione della lettera d) sono incluse nel limite di cui al
paragrafo precedente.

c) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera k), &
possibile investire fino al 10% degli attivi del Comparto in
Azioni, compresi REIT, di societa costituite in paesi dell'OCSE o
in paesi europei diversi da quelli elencati alle lettere a) e b).
Attivita correlate secondo la definizione della lettera d) sono
incluse nel limite di cui al paragrafo precedente.

d) E possibile investire fino al 25% degli attivi del Comparto in
certificati su indici, azionari e in Panieri di azioni il cui profilo
di rischio sia correlato agli attivi di cui alle lettere a) par. 1, b)
par. 1 e c) o ai mercati d'investimento nei quali possono essere
allocate tali attivita.

e) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera k), gli
investimenti negli attivi di cui alle lettere a) par. 1,b) par. 1 ec)
par. 1,icui emittenti hanno sede legale nei Mercati emergenti,
non possono superare il 10% degli attivi del Comparto.

f) Fino al 10% degli attivi del Comparto pud essere investito in
Titoli fruttiferi.

g) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera k),
I'acquisizione di Titoli fruttiferi & limitata a titoli che al
momento dell’acquisizione vantino un rating investment
grade assegnato da un’agenzia di rating riconosciuta (il
cosiddetto rating “investment grade”).

h) 11 Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC o in altri fondi facenti parte degli investimenti,
secondo la definizione di cui al punto n. 2 dell’Allegato1, che
siano fondi del mercato monetario o fondi azionari e/o fondi
che perseguono un approccio improntato al rendimento
assoluto. Non vi sono limiti di capitale nei confronti di fondi
gestiti, direttamente o indirettamente, dalla Societa di
gestione stessa o altra societa alla quale quest'ultima sia
collegata mediante una consistente partecipazione diretta o
indiretta.

Gli investimenti in fondi, secondo la definizione di cui al
punto n. 2 dell'Allegato 1 sono, unitamente ad altri
investimenti di cui al punto n. 2 dell'Allegato 1, primo
capoverso, limitati al 10% degli attivi del Comparto.

i) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera h), fatto salvo quanto previsto alla lettera k),
puo arrivare a un massimo del 25% degli attivi del Comparto
stesso. Non rientrano in questo limite eventuali garanzie reali
o margini forniti.

j) Laquota di attivita e passivitd non denominate in valute
europee puo superare il 10% del valore delle attivita del
Comparto solo in caso di copertura dell'esposizione valutaria
eccedente tale limite. Laddove le attivita e le passivita siano
denominate nella stessa valuta, il suddetto limite terra conto
del loro totale netto complessivo. Gli strumenti d'investimento
non espressi in alcuna valuta sono considerati come
denominati nella valuta del paese in cui l'emittente ha sede
legale (nel caso di titoli rappresentativi di azioni, dove la
societa ha sede legale, per certificati, dove had sede il sottostante).

k) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, € possibile che i limiti
di cui alle lettere a), ©), €), g) ed i) di cui sopra non siano rispettati.

1) Negli ultimi due mesi che precedono la liquidazione o la

fusione del Comparto non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere a), b) ed i).
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Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta le opportunita e
irischi tipici della componente obbligazionaria/monetaria delle
attivita del Comparto stesso; tuttavia essi sono estesi e
considerevolmente aumentati in particolare dalla componente
azionaria.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societa, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, i rischi specifici di investimento (indiretto)
in proprieta immobiliari, il rischio settoriale, il rischio di
inadempienza dei pagamenti e il rischio paese e area geografica e,
in misura minore, i rischi dei mercati emergenti, il rischio di
liquidit, i rischi paese e trasferimento e il rischio di custodia.

Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento azionario
del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in
particolare quelle che colpiscono il mercato complessivo e,
probabilmente anche in misura pit significativa, quelle pitt
costanti, possono produrre un effetto negativo sugli attivi del
Comparto.

Atale riguardo, svolgono un ruolo determinante i seguenti rischi:
rischi connessi ai mercati obbligazionari e monetari, quali il
rischio di variazioni del tasso d'interesse, il rischio di affidabilita
creditizia, il rischio di mercato generale, il rischio specifico della
societd, il rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei
pagamenti, i rischi specifici dei titoli garantiti da attivita e dei
titoli garantiti da mutui ipotecari e, in misura inferiore, i rischi dei
mercati emergenti, il rischio di liquidita, i rischi paese e
trasferimento e il rischio di custodia.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre é pitl limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischi
specifici dell'investimento in titoli ad alto rendimento, rischio
legato al capitale del Fondo o dei singoli Comparti, rischio di
ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio che le passivita di
singole Classi di azioni influiscano su altre Classi di azioni, rischio
divariazione delle condizioni sottostanti, rischio di regolamento,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento o ad
altri aspetti fondamentali a livello di Fondo o di singoli Comparti,
rischio di costi di transazione a livello di Fondo o di singoli
Comparti derivante da movimenti azionari, il rischio connesso al
personale che ricopre funzioni chiave, il rischio specifico legato
all'investimento in fondi target e, in particolare, un rischio di
performance nettamente pit elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

180

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta a un drastico aumento.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta. In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive di
elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia impossibile
calcolare il rischio di perdita.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
26 marzo 2008 per la Classe di azioni AT (EUR) (ISIN LU0342694162)

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d'investimento consiste nel generare un rendimento
nel lungo periodo attraverso investimenti connessi a segmenti del
mercato azionario e obbligazionario/monetario prevalentemente
all'interno dell'Unione Monetaria Europea. La strategia flessibile
di asset allocation € intesa a offrire al Comparto la possibilita di
trarre grande vantaggio dalle fasi rialziste dei mercati azionari e
obbligazionari, ma limitando le perdite assolute nel portafoglio
complessivo nell'ambito della politica d’'investimento.

Principi d'investimento

a) Il Comparto pud acquistare Azioni, nonché warrant per la
sottoscrizione delle stesse, i cui emittenti siano costituiti in un
paese europeo o in qualsiasi altro paese membro dell'OCSE.

Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera i), almeno
il 50% della porzione azionaria, secondo la definizione del
primo paragrafo, € investito in attivita i cui emittenti siano
costituiti in un paese membro dell'Unione Monetaria Europea.

Fino al 10% delle attivita del Comparto pud essere investito in
certificati su indici e in altri certificati il cui profilo di rischio
sia tipicamente correlato alle attivita citate nel primo
paragrafo o ai mercati d'investimento connessi a tali attivita.

b) Il Comparto puo investire in Titoli fruttiferi. Il Comparto pud
inoltre acquistare certificati su indici e altri certificati il cui
profilo di rischio sia tipicamente correlato ai Titoli fruttiferi o
ai mercati d'investimento nei quali tali attivi possono essere
allocati.

c) Fino al 10% degli attivi del Comparto puo essere investito in
OICVM od OIC, ovvero in altri fondi che siano parte degli
investimenti secondo la definizione di cui al punto n. 2
dell'Allegato 1. Non vi sono limiti di capitale nei confronti di
fondi gestiti, direttamente o indirettamente, dalla Societa di
gestione stessa o altra societa alla quale quest'ultima sia
collegata mediante una consistente partecipazione diretta o
indiretta.

Ai fini della presente politica d'investimento, i fondi bilanciati
non sono considerati né fondi azionari, né fondi
obbligazionari, né fondi del mercato monetario.

Gli investimenti in fondi, secondo la definizione di cui al
punto n. 2 dell’Allegato 1 sono, unitamente ad altri
investimenti di cui al punto n. 2 dell'Allegato 1, primo
capoverso, limitati al 10% degli attivi del Comparto.

d) Inoltre, per il Comparto possono essere detenuti depositi e
acquistati strumenti del mercato monetario.

e) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera i), le
acquisizioni di attivi secondo la definizione delle lettere a)
paragrafo 2, b) paragrafo 1 e d), i cui emittenti abbiano la
propria sede legale in Mercati emergenti, non possono essere
superiori al 10% degli attivi del Comparto.

f) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera i),
I'acquisizione di Titoli fruttiferi che al momento
dell’acquisizione sono titoli ad alto rendimento, non puo
superare il 10% degli attivi del Comparto.

g) Alivello di Comparto, la quota di attivi non denominata in euro

— aisensidelle lettere b) paragrafo 1 e d),

— aisensidella lettera c), che siano fondi obbligazionari e del
mercato monetario, nonché

— conformemente al punto n. 2 dell'Allegato 1, secondo
capoverso, la quota di prestiti a breve termine non denominati
in euro

puo essere superiore al 10% del valore del Comparto soltanto
in caso di copertura dell'importo eccedente tale limite.

Conformemente al punto n. 2, secondo capoverso,
dell'Allegato 1,1addove le attivita e i prestiti a breve termine
siano denominati nella stessa valuta, il suddetto limite terra
conto del loro totale netto complessivo. Gli strumenti
d’'investimento non espressi in valuta sono considerati come
denominati nella valuta del paese nel quale I'emittente ha
sede legale.

h) Cid non halo scopo dilimitare la durata residua media
ponderata in base al valore liquido (duration) della quota di
attivi del Comparto investita in mercati obbligazionari e
monetari.

1l Gestore pud, in particolare, investire nei corrispondenti titoli
di societa di tutte le dimensioni, direttamente o
indirettamente. Ciononostante, a seconda della situazione di
mercato, il Gestore puo focalizzare i propri investimenti su
societd a maggiore capitalizzazione.

1l Gestore, in particolare, pud investire direttamente o
indirettamente tanto in Azioni growth quanto in Azioni value.
In base alla situazione del mercato, il Gestore potra
concentrarsi su Titoli value o growth, oppure adottare una
strategia d'investimento meno specializzata.

i) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, € possibile che i limiti
di cui alle lettere a) paragrafo 2, €) ed f) di cui sopra non siano
rispettati.

j) Inderoga all'obiettivo d'investimento sopra illustrato, negli
ultimi due mesi prima della liquidazione o della fusione del
Comparto, 'obiettivo del Comparto si & concentrato sulla sua
liquidazione.

181



Allianz Tactical Asset Allocation Euroland

Diversificazione limitata del rischio

Con riferimento al punto 3 f) dell'Allegato 1, in deroga ai limiti di cui
al punto 3, lettere da a) a d), dell'Allegato 1, e in conformita al
principio della diversificazione del rischio, fino al 100% del
patrimonio netto di un Comparto pud essere investito in titoli
strumenti del mercato monetario di emittenti diversi, offerti o
garantiti dall’'Unione Europea, dalla Banca Centrale Europea, da uno
stato membro dell’'UE o suo ente amministrativo, da uno stato
membro dell'OCSE o da un'organizzazione internazionale di diritto
pubblico, cui appartenga almeno uno degli stati membri dell’UE,
purché tali titoli e strumenti del mercato monetario siano stati
offerti nel quadro di almeno sei diverse emissioni e purché i titoli e
gli strumenti del mercato monetario della stessa emissione non
superino il 30% del patrimonio netto del Comparto.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta le opportunita e
irischi tipici associati al mercato obbligazionario/del mercato
monetario; tuttavia essi sono accentuati in particolare dalla
componente azionaria.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societa, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti, il
rischio paese e area geografica e, in misura minore, i rischi dei
mercati emergenti, il rischio di custodia, i rischi paese e
trasferimento e il rischio di liquidita. Tra I'altro, per quanto
attiene a questo orientamento azionario del Comparto, va
sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in particolare quelle che
colpiscono il mercato complessivo e, probabilmente anche in
misura pil significativa, quelle pili costanti, possono produrre un
effetto negativo sugli attivi del Comparto.

Da tale punto di vista, svolgono un ruolo assai determinante i
rischi dei mercati obbligazionari e monetari, quali il rischio di
oscillazioni dei tassi d'interesse, il rischio di affidabilita creditizia,
il rischio di mercato generale, il rischio specifico della societd, il
rischio di controparte,il rischio di inadempienza dei pagamenti, i
rischi specifici dei titoli garantiti da attivita e dei titoli garantiti da
mutui ipotecari e, in misura minore, i rischi specifici degli
investimenti in titoli ad alto rendimento, i rischi di mercati
emergenti, il rischio di custodia, il rischio paese e trasferimento e
il rischio di liquidita.

1l rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre é pitl limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio
legato al capitale del Fondo o dei singoli Comparti, rischio di
ridotta flessibilita, rischio d'inflazione, rischio che le passivita di
singole Classi di azioni influiscano su altre Classi di azioni, rischio
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divariazione delle condizioni sottostanti, rischio di regolamento,
rischio di costi di transazione a livello di Fondo o di singoli
Comparti derivante da movimenti azionari, rischio di modifiche
allo Statuto, alla politica d'investimento o ad altri aspetti
fondamentali a livello di Fondo o di singoli Comparti, rischio
connesso al personale che ricopre funzioni chiave, rischi specifici
connessi all'investimento in fondi target, e in particolare, al
rischio di performance.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del Comparto pud
essere soggetta ad aumento.

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori in euro che si
aspettano rendimenti superiori ai tassi d'interesse di mercato,
con una crescita patrimoniale prevalentemente risultante dalle
opportunita di mercato. Relativamente alle Classi di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, invece,
esso resta orientato agli investitori che operano in termini di tale
valuta.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno cinque
anni.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
26 marzo 2008 per la Classe di azioni AT (EUR) (ISIN LU0342715850)

Si invitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.
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Scheda informativa

I. Obiettivo d'investimento— Fase 1
(fino al 25 aprile 2014 compreso)

La politica d'investimento si prefigge di ottenere
approssimativamente una partecipazione al 115% nella
performance media di otto Panieri azionari dalla data di avvio del
Comparto fino al termine della Fase 1. Nel contempo, il Comparto
intende avere un Prezzo di rimborso minimo per azione della
Classe di azioni AT (EUR) pari a EUR 100,- al 25 aprile 2014. A tale
scopo, si utilizzeranno, in particolare, strumenti derivati. Di seguito
sono riportati ulteriori dettagli.

Non € possibile assicurare il raggiungimento di una
partecipazione al 115%.

1) Struttura generale di derivati (Total Return Swap)

Lo strumento per conseguire I'obiettivo della politica d'investimento
€ una struttura generale di derivati [derivati OTC]. Mediante i
derivati utilizzati in detto contesto, le componenti descritte infra
alla voce “Partecipazione alla potenziale performance dei Panieri
azionari” e “Garanzia di un Prezzo di rimborso minimo” saranno
generate in ultima istanza per il Comparto quale contropartita
dell'input fornito dal Comparto.

Da tale punto di vista, la struttura generale di derivati puo
comprendere, in particolare, svariati singoli strumenti derivati
negoziati in momenti diversi, che nondimeno tengono conto e si
basano sui derivati negoziati in precedenza. Un singolo derivato
di questo tipo puo essere sottoscritto per la prima volta, in
particolare, con I'obiettivo di evitare una violazione dei limiti
stipulati al punto 3 a) dell'Allegato 1, ovvero con l'obiettivo di
ottenere liquidita. La principale controparte prevista per le
operazioni da effettuare nel contesto della struttura complessiva
di derivati é Dresdner Bank AG, Francoforte sul Meno, Germania.

Componente “Garanzia di un Prezzo di rimborso minimo”
Nell'ambito della componente “Garanzia di un Prezzo di
rimborso minimo”, la controparte nella struttura complessiva
dei derivati si impegna ad effettuare, nel momento appropriato
verso il termine della Fase 1, un pagamento sufficiente a
recuperare quanto meno l'obiettivo di Prezzo di rimborso
minimo per Azione sopra citato della Classe di azioni AT (EUR).

Componente “Partecipazione alla potenziale performance dei
Panieri azionari”

Nell'ambito della componente “Partecipazione alla potenziale
performance dei Panieri azionari”, la controparte nella struttura
generale di derivati si impegna a effettuare un pagamento in
presenza di determinate condizioni, oltre al pagamento
aggiuntivo a quello dovuto a fronte della componente “Garanzia
di un Prezzo di rimborso minimo” verso il termine della Fasel,
sulla base della performance di otto Panieri azionari —in
relazione ai prezzi delle singole Azioni o titoli analoghi (Titoli
azionari). Il suddetto Paniere azionario &€ composto in ogni caso
dai tre Titoli azionari tratti dall’elenco di seguito riportato e ai

quali nell’elenco € stato attribuito lo stesso numero di Paniere
azionario.

Societa per azioni ISIN Azione Borsa valori di riferimento
Paniere N.

1 DEXA BE0003796134 1 Euronext

2 GDFSUEZ FR0010208488 1 Euronext

3 TOTAL FR0000120271 1 Euronext

4 DTTELEKOM DE0005557508 2 Borsa valori di Francoforte

5 DTPOST DE0005552004 2 Borsa valori di Francoforte

6 RWE DE0007037129 2 Borsa valori di Francoforte

7 BTGROUP GB0030913577 3 Borsa valori di Londra

8  HSBCHOLDINGS GB0005405286 3 Borsa valori di Londra

9  LLOYDSTSB GRP GB0008706128 3 Borsa valori di Londra

10 ENEL IT0003128367 4 Borsa valori di Milano

11 ENI IT0003132476 4 Borsa valori di Milano

12 TELECOM ITALIA IT0003497168 4 Borsa valori di Milano

13 HYUNDAIMOTOR KR7005380001 5 Borsa valori coreana

14 SAMSUNG ELECTR KR7005930003 5 Borsa valori coreana

15 LG ELECTRONICS KR7066570003 5 Borsa valori coreana

16 TOKYO ELEC PWR JP3585800000 6 Borsa valori di Tokyo

17 TOKYO GAS JP3573000001 6 Borsa valori di Tokyo

18 TOYOTAMOTORCO  JP3633400001 6 Borsa valori di Tokyo

19 CHEVRON US1667641005 7 Borsa valori di New York

20 AT&T US00206R1023 7 Borsa valori di New York

21 BANKOF AMERICA US0605051046 7 Borsa valori di New York

22 COVALEDORIO US2044122099 8 Borsa valori di New York

23 PETROLEO BRASIL US71654V4086 8 Borsa valori di New York

24 TELE NORTE LESTE US8792461068 8 Borsa valori di New York

Nel corso della Fase 1 sono previste otto date nelle quali, dalla
serie di Panieri azionari disponibili, sara fissata la performance
del Paniere azionario che avra conseguito la massima performance
dall’avvio del Comparto (data di “lock-up”). A tal proposito, la
performance di un Paniere azionario corrisponde (fatte salve le
normative di cui alla sezione “Sostituzione di Titoli azionari o
variazioni delle performance di prezzo in caso di eventi relativi a
Titoli azionari”) alla performance di prezzo media dei Titoli
azionari compresi nello stesso dall’avvio del Comparto sulla
relativa borsa valori (si vedano gli esempi di calcolo). Un Paniere
azionario puo essere utilizzato solo al fine di fissare la performance
complessiva; alle successive date dilock-up, il Paniere azionario e la
sua performance dopo tale data di lock-up non saranno considerati.

Le date dilock-up in linea di principio sono le seguenti: 24 aprile 2007,
24 aprile 2008, 24 aprile 2009, 23 aprile 2010, 21 aprile 2011,
24 aprile 2012, 24 aprile 2013 e 22 aprile 2014.

Il lock-up in genere viene determinato in base ai relativi prezzi di
chiusura sulla rispettiva borsa valori a tali date.

Ove una delle date sopra elencate non sia un giorno di apertura
delle relative borse valori, nella determinazione del lock-up

— iTitoli azionari in relazione ai quali le predette date cadano in
giorni di apertura delle rispettive borse valori, saranno
considerati ai rispettivi prezzi di chiusura nelle stesse date
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— iTitoli azionari in relazione ai quali le predette date non
cadano in giorni di apertura delle rispettive borse valori,
saranno considerati ai rispettivi prezzi di chiusura il giorno di
apertura delle borse successivo alle date sopra citate.

La data di lock-up sara opportunamente spostata.

Al momento della stampa del presente Prospetto semplificato,
degli 8 panieri azionari compresi nella struttura generale di derivati,
i panieri azionari elencati di seguito sono stati bloccati ai valori
indicati alle seguenti date di lock-up:

Il corrispettivo della controparte nell’ambito della componente
“Partecipazione alla potenziale performance dei Panieri azionari”
consiste essenzialmente in un pagamento da effettuare verso il
termine della Fase 1, di importo pari alla performance media dei
Panieri azionari moltiplicata per il valore nominale sottostante la
struttura complessiva dei derivati disponibile alla fine della Fase 1,
e moltiplicato per un fattore di 1.15. Qualora la moltiplicazione
dia un risultato negativo, non sara effettuato alcun pagamento al
Comparto relativo a questa componente.

Esempi di calcolo della “Partecipazione alla potenziale

performance dei Panieri azionari”™:

Data di Societa per ISIN Azione Performance del paniere
lock-up azioni Paniere azionario alla rispettiva
N. data di lock-up dall'avvio
del comparto
24 aprile2007  CHEVRON US1667641005 7 29,04%
AT&T US00206R1023
BANK OF AMERICA  US0605051046
24 aprile 2008  CO VALEDORIO US2044122099 8 130,44%
PETROLEO BRASIL  US71654V4086
TELENORTELESTE ~ US8792461068
24 aprile2009  HYUNDAIMOTOR ~ KR7005380001 5 0,17%
SAMSUNG ELECTR ~ KR7005930003
LG ELECTRONICS KR7066570003

Al termine della durata della struttura complessiva dei derivati, si
prendera la media dei valori delle performance soggette a lock-up

degli otto Panieri azionari (performance media dei Panieri azionari).

La performance effettiva potrebbe essere migliore o peggiore.
Calcolo della performance di un Paniere azionario dall'avvio del
Comparto

Calcolo della performance dei Panieri azionari dall'avvio del Comparto

Azione 1 Azione 2 Azione 3
Performance dei corsi azionari dall’avvio 47% 35% -10%
Calcolo della performance

media del paniere azionario
dall'awvio (formula)

(performance del corso azionario dell’Azione 1
+ performance del corso azionario dell’Azione 2
+ performance del corso azionario dell’Azione 3) /3

Calcolo della performance
media del paniere azionario
dall'awvio (esempio)

(47%+35%—10%)/3=24%

Lock-up, con performance massima 24%
di tutti i panieri azionari dall'avvio

Calcolo della performance, basata sulla valutazione, dei Panieri azionari dalla data di avvio del Comparto

DDBnnnnnnonnonnonn oan ana) -

Paniere
EEIEN BETHN BETEN BETEN BETEN BETEN BETEN BT

1 50% -10% -20% 60 %
2 100% -20% 0% 120%
3 150% 0% 15%

4 10% 30%

5 20% 45%

6 10% 60 %

7 -10%

8 22%

184

100% 30% 25% 21% 100%
60% 15% 42% 120%

90% 5% 63% 150%

120% 20% 84% 120%

15% 105% 105%

5% 60%

-5% -5%

22%

Totale 672%

Performance media dei panieri azionari (Totale / 8) 84%



Alla rispettiva controparte di una struttura generale di derivati
sara periodicamente concessa la possibilita di rescindere la
struttura complessiva di derivati con un breve preavviso, in
particolare in caso di variazione di circostanze esterne, ovvero in
caso di variazione della situazione legale o fiscale della rispettiva
controparte di una struttura generale di derivati. Qualora ne
consegua la liquidazione del Comparto, il Gestore non sara
probabilmente pili in grado di perseguire I'obiettivo d'investimento
del medesimo nel periodo tra la rescissione della struttura
generale di derivati e la liquidazione del Comparto e quest'ultimo
sara predisposto per la liquidazione. Ove il Comparto non sia
liquidato a causa della rescissione con breve preavviso della
struttura generale di derivati, ma piuttosto 'attuale controparte
di detta struttura venga sostituita da una nuova controparte,
durante il periodo di transazione gli investitori potrebbero non
partecipare secondo la modalita indicata.

2) Sostituzione di Titoli azionari o rettifiche delle performance di
prezzo in caso di eventi relativi ai Titoli azionari

Ove si verifichino i seguenti eventi relativi a Titoli azionari, questi

ultimi potranno essere scambiati, a livello di Panieri azionari, con

altri Titoli azionari ovvero, secondo i casi, si potranno decidere

rettifiche dei prezzi di cui si dovra tenere conto per il calcolo della

performance di prezzo del Titolo azionario:

— interruzione permanente della quotazione sulla rispettiva
borsa valori

— assorbimento della societa emittente delle azioni, o delle azioni
cui si riferiscono i titoli analoghi, da parte di un’altra societa

— insolvenza della societa emittente delle azioni, o delle azioni
cui si riferiscono i titoli analoghi

— casidi protratta mancanza di liquidita dei Titoli azionari

— nazionalizzazione della societa emittente delle azioni, o delle
azioni cui si riferiscono i titoli analoghi

— conversione della societa emittente delle azioni, o delle azioni
cui si riferiscono i titoli analoghi

— scorporo della societa emittente delle azioni, o delle azioni cui
si riferiscono i titoli analoghi

— concessione legata ai Titoli azionari di diritti di sottoscrizione
sul capitale azionario della societa emittente delle Azioni, o
delle azioni cui si riferiscono i titoli analoghi.

Nei casi specificati dal primo al quinto capoverso, il relativo Titolo
azionario sara sostituito da un altro Titolo azionario. In questi casi,
la societa emittente delle nuove azioni, o di quelle cui si riferiscono
inuovi titoli analoghi, dovra essere una blue chip, preferibilmente
dello stesso paese, o comunque della stessa regione e, ove possibile,
dello stesso settore della precedente societa, o di un settore
correlato. La sostituzione & effettuata con decorrenza futura.

Nel caso specificato al sesto capoverso, qualora dalla conversione
emerga una nuova Azione, il relativo Titolo azionario sara
sostituito da una nuova Azione o da un titolo analogo relativo alla
nuova societa. Qualora la conversione avvenga in qualsiasi altro
modo, la sostituzione sara realizzata come nei casi descritti dal
primo al quinto capoverso. La sostituzione é effettuata con
decorrenza futura.

Nel caso specificato al settimo capoverso, al fine di bilanciare la
riduzione di prezzo alla data ex dividendo, il prezzo del titolo
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azionario di cui tenere conto per il calcolo della performance di
prezzo sara rettificato per rispecchiare tale riduzione.

Nel caso specificato all'ottavo capoverso, al fine di bilanciare la
riduzione di prezzo calcolata alla data ex dividendo, il prezzo del
titolo azionario di cui tenere conto per il calcolo della performance
di prezzo sara rettificato a rispecchiare tale riduzione.

Per calcolare la performance di una nuova Azione da includere in un
paniere si utilizza il seguente metodo: sulla base del prezzo della
nuova Azione da inserire nel Paniere alla data di swap viene stabilito
un valore nozionale iniziale per la data di avvio del Comparto. Questo
valore considera la performance registrata dall'Azione oggetto dello
swap dalla data di avvio alla data dello swap.

Il. Garanzia al 25 aprile 2014

La Societa di gestione garantisce a tutti gli Azionisti che il Prezzo
di rimborso per azione della Classe di azioni AT (EUR) di questo
Comparto al 25 aprile 2014 (Data della garanzia) sara almeno pari
a EUR 100,- (al lordo delle ritenute d'imposta sostenute
dall’Azionista e in particolare al lordo delle trattenute a fronte di
capital gain/interessi attivi). Qualora il Prezzo di rimborso per
Azione della Classe di azioni AT (EUR) non fosse almeno pari
allimporto minimo garantito alla Data della garanzia, la Societa
di gestione immettera propri fondi nel Comparto in misura
adeguata sino a raggiungere I'importo garantito.

Non rientra tra gli obiettivi della politica d'investimento mantenere
il livello di prezzo garantito per tutta la Fase 1. Pertanto si rammenta
agli investitori che il livello di prezzo garantito si riferisce
esclusivamente alla Data della garanzia. Di conseguenza, nel corso
della Fase 1 si potrebbero subire perdite relativamente elevate.

I ricavi del Comparto possono essere soggetti a ritenuta d’acconto
o alla fonte nei paesi in cui sono investiti gli attivi del Comparto.
In caso di riduzione del reddito di capitale del Comparto
successivamente all'introduzione di dette imposte o di loro
variazioni, il Prezzo di rimborso garantito alla Data della garanzia
sara decurtato dell'importo di cui si sia ridotto il Valore Netto
d’'Inventario per Azione della Classe di azioni AT (EUR), calcolato
in conformita al Prospetto, quale conseguenza della riduzione del
reddito di capitale.

Gli attivi del Comparto possono essere assoggettati a imposta
sull'acquisto, sulla vendita, o sul semplice possesso nei paesi in
cui siano tenuti in custodia o scambiati, ovvero nei rispettivi paesi
d’origine. Gli attivi del Comparto possono inoltre essere
assoggettati a imposte in quanto tali; in particolare, attualmente
sono assoggettati alla Taxe d’abonnement. Qualora, a seguito
dell'introduzione di dette imposte o di loro variazioni, gli attivi del
Comparto (o dei Comparti) o il Comparto stesso subiscano una
perdita di valore, o qualora siano assoggettati a un'imposta
sull’acquisto, sulla vendita o sul possesso di attivi, il Prezzo di
rimborso garantito alla Data della garanzia sara decurtato
dell'importo di cui si sia di conseguenza ridotto il Valore Netto
d’'Inventario per Azione della Classe di azioni AT (EUR), calcolato
in conformita al Prospetto.
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1. Obiettivo d'investimento delle fasi successive
(dal 26 aprile 2014 in avanti)

Successivamente alla Fase 1, gli attivi del Comparto hanno un
profilo di opportunita/rischio orientato verso i mercati monetari
per un massimo di 40 giorni bancari. Durante questo periodo sara
sviluppata una nuova struttura di otto panieri azionari, avente
inizio direttamente dopo il periodo di mercato monetario
(periodo di ristrutturazione) e che si intende, in linea di principio,
simile alla struttura della Fase 1. Evidentemente, i termini e le
condizioni di qualsivoglia struttura successiva dipenderanno
dalle condizioni di mercato in essere al momento della
ristrutturazione. Alla scadenza di ciascuna struttura, avra
decorrenza una nuova struttura dopo il periodo di
ristrutturazione (concetto della ricorrenza).

La politica d'investimento con riferimento a tali strutture
successive si prefigge di ottenere approssimativamente una
partecipazione pari almeno al 100% della performance media di
otto panieri azionari dalla data di avvio della nuova struttura del
Comparto fino al termine del successivo nuovo periodo di 8 anni,
in modo simile alla struttura della Fase 1. Non ¢ possibile assicurare
il raggiungimento di una partecipazione al 100%. La percentuale
della partecipazione é orientata alle solite condizioni di mercato.

Per i panieri azionari delle strutture successive, &€ opportuno
tenere conto dei titoli inclusi nei seguenti indici:

— MSCIWorld
— DJ EuroStoxx
- CAC40

— MIB30

— DAX30

— KOSPI

— TOPIX

— Nikkei 225

— SP500

— Bovespa.

Qualora uno degli indici summenzionati non sia pit disponibile,
la Societa di gestione potra sostituirlo con un altro indice che
ritenga appropriato.

Nel contempo, il Gestore intende avere un Prezzo di rimborso
minimo per Azione della Classe di azioni AT (EUR) al termine di
ogni nuova struttura equivalente al VNI dell'ultimo giorno del
precedente periodo di ristrutturazione. A tale scopo, si
utilizzeranno, in particolare, strumenti derivati.

IV. Principi d'investimento

a) Possono essere acquistate per il Comparto Azioni di societa
aventi sede o che generano una quota significativa del
fatturato e/o degli utili negli Stati Uniti d’America. Da tali
societd possono essere acquistati per il Comparto anche
warrant per la sottoscrizione di Azioni.

b) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in

OICVM od OIC come illustrato al punto 1 b) dell’Allegato 1, che
siano fondi del mercato monetario.
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c) Inoltre, per il Comparto possono essere detenuti depositi e
acquistati strumenti del mercato monetario.

Gli strumenti del mercato monetario possono essere
acquistati solo se, da un lato,

— sono stati valutati investment grade da un'agenzia di rating
riconosciuta all'epoca dell’acquisizione, ovvero

— qualora non abbiano un rating, il Gestore reputi che
potrebbero ottenere un rating investment grade se fossero
valutati,

e, d’altro canto, ove i rispettivi emittenti, al momento

dell’acquisto, abbiano sede legale in Paesi sviluppati.
d) Le suddette restrizioni non sono destinate a ridurre la
duration (durata residua media ponderata per il valore
liquido) dell’esposizione del Comparto al mercato monetario
e ai depositi.

—

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta le opportunita e
irischi tipici dell'esposizione ai mercati azionari.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario, in particolare il rischio di mercato generale, il
rischio specifico della societa, il rischio di affidabilita creditizia, il
rischio di controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti e,
in misura minore, i rischi dei mercati emergenti, il rischio di
liquidita, i rischi di paese e trasferimento e il rischio di custodia.
Tra I'altro, per quanto attiene a questa esposizione azionaria del
Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei prezzi, in
particolare quelle che colpiscono il mercato complessivo e,
probabilmente anche in misura pit significativa, quelle pitt
costanti, possono produrre un effetto negativo sugli attivi del
Comparto.

Svolgono inoltre un ruolo determinante i rischi connessi ai
mercati monetari, ad esempio il rischio di variazioni dei tassi
d’interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio di mercato
generale, il rischio specifico della societd, il rischio di controparte
eil rischio di inadempienza dei pagamenti. E inoltre opportuno
informare gli investitori circa la presenza del rischio di liquidita,
dirischi di paese e trasferimento, e del rischio di custodia.

Il rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una
determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario &
elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre é pitl limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischio di
inadempienza nei pagamenti, rischi specifici connessi
all'investimento in fondi target, rischio legato al capitale del
Fondo o dei singoli Comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio



d’'inflazione, rischio che le passivita di singole Classi di azioni
influiscano su altre Classi di azioni, rischio di variazione delle
condizioni sottostanti, rischio di modifiche allo Statuto, alla
politica d'investimento o ad altri aspetti fondamentali a livello di
Fondo o di singoli comparti, rischio connesso al personale che
ricopre funzioni chiave, rischio di costi di transazione a livello di
Fondo o di singoli comparti derivante da movimenti azionari, e
rischio di performance.

Alla fine della Fase 1 viene fornita una garanzia soggetta alle
condizioni sopra menzionate.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche e
strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'utilizzo di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto
Il Comparto puo derogare alle disposizioni generali di cui
all'lntroduzione, nella misura in cui lo stesso, nel perseguire
I'obiettivo d'investimento, ricorra a derivati a fini speculativi per
aumentare i rendimenti. Il profilo generale del Comparto é basato in
particolare sull'acquisto di determinati titoli azionari associato
all'uso di derivati in modo coordinato a tale acquisizione; &
opportuno sottolineare che la precitata struttura complessiva dei
derivati in quanto tale pud indurre un aumento del livello
d'investimento del Comparto oltre quello di un fondo interamente
investito in titoli.

Il Gestore fa uso di derivati con un approccio improntato al controllo
del rischio.

Profilo dell'investitore

Il Comparto si rivolge in particolare a investitori che, pur accettando
rischi relativamente elevati di oscillazioni (in relazione alla data
di avvio del Comparto), perseguono una partecipazione
sproporzionata alla performance di determinati panieri azionari,
ma che attribuiscono anche importanza a un Prezzo di rimborso
minimo per Azione predeterminato per la Classe di azioni AT (EUR)
al termine di ciascuna struttura.

Da tale punto di vista, in relazione alle Categorie di azioni dotate
di un’ampia copertura rispetto a una determinata valuta, il
Comparto rimane orientato su investitori che operano in termini
di tale valuta.

All'atto dell’acquisto delle Azioni, la prospettiva d'investimento
dovrebbe essere almeno orientata al termine dell'attuale struttura
o al termine della struttura successiva qualora I'investimento
avvenga in un periodo di ristrutturazione.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
24 aprile 2006 per la Classe di azioni AT (EUR) (ISIN LU0178450556)

Nella Fase 1 sara avviata solo la Classe di azioni AT (EUR).

Scadenza di contrattazione
7:00 CET o CEST di qualsiasi Giorno di valutazione.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle
avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”)
dei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.

Protect Global Winner 2014
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Parte 4: Informazioni importanti per gli investitori

Austria

Awviso per gli investitori della Repubblica d'Austria

La distribuzione di Azioni dei Comparti Allianz RCM Asia Pacific,
Allianz RCM BRIC Equity, Allianz RCM China, Allianz RCM Euroland
Equity Growth, Allianz RCM Europe Equity Growth, Allianz RCM
Global Agricultural Trends, Allianz RCM Global EcoTrends, Allianz
RCM Global Equity, Allianz RCM Global Sustainability, Allianz RCM
Global Unconstrained, Allianz RCM Hong Kong, Allianz RCM Oriental
Income, Allianz RCM Tiger, Allianz RCM Total Return Asian Equity
e Allianz RCM US Equity Systematic nella Repubblica d’Austria

é stata comunicata al Finanzmarktaufsicht (Vienna) in conformita
al paragrafo 36 della InvFG.

Gli ordini di rimborso per le Azioni dei succitati Comparti possono
essere inoltrati agli Agenti di pagamento e per le informazioni
austriaci, i quali possono corrispondere agli Azionisti, su loro
richiesta, i proventi dei rimborsi, i dividendi, ove presenti, e altri
pagamenti in contanti in euro.

Inoltre, gli investitori possono ottenere, a titolo gratuito, tutte

le informazioni necessarie presso gli Agenti di pagamento e per

le informazioni austriaci, quali il Prospetto e il Prospetto semplificato,
lo Statuto, le relazioni annuali e semestrali, nonché i prezzi di
sottoscrizione, rimborso e conversione.

Francia

Awviso per gli investitori soggetti a tassazione in Francia

Le politiche di investimento dei Comparti Allianz RCM Euroland
Equity Growth, Allianz RCM Europe Equity Growth e Allianz RCM
European Equity Dividend sono espresse cosi da garantirne I'idoneita
per il Plan d’Epargne en Actions (PEA) francese. Per ulteriori
informazioni si rimanda alle schede informative specifiche di tali
Comparti.

Germania

Awviso per gli investitori della Repubblica Federale di Germania

Tutti i pagamenti agli Azionisti (proventi di rimborso, distribuzioni
o altri pagamenti) possono avvenire tramite '’Agente di pagamento
tedesco riportato nella sezione “Elenco dei recapiti”. Le richieste
di rimborso e di conversione possono essere inviate all’Agente di
pagamento tedesco.

Per la vendita delle azioni nella Repubblica Federale di Germania,
i Prezzi di sottoscrizione e rimborso sono pubblicati su internet
alla pagina web www.allianzglobalinvestors.de. Gli avvisi
all'investitore sono pubblicati sul Borsen-Zeitung (piazza di
pubblicazione: Francoforte sul Meno).

1l Prospetto informativo, il Prospetto informativo semplificato,

lo Statuto, le ultime relazioni annuali e semestrali e i prezzi di
sottoscrizione, rimborso e conversione, nonché gli altri documenti
di cui alla sezione “Documentazione consultabile” possono essere
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richiesti gratuitamente presso I'Agente per le informazioni riportato
nell’Elenco dei recapiti del presente Prospetto e del Prospetto
semplificato.

Rischio di variazione di basi imponibili comunicate per investitori
soggetti a tassazione nella Repubblica Federale di Germania

Una variazione delle basi imponibili comunicate in modo errato
in relazione al Fondo per precedenti esercizi finanziari, puo
comportare che I'investitore, in caso di rettifica a lui fiscalmente
svantaggiosa, sia responsabile di un onere fiscale prodotto dalla
rettifica per precedenti esercizi finanziari, anche nel caso in cui,
all'epoca, egli non abbia investito nel Fondo. Analogamente, puo
verificarsi I'ipotesi per I'investitore che una rettifica comporti dei
vantaggi fiscali per I'esercizio finanziario corrente e per precedenti
esercizi in cui I'investitore aveva investito nel Fondo, ma delle
quali non possa beneficiare in quanto ha riscattato o venduto

le Azioni prima che fosse realizzata la rettifica in questione. Inoltre,
una rettifica delle informazioni fiscali puo produrre un reddito
soggetto a tassazione o dei vantaggi fiscali ove I'accertamento
d'imposta avvenga in un periodo di accertamento tributario
diverso da quello di effettiva competenza, il che potrebbe produrre
un effetto negativo sul singolo investitore. Inoltre, in caso di
correzione delle informazioni fiscali la base imponibile degli
investitori potrebbe raggiungere o superare la performance del
Fondo. In particolare, si possono verificare variazioni delle basi
imponibili comunicate quando differisce I'interpretazione delle
relative normative fiscali tra 'amministrazione tributaria e le
giurisdizioni fiscali tedesche.

Italia

In particolare in Italia, le Azioni potrebbero essere offerte anche
da distributori locali, ai sensi di Piani di risparmio, che prestino
tale servizio in conformita ai termini e alle condizioni riportate
nel Modulo di sottoscrizione per I'ltalia e nei relativi allegati.

Svizzera

Awviso per gli investitori della Svizzera

1. Rappresentante e Agente di pagamento in Svizzera

Per le Azioni distribuite in Svizzera, il Rappresentante e 'Agente di
pagamento in Svizzera & Dresdner Bank (Schweiz) AG, Utoquai 55,
CH-8034 Zurigo.

2. Achirichiedere la relativa documentazione

1l Prospetto, il Prospetto semplificato, lo Statuto sociale e le relazioni
annuali e semestrali possono essere ottenuti a titolo gratuito dal
Rappresentante in Svizzera.

3. Pubblicazioni
In Svizzera le pubblicazioni vengono effettuate sullo Schweizerisches
Handelsamtsblatt e sull’Handelszeitung.



In Svizzera i Prezzi di sottoscrizione e rimborso e/o il Valore Netto
d’'Inventario delle Azioni (con I'indicazione “commissioni escluse”)
sono pubblicati quotidianamente sul Neue Ziircher Zeitung.

Regno Unito

Awviso per gli investitori del Regno Unito

1l/Tnome/i e I'/gli indirizzo/i del/i Distributore/i e ' Agente per

i servizi nel Regno Unito sono elencati nella sezione “Elenco dei
recapiti”.

Qualsiasi acquirente e qualsiasi Azionista potra vendere,
parzialmente o totalmente, le Azioni, incaricandone per iscritto
I'Agente per i servizi nel Regno Unito.

1l Prospetto, il Prospetto semplificato, lo Statuto e le relazioni
annuali e semestrali possono essere visionate o richieste presso
I'Agente per i servizi nel Regno Unito. I Prezzi di sottoscrizione

e rimborso possono altresi essere richiesti all’Agente per i servizi
nel Regno Unito.

Eventuali reclami vanno indirizzati al Distributore e Agente per
i servizi nel Regno Unito.

Azioni con qualifica di Distributore nel Regno Unito

1l Consiglio di amministrazione attualmente intende richiedere,
per ogni periodo contabile, la certificazione di alcune Classi di
azioni nel Regno Unito come Classi di azioni di distribuzione ai
fini delle imposte del Regno Unito. Tuttavia non é possibile in
alcun modo assicurare che sia possibile ottenere tale
certificazione.

Le modifiche alla normativa relativa ai fondi offshore di cui al
Finance Act 2004 consente a singoli Comparti o Classi di azioni
di ottenere in modo indipendente la qualifica di Distributore nel
Regno Unito, anche in presenza, all'interno dello stesso fondo, di
Comparti o Classi di azioni non idonei a ottenere tale qualifica.

Documentazione consultabile

Tutti i Giorni lavorativi, durante I'orario d'ufficio, & possibile ottenere
gratuitamente presso la sede legale della Societ3, la Societa di
gestione o i Distributori e gli Agenti di pagamento e per le
informazioni, i seguenti documenti:

a) lo Statuto della Societa;

b) il Contratto di gestione tra la Societa e la Societa di gestione;

c) il Contratto di amministrazione centrale tra la Societa e
I'’Agente amministrativo centrale;

d) il Contratto di custodia tra la Societa e il Depositario;

e) iContratti di agenzia tra la Societa o la Societa di gestione
e gli Agenti di pagamento e per le informazioni;

Allianz Global Investors Fund

f) lerelazioni e il bilancio correnti, in conformita al capitolo
“Assemblee degli Azionisti e Relazioni agli Azionisti”;

g) leversioni correnti e in vigore della legge lussemburghese del
20 dicembre 2002 sugli Organismi d'Investimento Collettivo
e lalegge sulle societd commerciali del 10 agosto 1915;

h) Prospetto;

i) Prospetto semplificato.
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Elenco dei recapiti

Societa di gestione e Amministrazione centrale

Allianz Global Investors Luxembourg S. A.
b6A, route de Tréves
L-2633 Senningerberg

Gestore / Subconsulente agli investimenti

Allianz Global Investors France SA (“AllianzGI France”)
20, rue Le Peletier

75444 Parigi, Cedex 09

Francia

AllianzGI France appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del Gruppo
Allianz.

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH (“AllianzGI KAG”)
Mainzer Landstral3e 11-13

D-60329 Francoforte sul Meno

AllianzGI KAG appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del Gruppo
Allianz.

Allianz Global Investors Singapore Limited
(“AllianzGI Singapore”)

6 Battery Road, #28-01

Singapore 049909

AllianzGI Singapore appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del
Gruppo Allianz.

Commerzbank AG
Kaiserplatz
D-60261 Francoforte sul Meno

NFJ Investment Group LLC (“NFJ Investment Group”)
2100 Ross Avenue, Suite 700

Dallas, Texas 75201

USA

NEFJ Investment Group appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del
Gruppo Allianz.

Nicholas Applegate Capital Management LLC (“NACM”")
600 West Broadway, 31st Floor

San Diego, CA 92101

USA

NACM appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del Gruppo Allianz.

Pacific Investment Management Company LLC (“PIMCO™)
840 Newport Center Drive, Suite 300

Newport Beach, CA 92660

USA

PIMCO appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del Gruppo Allianz.

RCM Asia Pacific Limited (“RCM AP")

21st Floor, Cheung Kong Center

2, Queen’s Road Central

Hong Kong

RCM AP appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del Gruppo Allianz.

190

RCM Capital Management LLC (“RCM USA”")
4 Embarcadero Center

San Francisco, CA94111

USA

RCM USA appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del Gruppo Allianz.

RCMJapan Co., Ltd.
(“RCMJapan”)

14th Floor, [zumi Garden Tower
1-6-1 Roppongi, Minato-ku
Tokyo

106-6014

RCMJapan appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del Gruppo Allianz.

RCM (UK) Ltd. (“RCM UK")
PO Box 191

155 Bishopsgate
GB-Londra EC2M 3AD

RCM UK appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del Gruppo Allianz.

Depositario, successivo controllo di limiti e restrizioni
all'investimento, contabilita del Fondo e calcolo del VNI

State Street Bank Luxembourg S. A.

49, Avenue I.F. Kennedy
L-1855 Lussemburgo

Conservatore del registro e Agente per i trasferimenti

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Distributori

Principale Distributore per I'Europa (esclusa la Germania)
Allianz Global Investors Europe GmbH

Seidlstrasse 24 —24a
D-80335 Monaco di Baviera

in Lussemburgo
Allianz Global Investors Luxembourg S. A.

6A, route de Tréves
L-2633 Senningerberg

nella Repubblica Federale di Germania
Commerzbank AG

Kaiserplatz
D-60261 Francoforte sul Meno

in Francia
Allianz Global Investors France SA

20, rue le Peletier
F-75444 Parigi
Cedex 09, Francia



in Grecia
Allianz Mutual Fund Management Hellas S. A.

110 Athinon Ave, Building C
GR-10442 Atene

in Ungheria
Citibank Europe plc Hungarian Branch Office

Szabadség tér 7
HU-1051 Budapest

in Italia
Allianz Bank Financial Advisors S.p.A.

Piazzale Lodi, 3
1-20137 Milano

nei Paesi Bassi
Allianz Global Investors Europe NewCo GmbH

Seidlstrasse 24 —24a
D-80335 Monaco di Baviera

in Portogallo
Banco Electronico de Servigo Total S. A.

Rua Alexandre Herculano, 38 -4 °
P-1250-011 Lisbona

in Spagna
Banco Popular Espanol, S. A.

Calle Velazquez, 34
E-28001 Madrid

in Svizzera
Dresdner Bank (Schweiz) AG
Dresdner Private Banking

Utoquai 55
CH-8034 Zurigo

nel Regno Unito
Allianz Global Investors (UK) Ltd.

155 Bishopsgate
GB-Londra EC2M 3AD

Allianz Global Investors Europe GmbH UK Branch

155 Bishopsgate
GB-Londra EC2M 3AD

RCM (UK) Ltd.

155 Bishopsgate
GB-Londra EC2M 3AD

Distributore principale in Asia

Allianz Global Investors Hong Kong Limited

21st Floor, Cheung Kong Center
2,Queen’s Road Central
Hong Kong

Allianz Global Investors Fund

Agente per le informazioni

nella Repubblica Federale di Germania
Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH (“AllianzGI KAG”")

Mainzer LandstraRRe 11-13
D-60329 Francoforte sul Meno

Sales & Product Services

Telefono: +49 69 263-140,

disponibile dalle 8.00 alle 18.00
Fax: +49 69 263-14186
Internet: www.allianzglobalinvestors.de

Indirizzo di posta elettronica: info@allianzgi.de

Agente di pagamento
nella Repubblica Federale di Germania
Commerzbank AG

Kaiserplatz
D-60261 Francoforte sul Meno

Agenti di pagamento e per le informazioni

in Lussemburgo
State Street Bank Luxembourg S. A.

49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Lussemburgo

in Austria
Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Vienna

in Francia

Société Générale

29, boulevard Haussmann
F-75009 Parigi

in Irlanda
Allianz Global Investors Ireland Limited

15/16 Fitzwilliam Place
IRE-Dublino 2

in ltalia
BNP Paribas Securities Services

Via Ansperto N.5
1-20123 Milano

Allianz Bank Financial Advisors S.p.A.

Piazzale Lodi, 3
1-20137 Milano

in Portogallo
Banco Electrénico de Servico Total S. A.

Rua Alexandre Herculano, 38-4 °
P-1250-011 Lisbona

in Svezia
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Kungstradgardsg 8
SE-10640 Stoccolma

in Svizzera
Dresdner Bank (Schweiz) AG

Utoquai 55
CH-8034 Zurigo
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Nomina del Rappresentante austriaco per
I'amministrazione tributaria della Repubblica d'Austria

1l seguente istituto finanziario & stato nominato rappresentante austriaco per
I'amministrazione tributaria per la certificazione dei redditi equiparabili ai
dividendji, secondo la definizione dell'articolo 40, paragrafo 2, comma 2 della legge
InvFG 1993:

Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Vienna

Agente per i servizi nel Regno Unito

Allianz Global Investors Europe GmbH UK Branch

155 Bishopsgate
GB-Londra EC2M 3AD

1l Prospetto e il Prospetto semplificato, lo Statuto, le rispettive relazioni annuali e
semestrali, le informazioni sui prezzi e le informazioni sulla procedura di rimborso
possono essere richiesti a titolo gratuito all'indirizzo sopra indicato.

Eventuali reclami vanno indirizzati al Complaints Officer all'indirizzo sopra indicato.
E disponibile su richiesta una copia dell'opuscolo che illustra il processo di
presentazione dei reclami. Ove non siano soddisfatti dalla risposta ottenuta da

Allianz Global Investors Europe GmbH UK Branch, gli aventi diritto potranno inoltre
inviare il proprio reclamo al Financial Ombudsman Service.

Societa di revisione esterna

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.

400, route d’Esch
L-1014 Lussemburgo

Consorzio promotori del Fondo/dei Comparti

Allianz Group
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Société d'Investissement a Capital Variable

Allianz Global Investors Fund (la “Societd”) & una societa
di investimento di tipo aperto a capitale variabile di
diritto lussemburghese, avente forma giuridica di Société
d'Investissement & Capital Variable.

Supplemento A al Prospetto informativo

semplificato

1° febbraio 2010

Il presente Supplemento integra, costituisce parte
integrante e deve essere letto unitamente a e nel contesto
del Prospetto informativo semplificato della Societa datato
1° gennaio 2010, oltre che a qualsivoglia supplemento
esistente cosi come di volta in volta modificato. | termini con
I'iniziale maiuscola hanno il medesimo significato loro
attribuito nel Prospetto informativo semplificato.

1) Variazione ad “Awviso per gli investitori della Svizzera”

A partire dalla data del presente Supplemento la sezione
“Rappresentante e Agente di pagamento in Svizzera”
all'interno della sezione intitolata “Avviso per gli investitori
della Svizzera” sara eliminata ed integralmente sostituita
da quanto segue:

Per le Azioni distribuite in Svizzera, il Rappresentante
e 'Agente di Pagamento in Svizzera &€ BNP Paribas
Securities Services, Paris, Succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, CH-8002 Zurigo.

1l Consiglio di Amministrazione della Societa desidera
informare gli Azionisti e i potenziali investitori della
Societa delle seguenti modifiche che interessano il
Prospetto informativo semplificato a partire dalla data
del presente Supplemento.

2) Variazione a “Elenco dei recapiti”

A partire dalla data del presente Supplemento, le sezioni
intitolate “Distributori/in Svizzera” e “Agenti di pagamento
e per le informazioni/in Svizzera” all'interno dell’Elenco
dei recapiti saranno eliminate ed integralmente sostituite
da quanto segue:

BNP Paribas Securities Services, Parigi
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

CH-8002 Zurigo
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Société d'Investissement a Capital Variable

Allianz Global Investors Fund (la “Societa”) & una societa
di investimento di tipo aperto a capitale variabile di
diritto lussemburghese, avente forma giuridica di Société
d'Investissement a Capital Variable.

Supplemento B al Prospetto informativo semplificato

5 febbraio 2010

Il presente Supplemento integra, costituisce parte
integrante e deve essere letto unitamente a e nel contesto
del Prospetto informativo semplificato della Societa datato
1° gennaio 2010, oltre che a qualsivoglia supplemento
esistente cosi come di volta in volta modificato. | termini
con l'iniziale maiuscola hanno il medesimo significato loro
attribuito nel Prospetto informativo semplificato.

1l Consiglio di Amministrazione della Societa desidera
informare gli Azionisti e i potenziali investitori della
Societa delle seguenti modifiche che interessano il
Prospetto informativo semplificato a partire dalla data
del presente Supplemento.

1) Variazione al Comparto Allianz NACM US High Yield

A partire dalla data del presente Supplemento il nome
del Comparto Allianz NACM US High Yield mutera in
Allianz US High Yield.

2) Implementazione dei nuovi Comparti
A partire dalla data del presente Supplemento la sezione
intitolata “Parte 3: Comparti” sara integrata come segue:



Allianz Euro Bond Strategy

Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

La politica d'investimento persegue I'obiettivo

di generare un rendimento a lungo termine in euro al
di sopra della media.

Principi d'investimento

a) Gli attivi del comparto sono investiti in Titoli fruttiferi
emessi 0 garantiti da governi, comuni, agenzie e
istituzioni sovranazionali e societa. Il comparto puo
acquistare altresi certificati su indici ed altri certificati
il cui profilo di rischio & correlato ai Titoli fruttiferi
o0 ai mercati d'investimento nei quali possono essere
allocati questi attivi.

Possono essere acquistati Titoli azionari e titoli
analoghi per 'esercizio dei diritti di sottoscrizione,

di conversione e di opzione su obbligazioni convertibili
e obbligazioni con warrant, a condizione che essi
siano venduti entro sei mesi.

b) Fatte salve in particolare le disposizioni di cui alla
lettera h) I'acquisto di altri Titoli fruttiferi secondo la
definizione di cui alla lettera a) non puo superare il
30% degli attivi del Comparto. Il valore dei titoli
garantiti da mutui ipotecari (MBS) e dei titoli garantiti
da attivita (ABS) non puo superare il 20% del valore
degli attivi del Comparto.

c) Fatte salve le disposizioni della lettera h), fino al 30%
degli attivi del Comparto possono essere investiti in
titoli dei mercati emergenti.

d) 1l Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi
attivi in OICVM od OIC che siano fondi del mercato
monetario o fondi obbligazionari.

e) Einoltre possibile detenere depositi e acquistare
strumenti del mercato monetario.

f) Alivello di Comparti, la quota di attivita e passivita
non denominate in euro puo superare il 20% del
valore degli attivi del Comparto solo in caso di
copertura dell'importo eccedente tale limite. Attivita
e passivita denominate nella stessa valuta non sono
soggette a tale limite fino al minore dei due importi.
Gli strumenti d’investimento non denominati in
alcuna valuta sono considerati come denominati
nella valuta del paese in cui I'emittente ha sede legale
(nel caso di titoli rappresentativi di azioni, dove la
societa é sita).

g) LaDuration dovrebbe essere compresa tra due e
otto anni.

h) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & ammissibile
non rispettare i limiti di cui alle lettere b) e c) di cui sopra.

i) Nei primi due mesi che seguono I'avvio del Comparto
e negli ultimi due mesi che ne precedono la
liquidazione o la fusione non é necessario rispettare i
limiti di cui alle lettere b), ), f) e g).

Diversificazione limitata del rischio

Con riferimento al punto 3 f) dell'Allegato 1, in deroga ai
limiti di cui al punto 3, lettere da a) a d), dell'Allegato 1, e in
conformita al principio della diversificazione del rischio, fino
al 100% del patrimonio netto di un Comparto puo essere
investito in titoli e strumenti del mercato monetario di
emittenti diversi, offerti o garantiti dall'Unione Europea,
dalla Banca Centrale Europea, da uno stato membro dell'UE
0 suo ente amministrativo, da uno stato membro dell'OCSE
o da un'organizzazione internazionale di diritto pubblico,
cui appartenga almeno uno degli stati membri dell'UE,
purché tali titoli e strumenti del mercato monetario siano
stati offerti nel quadro di almeno sei diverse emissioni e
purché i titoli e gli strumenti del mercato monetario della
stessa emissione non superino il 30% del patrimonio netto
del Comparto.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi
summenzionati, il Comparto (rispetto ad altri tipi di
fondi) presenta le opportunita e i rischi tipici degli
investimenti in mercati obbligazionari e monetari.

Da tale punto di vista, svolgono un ruolo determinante
irischi dei mercati obbligazionari e monetari quali il
rischio di oscillazioni dei tassi d’'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio di mercato generale,

il rischio specifico della societd, il rischio di inadempienza
dei pagamenti, il rischio di controparte, i rischi dei
mercati emergenti, il rischio di liquidita, i rischi di paese
e trasferimento, il rischio di custodia e, in minor misura,
irischi specifici degli investimenti negli investimenti
high yield e i rischi specifici dei titoli garantiti da attivita
(ABS) e dei titoli garantiti da mutui ipotecari (MBS).

Anche il rischio valutario & molto elevato per chi investe
in valute diverse dall’euro in relazione alle Classi di
azioni ove non sia prevista una specifica copertura



rispetto a una certa valuta a livello di singola Classe,
mentre € minore per chi investe in euro. Per quanto
concerne le Classi di azioni che prevedono una specifica
copertura rispetto a una determinata valuta a livello di
singola Classe, il rischio valutario é elevato per un
investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale & coperta la Classe di azioni che
detiene, mentre € pitt limitato per gli investitori che
operano in termini di tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti
sono soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione,
rischi legati al capitale del Fondo o dei singoli Comparti,
rischio di ridotta flessibilita, rischio d’inflazione, rischio
che le passivita di singole Classi di azioni influiscano su
altre Classi di azioni, rischio di inadempienza dei
pagamenti, rischio di modifiche allo Statuto, alla politica
d’investimento o ad altri aspetti fondamentali a livello di
Fondo o di singoli Comparti, rischio di costi di transazione
a livello di Fondo o di singoli Comparti derivante da
movimenti azionari, rischio connesso al personale che
ricopre funzioni chiave, rischi specifici connessi
all'investimento in fondi target, rischio di variazione
delle condizioni sottostanti, e rischio di performance.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di
tecniche e strumenti e rischi speciali connessi a tale uso”
e “Possibili effetti dell'utilizzo di derivati sul profilo di
rischio del Comparto”.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio

del Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali di cui
all'Introduzione, nella misura in cui lo stesso ricorra a derivati
per aumentare il livello di investimento. Cio risponde al fine
di conseguire un profilo di rischio a medio e lungo termine
analogo a quello di un comparto dal profilo simile che non
investa in derivati. Tuttavia, a questo scopo, il Gestore pud far
ricorso a strumenti derivati come piu ritiene opportuno,
anche optando per un livello di derivati molto elevato che,
rispetto a un fondo con profilo analogo che non investa in
derivati, in alcune fasi potrebbe produrre opportunita e rischi
supplementari molto elevati.

Profilo dell'investitore

Il Comparto si rivolge in particolare agli investitori per i
quali la sicurezza costituisce la maggiore priorita, ma
che accettano altresi il rischio di perdite in vista di
vantaggi di rendimento. Esso resta orientato agli
investitori in euro o, relativamente alle Classi di azioni
dotate di un’ampia copertura rispetto a una determinata
valuta, agli investitori che operano in tale valuta.

Dal punto di vista di questi investitori, il Comparto
dovrebbe conseguire, con un livello accettabile di
oscillazioni dei prezzi nel breve termine, rendimenti
orientati al mercato superiori a quelli dei depositi
vincolati e a risparmio.

Per le Classi di azioni che non prevedono una specifica
copertura rispetto a una determinata valuta a livello di
singola Classe, I'orizzonte d’investimento degli investitori
in euro dovrebbe essere di almeno tre anni. Tale criterio

é altresi applicato alle Classi di azioni che prevedono una
specifica copertura rispetto a una determinata valuta

a livello di singola Classe, nel caso di investitori che
ragionino nei termini della valuta rispetto alla quale

é coperta la Classe di azioni da essi detenute.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate:
9 febbraio 2010 per le Classi di azioni

C (EUR) (ISIN LU0484424121),

CT (EUR) (ISIN LU0484424394) e

IT (EUR) (ISIN LU0482909578)

Gestore degli investimenti

La Societa di Gestione ha trasferito la gestione degli
investimenti di Allianz Euro Bond Strategy ad Allianz
Global Investors Italia SGR S.p.A, Piazza Velasca 7/9,
20122 Milano, Italia.



Riepilogo oneri e commissioni

Classe Commissionedi  Commissione di Commissionedi ~ Commissione di Commissione di Commissione di Taxe
d'azioni" vendita? conversione® rimborso gestione e amministrazione® distribuzione® d’Abonnement
amministrazione
centrale?”
AJAT 3,00% 3,00% - 1,50 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
c/cT 3,00% 3,00% - 1,50 % annuo 0,50 % annuo 1,00 % annuo 0,05 % annuo
N/NT - - - 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
S/ST 9,00% 9,00% R 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
P/PT - - ) 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
1T - - -0 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,01 % annuo
X/XT - - -0 1,50 % annuo® 0,50 % annuo -9 0,01 % annuo
W/WT - - -0 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,01 % annuo

" Comprende tutte le Azioni di tutte le rispettive Classi di azioni.

2 All'emissione di Azioni del Comparto, la Societa di gestione ha facolta di applicare una Commissione di vendita inferiore.

3 La Commissione di conversione si riferisce alla conversione nella Classe di azioni indicata di un Comparto. Alla conversione di Azioni del Comparto, la Societa di
gestione ha facoltd di applicare una Commissione di conversione inferiore.

9 La Societa di gestione ha facolta di applicare una commissione inferiore.

% Potrd essere addebitata una commissione di performance; per ulteriori informazioni si rimanda alla Scheda informativa del Comparto.

91| o i Distributori, per il tramite della Societa di gestione, ha/hanno la facolta di applicare una commissione di distribuzione inferiore.

7 Attualmente non sono previste commissioni di rimborso.

® Salvo che non sia concordata un'altra commissione, che pud comprendere una componente correlata alla performance, sulla base di un singolo contratto
specifico stipulato tra la Societa di gestione e il rispettivo investitore.

% Attualmente non sono applicate commissioni di distribuzione.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio
generali”) nei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.



Allianz Euro High Yield Bond

Scheda informativa

Obiettivo d'investimento
La politica d'investimento persegue la crescita del
capitale in euro nel lungo periodo.

Principi d'investimento

a) Gli attivi del Comparto sono investiti in Titoli
fruttiferi. Il Comparto pud inoltre acquistare certificati
su indici e altri certificati il cui profilo di rischio
sia tipicamente correlato ai Titoli fruttiferi o ai
mercati d'investimento nei quali tali attivi possono
essere allocati.

Il Comparto non puod acquistare titoli garantiti da
mutui ipotecari (MBS) e titoli garantiti da attivita (ABS).

Possono essere acquistati Titoli azionari e titoli
analoghi per 'esercizio dei diritti di sottoscrizione, di
conversione e di opzione su obbligazioni convertibili e
obbligazioni con warrant, a condizione che essi siano
venduti entro sei mesi.

b) Fatte salve le disposizioni della lettera h), fino al 15%
degli attivi del Comparto possono essere investiti in
titoli dei mercati emergenti.

c) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera
h), almeno il 75% degli attivi del Comparto, secondo la
definizione della lettera a) primo capoverso, sono
investiti in attivita che al momento dell’acquisto sono
Investimenti high-yield.

d) 1l Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi
attivi in OICVM od OIC che siano fondi del mercato
monetario o fondi obbligazionari.

e) Einoltre possibile detenere depositi e acquistare
strumenti del mercato monetario.

f) Laquota di attivita e passivita non denominate in
euro puo superare il 10% del valore delle attivita del
Comparto solo in caso di copertura dell'importo
eccedente tale limite. Attivita e passivita denominate
nella stessa valuta non sono soggette a tale limite fino
al minore dei due importi. Gli strumenti
d’investimento non denominati in alcuna valuta sono
considerati come denominati nella valuta del paese in
cui 'emittente ha sede legale (nel caso di titoli
rappresentativi di azioni, dove la societa é sita).

g) La Duration dovrebbe essere compresa tra uno e nove
anni.

h) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, &€ ammissibile
non rispettare i limiti di cui alle lettere b) e ¢) di cui sopra.

i) Neiprimi due mesi che seguono I'avvio del Comparto e
negli ultimi due mesi che ne precedono la liquidazione
o la fusione non & necessario rispettare i limiti di cui
alle lettere b), c),f) e g).

Diversificazione limitata del rischio

Con riferimento al punto 3 f) dell'Allegato 1, in deroga ai
limiti di cui al punto 3, lettere da a) a d), dell'Allegato 1, e in
conformita al principio della diversificazione del rischio, fino
al 100% del patrimonio netto di un Comparto puo essere
investito in titoli e strumenti del mercato monetario di
emittenti diversi, offerti o garantiti dall'Unione Europea,
dalla Banca Centrale Europea, da uno stato membro dell'UE
0 suo ente amministrativo, da uno stato membro dell'OCSE
o da un'organizzazione internazionale di diritto pubblico,
cui appartenga almeno uno degli stati membri dell'UE,
purché tali titoli e strumenti del mercato monetario siano
stati offerti nel quadro di almeno sei diverse emissioni e
purché i titoli e gli strumenti del mercato monetario della
stessa emissione non superino il 30% del patrimonio netto
del Comparto.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati,
il Comparto (rispetto ad altri tipi di fondi) presenta

i massimi livelli di opportunita e di rischi tipici degli
investimenti nei mercati obbligazionari e monetari.

Da tale punto di vista, svolgono un ruolo determinante
irischi dei mercati obbligazionari e monetari, quali il
rischio di oscillazioni dei tassi d’'interesse, il rischio di
affidabilita creditizia, il rischio di mercato generale,

il rischio specifico della societd, il rischio di controparte,
il rischio di inadempienza dei pagamenti, i rischi
specifici degli investimenti high-yield e, in minor misura,
irischi dei mercati emergenti, il rischio di liquidita,

il rischio paese e trasferimento e il rischio di custodia.

Il rischio valutario & molto elevato anche per chi investe
in prodotti non denominati in euro nel caso di Classi di
azioni ove non sia prevista una specifica copertura
rispetto a una certa valuta a livello di singola Classe; tale



rischio sussiste tuttavia in misura minore per chi investe
in prodotti denominati in euro. Per quanto concerne

le Classi di azioni che prevedono una specifica copertura
rispetto a una determinata valuta a livello di singola
Classe, il rischio valutario é elevato per gli investitori che
non operano nei termini della valuta rispetto alla quale
é coperta la Classe di azioni che detiene, mentre € piti
limitato per gli investitori che operano in termini di

tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti
sono soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione,
rischi legati al capitale del comparto o dei singoli
comparti, rischio di ridotta flessibilita, rischio d'inflazione,
rischio che le passivita di singole Classi di azioni
influiscano su altre Classi di azioni, rischio di variazione
delle condizioni sottostanti, rischio di inadempienza dei
pagamenti, rischio di modifiche allo Statuto, alla politica
d'investimento o ad altri aspetti fondamentali a livello di
singoli comparti, rischio di costi di transazione a livello
di singoli comparti derivante da movimenti azionari,

il rischio connesso al personale che ricopre funzioni
chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente
pit elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di
tecniche e strumenti e rischi speciali connessi a tale uso”
e “Possibili effetti dell'utilizzo di derivati sul profilo di
rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle azioni del
Comparto puo essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del
Comparto

Il Comparto pud derogare alle disposizioni generali di

cui all'Introduzione, nella misura in cui lo stesso ricorra a
derivati per aumentare il livello di investimento.

Cio risponde al fine di conseguire un profilo di rischio a
medio e lungo termine analogo a quello di un comparto dal
profilo simile che non investa in derivati. Tuttavia,

a questo scopo, il Gestore puo far ricorso a strumenti
derivati come pit ritiene opportuno, anche optando per
un livello di derivati molto elevato che, rispetto a un fondo
con profilo analogo che non investa in derivati, in alcune
fasi potrebbe produrre opportunita e rischi supplementari
molto elevati.

Profilo dell'investitore

Il Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti sostanzialmente superiori ai tassi
d’interesse di mercato, con una crescita patrimoniale
risultante prevalentemente dalle opportunita di mercato.
Rispetto alle Classi di azioni dotate di un’ampia copertura
rispetto a una determinata valuta, invece, resta orientato
agli investitori che operano in termini di tale valuta.

In questo modo dovrebbero esserci buone prospettive

di elevati rendimenti a lungo termine, sebbene sia
impossibile calcolare il rischio di perdita.

L'ottica d'investimento dovrebbe essere di almeno
dieci anni.

Data di awvio per le Classi di azioni gia avviate:
9 febbraio 2010 per le Classi di azioni

A (EUR) (ISIN LU0482909818),

AT (EUR) (ISIN LU0482909909) e

IT (EUR) (ISIN LU0482910402)

Gestore degli investimenti

1l Gestore degli investimenti ha trasferito la gestione

degli investimenti di Allianz Euro High Yield Bond ad
Allianz Global Investors France SA, 20, rue Le Peletier,
75444 Paris, Cedex 09, Francia.



Riepilogo oneri e commissioni

Classe Commissionedi  Commissione di Commissionedi ~ Commissione di Commissione di Commissione di Taxe
d'azioni" vendita? conversione® rimborso gestione e amministrazione® distribuzione® d’Abonnement
amministrazione
centrale?”
AJAT 3,00% 3,00% - 1,50 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
c/cT 3,00% 3,00% -0 1,50 % annuo 0,50 % annuo 1,00 % annuo 0,05 % annuo
N/NT - - - 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
S/ST 9,00% 9,00% ) 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
P/PT - - ) 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
T - - -0 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,01 % annuo
XIXT - - -0 1,50 % annuo® 0,50 % annuo -9 0,01 % annuo
W/WT - - -0 1,00 % annuo 0,50 % annuo -9 0,01 % annuo

" Comprende tutte le Azioni di tutte le rispettive Classi di azioni.

2 All'emissione di Azioni del Comparto, la Societa di gestione ha facolta di applicare una Commissione di vendita inferiore.

3 La Commissione di conversione si riferisce alla conversione nella Classe di azioni indicata di un Comparto. Alla conversione di Azioni del Comparto, la Societa di
gestione ha facoltd di applicare una Commissione di conversione inferiore.

9 La Societa di gestione ha facolta di applicare una commissione inferiore.

%) Potra essere addebitata una commissione di performance; per ulteriori informazioni si rimanda alla Scheda informativa del Comparto.

91| o i Distributori, per il tramite della Societa di gestione, ha/hanno la facolta di applicare una commissione di distribuzione inferiore.

7 Attualmente non sono previste commissioni di rimborso.

® Salvo che non sia concordata un'altra commissione, che pud comprendere una componente correlata alla performance, sulla base di un singolo contratto
specifico stipulato tra la Societa di gestione e il rispettivo investitore.

% Attualmente non sono applicate commissioni di distribuzione.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio
generali”) nei prospetti informativi di offerta completo e semplificato.



Allianz Global Investors Fund

Société d'Investissement a Capital Variable

Allianz Global Investors Fund (la “Societd”) & una societa
di investimento di tipo aperto a capitale variabile di diritto
lussemburghese, avente forma giuridica di Société
d'Investissement & Capital Variable.

Supplemento C al Prospetto
informativo semplificato

26 marzo 2010

Il presente Supplemento integra, costituisce parte integrante
e deve essere letto unitamente a e nel contesto del Prospetto
informativo semplificato della Societa datato 1° gennaio
2010, oltre che a qualsivoglia supplemento esistente cosi
come di volta in volta modificato. | termini con l'iniziale
maiuscola hanno il medesimo significato loro attribuito nel
Prospetto informativo semplificato.

1l Consiglio di Amministrazione della Societa desidera
informare gli Azionisti e i potenziali investitori della
Societa delle seguenti modifiche che interessano il
Prospetto informativo semplificato a partire dalla data
del presente Supplemento.



1) Variazione al Comparto Allianz RCM Discovery
Europe Strategy

La sezione “Scadenza di contrattazione” nella Scheda
informativa del Comparto sara modificata come segue:

Le 18:00 CET o CEST di qualsiasi Giorno lavorativo
precedente a un Giorno di valutazione. Le richieste
di sottoscrizione e rimborso pervenute entro le

ore 18:00 CET o CEST sono effettuate al Prezzo di
sottoscrizione o di rimborso del successivo Giorno di
valutazione. Le richieste di sottoscrizione e rimborso
pervenute dopo tale orario sono effettuate al Prezzo
di sottoscrizione o di rimborso del secondo Giorno di
valutazione successivo.

2) Variazione al Comparto Protect Global Winner
2014

L'ultima frase del secondo paragrafo della sezione
“Struttura generale di derivati (Total Return Swap)”
nella Scheda informativa del Comparto sara modificata
come segue:

La principale controparte prevista per le operazioni
da effettuare nel contesto della struttura complessiva
di derivati € Commerzbank AG, Francoforte sul Meno,
Germania.

L'ultimo paragrafo della sezione “Obiettivo d'investimento
delle fasi successive (dal 26 aprile 2014 in avanti)” nella
Scheda informativa del Comparto sara modificata come
segue:

Non sara fornita alcuna altra garanzia oltre alla garanzia
al 25 aprile 2014.

[ “Principi d'investimento” nella Scheda informativa del
Comparto saranno modificati come segue:

e) Einoltre consentita I'acquisizione di certificati
—su indici azionari europei, inclusi quelli relativi
a singoli paesi europei
—su azioni di societa con sede legale in Europa e
—su Panieri azionari, laddove le attivita sottostanti
siano costituite da azioni di societa con sede
legale in Europa.

L'ultima frase della sezione “Possibili effetti dell'uso di
derivati sul profilo di rischio del Comparto” nella Scheda
informativa del Comparto sara modificata come segue:

Il profilo generale del Comparto é basato in particolare
sull'uso di derivati; & opportuno sottolineare che la
precitata struttura complessiva dei derivati in quanto
tale puo indurre un aumento del livello d'investimento
del Comparto oltre quello di un fondo interamente
investito in titoli.

3) Variazione ad “Awviso per gli investitori della
Repubblica d'Austria”

La sezione “Avviso per gli investitori della Repubblica
d’Austria” sara eliminata e integralmente sostituita da
quanto segue:

La distribuzione di Azioni dei Comparti Allianz NEJ US
Large Cap Value, Allianz RCM Asia Pacific, Allianz RCM
BRIC Equity, Allianz RCM China, Allianz RCM Discovery
Europe Strategy, Allianz RCM Euroland Equity Growth,
Allianz RCM Europe Equity Growth, Allianz RCM Europe
Small Cap Equity, Allianz RCM European Equity
Dividend, Allianz RCM Global Agricultural Trends,
Allianz RCM Global EcoTrends, Allianz RCM Global
Equity, Allianz RCM Global Sustainability, Allianz RCM
Global Unconstrained, Allianz RCM Growing Markets
Protect, Allianz RCM Hong Kong, Allianz RCM Oriental
Income, Allianz RCM Tiger, Allianz RCM Total Return
Asian Equity e Allianz RCM US Equity Systematic

nella Repubblica d’Austria é stata comunicata al
Finanzmarktaufsicht (Vienna) in conformita al
paragrafo 36 della InvFG.

Gli ordini di rimborso per le Azioni dei succitati
Comparti possono essere inoltrati all’Agente di
pagamento e per le informazioni austriaco, il quale
puo corrispondere agli Azionisti, su loro richiesta,

i proventi dei rimborsi, i dividendi, ove presenti, e altri
pagamenti in contanti in euro.

Inoltre, gli investitori possono ottenere, a titolo
gratuito, tutte le informazioni necessarie presso gli
Agenti di pagamento e per le informazioni austriaci,
quali il Prospetto informativo e il Prospetto informativo
semplificato, lo Statuto, le relazioni annuali e
semestrali, nonché i prezzi di sottoscrizione, rimborso
e conversione.

Prima di procedere all'acquisto di azioni dei Comparti,
si raccomanda agli investitori di verificare se, per la
classe di azioni interessata, i dati fiscali richiesti siano
pubblicati da Oesterreichische Kontrollbank.

4) Variazione ad “Awviso per gli investitori della
Svizzera"”

La sezione “Pubblicazioni” all'interno della sezione
intitolata “Avviso per gli investitori della Svizzera” sara
modificata come segue:

In Svizzera le pubblicazioni vengono effettuate

sullo “Schweizerisches Handelsamtsblatt” e su
www.fundinfo.com. In Svizzera i Prezzi di sottoscrizione
e rimborso e/o il Valore Netto d’Inventario delle Azioni
(conl'indicazione “commissioni escluse”) sono
pubblicati quotidianamente sul sito www.fundinfo.com.



Allianz Global Investors Fund

Société d'Investissement a Capital Variable

Allianz Global Investors Fund (la “Societd”) & una societa di
investimento di tipo aperto a capitale variabile di diritto
lussemburghese, avente forma giuridica di Société
d’'Investissement a Capital Variable.

Supplemento D al Prospetto informativo semplificato

26 maggio 2010

Il presente Supplemento integra, costituisce parte integrante

e deve essere letto unitamente a e nel contesto del Prospetto
informativo semplificato della Societa datato 1° gennaio 2010,
oltre che a qualsivoglia supplemento esistente cosi come di volta
in volta modificato. | termini con I'iniziale maiuscola hanno il
medesimo significato loro attribuito nel Prospetto informativo
semplificato.

1) Variazione alle Classi di azioni
La sezione intitolata “Classi di azioni” sara integrata come segue:

Le Azioni della Classe di azioni AT (SGD) sono offerte
esclusivamente nella Repubblica di Singapore.

2) Variazione al Riepilogo oneri e commissioni

La sezione intitolata “Riepilogo oneri e commissioni” sara
integrata come segue:

1l Consiglio di Amministrazione della Societa desidera informare
gli Azionisti e i potenziali investitori della Societa delle seguenti
modifiche che interessano il Prospetto informativo semplificato
a partire dalla data del presente Supplemento.

Comparto Classe di Commissione  Commissione  Commissione Commissione Commissione Commissione di Taxe
azioni" divendita?  diconversione® dirimborso  digestione e di amministra- distribuzione®  d'Abonnement
amministra- zione®
zione centrale®?)
Allianz RCM US Equity A2/AT2 5,00 % 5,00 % =N 2,50 % annuo 0,50 % annuo - 0,05 % annuo
Systematic C2/CT2 5,00 % 5,00 % =N 2,50 % annuo 0,50 % annuo 0,75 % annuo 0,05 % annuo
N2/NT2 - - -0 1,25 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
S2/ST2 9,00% 9,00% -0 1,25 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
P2/PT2 2,00% 2,00% -0 1,25 % annuo 0,50 % annuo -9 0,05 % annuo
12/1T2 2,00% 2,00% - 1,25 % annuo 0,50 % annuo -9 0,01 %annuo
RCMI12/RCM T2 2,00% 2,00% =N 1,25 % annuo 0,50 % annuo -9 0,01 % annuo
X2/XT2 - - - 1,25 % annuo® 0,50 % annuo -9 0,01 %annuo
W2/WT2 - - -0 1,25 % annuo 0,50 % annuo -9 0,01 % annuo

" Comprende tutte le Azioni di tutte le rispettive Classi di azioni.

2 All'emissione di Azioni del Comparto, la Societa di gestione ha facolta di applicare una Commissione di vendita inferiore.
3 La Commissione di conversione si riferisce a una conversione nella Classe di azioni indicata di un Comparto. Alla conversione di Azioni del Comparto, la Societa di gestione ha

facolta di applicare una Commissione di conversione inferiore.
4 La Societa di gestione ha facolta di applicare una commissione inferiore.

% Potra essere addebitata una commissione di performance; per ulteriori informazioni si rimanda alla Scheda informativa del Comparto.
%1l o i Distributori, per il tramite della Societa di gestione, hanno diritto ad applicare una commissione di distribuzione inferiore.

7 Attualmente non sono previste commissioni di rimborso.

® Salvo che non sia concordata un'altra commissione, che pud comprendere una componente correlata alla performance, sulla base di un singolo contratto specifico stipulato tra la

Societa di gestione e il rispettivo investitore.
% Attualmente non sono applicate commissioni di distribuzione.



3) Variazione alla Parte 2: Fattori di rischio generali

La sezione intitolata “Fattori di rischio generali” sara integrata
come segue:

Rischi specifici di investimento nella Repubblica Federativa del
Brasile con riferimento al regime fiscale locale

Gli investimenti di un Comparto nella Repubblica Federativa
del Brasile sono soggetti alla legislazione fiscale ivi vigente,
come la legge in materia di Imposta sulle Operazioni
Finanziarie (Imposto sobre Operacdes Financeiras, “IOF”), che
prevede modalita fiscali diverse, ciascuna applicata a una
tipologia specifica di operazioni finanziarie.

Cio puo tradursi, tra I'altro, nell'imposizione di un onere
fiscale sulle operazioni su cambi (“IOF/Cambi”), come pure
sulle operazioni in obbligazioni o titoli, ivi comprese quelle
effettuate su una borsa valori brasiliana regolamentata (“IOF/
Obbligazioni e titoli").

Sirichiama I'attenzione degli investitori sul fatto che le
imposte IOF possono essere aumentate o diminuite in
qualsiasi momento mediante decreto federale, senza che vi
sia alcun obbligo di previa notifica ai contribuenti o previa
approvazione del Congresso nazionale del Brasile.

Ne consegue che la legislazione IOF é piuttosto flessibile

e consente al governo brasiliano frequenti modifiche, le quali
possono essere apportate con un brevissimo preavviso e senza
darne previa comunicazione ai contribuenti. Inoltre, non

€ previsto alcun termine minimo tra I'entrata in vigore del
nuovo decreto e la sua effettiva applicazione. Questo contesto
legale & fonte di incertezza per gli investitori non brasiliani in
generale, poiché la legislazione IOF puo essere modificata in
modo sostanziale anche dopo che si sia deciso di investire
nella Repubblica Federativa del Brasile.

Di conseguenza, i dati seguenti rispecchiano solo determinati
oneri in vigore al 21 aprile 2010. E" inoltre importante ricordare
che altri tassi o imposte possono essere applicati ad altre
operazioni non indicate di seguito.

L'IOF/Cambi & imputabile alla conversione di valute estere in
real brasiliani e alla conversione di real brasiliani in valute
estere. Gli afflussi di contanti nei mercati finanziari e dei
capitali della Repubblica Federativa del Brasile sono
attualmente soggetti a un’IOF/Cambi stimata al 2,00%
dell'importo investito. Il deflusso di fondi correlati agli
investimenti del Comparto nei mercati finanziari e dei capitali
brasiliani, ivi compreso il pagamento di qualsiasi dividendo

e interesse di una partecipazione azionaria, € attualmente
soggetto a una deduzione pari allo 0,00%.

Altri investimenti, quali I'acquisizione di una partecipazione
in societa brasiliane non quotate, saranno soggetti a un’IOF/
Cambi pari allo 0,38%.

L'IOF/Obbligazioni e titoli &€ imputabile alle operazioni in
obbligazioni e titoli. L'I0OF/Obbligazioni e titoli attualmente
applicabile alle operazioni in azioni & pari allo 0,00%.

L'IOF/Obbligazioni e titoli & altresi applicabile alle obbligazioni
a tasso fisso (sia emesse da societa private che dal governo)
nella misura dell'1,00%. Allo stato attuale questa imposta si
applica unicamente agli investimenti detenuti per meno di

30 giorni su base decrescente. Alla scadenza di questo periodo,
I'imposta non & pit applicabile.

L’IOF/Obbligazioni e titoli & inoltre applicata, nella misura
dell'1,50%, sulle cessioni di azioni emesse da societa brasiliane
e ammesse alla negoziazione su una borsa valori brasiliana
con l'obiettivo di consentire 'emissione di ricevute di deposito
negoziate al di fuori della Repubblica Federativa del Brasile.

Conformemente all'attuale quadro legale, 'IOF/Cambi puo
essere aumentata fino a una percentuale massima del 25%
dell'importo dell'operazione in valuta, mentre I'lOF/
Obbligazioni e Titoli puod essere aumentata fino all’1,50%
al giorno.

Gli investitori devono tenere a mente che la deduzione di
importi dovuta alla legislazione fiscale vigente nella
Repubblica Federativa del Brasile potrebbe avere un effetto
negativo sulle performance di un Comparto che investa in tale
paese. Gli investitori devono essere consapevoli del fatto che
I'imposizione fiscale & indipendente dal risultato della singola
operazione, e quindi, in particolare, non & necessario che gli
investimenti del Comparto abbiano condotto a plusvalenze
patrimoniali.

I nuovi attivi derivanti dalle sottoscrizioni e soggetti all'IOF
saranno diminuiti conformemente a questa imposizione
fiscale, cosi che I'importo utile ai fini dell'investimento sara
inferiore agli attivi investiti nel rispettivo Comparto.

Sirichiama inoltre I'attenzione degli investitori sul fatto che
qualsiasi carico impositivo che possa derivare da qualsiasi
investimento nella Repubblica Federativa del Brasile sara
dedotto dagli attivi del rispettivo Comparto. Di conseguenza,
i nuovi investimenti nella Repubblica Federativa del Brasile, ivi
compresi e in particolare quelli derivanti dall'acquisizione
delle Azioni di un Comparto da (altri) investitori che
sottoscrivono le Azioni del Comparto successivamente al
momento in cui I'investitore legga le presenti informazioni
relative ai fattori di rischio, comprometteranno le
performance del rispettivo Comparto e avranno un effetto
negativo sulle performance di questo Comparto.

Esempio di effetti possibili dell'lOF/Cambi

1l presente esempio illustra come i nuovi afflussi di capitale
possano influire sugli investitori esistenti a causa della
legislazione IOF. Esso si basa sui seguenti presupposti:

— Il Comparto detiene fondi per 100 milioni di euro.

— Il Comparto investe il 100% dei suoi attivi nella Repubblica
Federativa del Brasile.

— Il prezzo dell'azione & pari a 100 euro.

— Afflussi di denaro pari a 10 milioni di euro al giorno per i
cinque giorni successivi.

— Nonssi tiene conto di alcuna commissione o impatto del
mercato.



Giorno Afflussi Volume del Comparto  Percentuale Volume del Comparto VNI per azione Numero di azioni

[in milioni [in milioni di euro] ante  I0F/Cambi [in milioni di euro] [in euro]

dieuro] IOF/Cambi post I0F/Cambi
0 100,00 100,00 100,00 1.000.000,00
1 10 110,00 2,00% 109,80 99,81818 1.100.000,00
2 10 119,80 2,00% 119,60 99,65154 1.200.182,15
3 10 129,60 2,00% 129,40 99,49775 1.300.531,83
4 10 139,40 2,00% 139,20 99,35500 1.401.036,61
5 10 149,20 2,00% 149,00 99,22182 1.501.685,79

4) Variazione al Comparto Allianz RCM US Equity Systematic

La sezione intitolata “Restrizioni per gli investitori” nella
Scheda informativa del Comparto sara cancellata e sostituita
integralmente come segue:

Classi di azioni disponibili / Limitazioni agli investitori

Inoltre, le Classi di azioni A2, AT2, C2, CT2, N2, NT2, S2, ST2,
P2,PT2,12,1T2,RCM 12, RCM IT2, X2, XT2, W2 e WT2 sono
disponibili e possono essere acquistate unicamente da
investitori che non hanno domicilio né residenza permanente
nella Repubblica Federale di Germania. Le Azioni delle Classi
di azioni A e AT non possono essere acquistate da investitori
residenti nella Repubblica Federale di Germania e che
intendono detenere le stesse nell'ambito del proprio attivo.

5) Variazione al Comparto Allianz US High Yield

La sezione intitolata “Scadenza di contrattazione” nella Scheda
informativa del Comparto sara cancellata senza essere sostituita.

6) Variazione a “Elenco dei recapiti”

La sezione intitolata “Gestore / Subconsulente agli investimenti”
nell’Elenco dei recapiti sard modificata come segue:

Allianz Global Investors Singapore Limited
(“AllianzGI Singapore”)

3 Temasek Avenue, #07-05 Centennial Tower,
Singapore 039190

AllianzGI Singapore appartiene al Gruppo Allianz Global Investors, societa del
Gruppo Allianz.

La sezione intitolata “Distributori / in Svizzera” nell’Elenco dei
recapiti sara cancellata e sostituita integralmente come segue:

Distributore principale in Svizzera
Allianz Global Investors Europe GmbH, Zurich Branch

Bleicherweg 19
POB
CH-8022 Zurigo

7) Implementazione di un nuovo Comparto

La sezione intitolata “Parte 3: Comparti” sara integrata
come segue:



Allianz RCM Brazil

Scheda informativa

Obiettivo d'investimento

L'obiettivo d’investimento consiste nel fornire agli investitori un
apprezzamento di capitale nel lungo termine. Il Comparto
cerchera di conseguire il proprio obiettivo investendo
prevalentemente nei mercati azionari della Repubblica Federativa
del Brasile.

Principi d'investimento

a) Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
almeno il 70% degli attivi del Comparto & investito in Azioni
di societa costituite nella Repubblica Federativa del Brasile.

Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),
& possibile investire fino al 30% degli attivi del Comparto in:

— azioni di societa costituite in Argentina, Bolivia, Cile,
Colombia, Costa Rica, Cuba, Repubblica Dominicana,
Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, Messico,
Nicaragua, Panama, Paraguay, Pert, Porto Rico, Uruguay
o Venezuela; e/o

— azioni di societa non ubicate nella Repubblica Federativa del
Brasile o nei paesi menzionati al punto uno di questa frase 2
di questa lettera a) e, in aggiunta, che generino una parte
significativa (almeno il 25%) dei loro redditi e/o utili nella
Repubblica Federativa del Brasile.

Il Comparto pud altresi investire in:

— warrant per sottoscrivere Azioni nelle societa delle tipologie di
cui alle frasi 1 0 2 della presente lettera a);

— certificati su indici azionari e altri certificati i cui profili di
rischio siano normalmente correlati alle Azioni delle societa di
cui alle frasi 1 0 2 della presente lettera a); e

— ricevute di deposito che rappresentino Azioni delle societa di
cui alle frasi 1 0 2 della presente lettera a).

Tali investimenti sono soggetti ai limiti menzionati in
precedenza alle frasi 1 o 2 della presente lettera a).

b

~

Fatte salve in particolare le disposizioni della lettera e),

& possibile investire fino al 10% degli attivi del Comparto in
Azioni, nonché in warrant per la sottoscrizione delle stesse, di
societa all'infuori di quelle specificate al precedente punto a).
Unitamente a investimenti in fondi azionari i cui obiettivi
d’'investimento non siano prevalentemente orientati
ainvestimenti ai sensi della lettera a), sono inoltre consentiti
e soggetti a questo limite investimenti del Comparto in
certificati su indici azionari e altri certificati i cui profili di
rischio siano normalmente correlati alle Azioni delle societa
di cui alla frase 1 della presente lettera b).

c) Il Comparto ha facolta di investire fino al 10% dei suoi attivi in
OICVM od OIC che siano fondi del mercato monetario o fondi
azionari o fondi che perseguono un approccio improntato al
rendimento assoluto.

d) Possono inoltre essere detenuti depositi e acquistati strumenti
del mercato monetario; il loro valore, unitamente al valore di
fondi del mercato monetario detenuti secondo la definizione
di cui alla lettera c), fatto salvo quanto previsto alla lettera e),
puo arrivare a un massimo del 15% degli attivi del Comparto
stesso. La finalita dei depositi, degli strumenti del mercato
monetario e dei fondi del mercato monetario & garantire il
necessario livello di liquidita.

e) Nell'ambito dell’Approccio all'esposizione, & possibile che i limiti
di cui alle lettere a), b) e d) di cui sopra non siano rispettati.

f) Ilimitidicui alle lettere a) e d) non devono essere rispettati
nei primi due mesi dopo I'avvio del Comparto e negli ultimi
due mesi prima della liquidazione o fusione del Comparto.

g) Stante che il Comparto é distribuito a Taiwan e in altre
giurisdizioni estere, si applicano le Ulteriori restrizioni
d'investimento di cui al punto 16) dell'Introduzione.

Profilo di rischio del Comparto

Tenuto conto delle circostanze e dei rischi summenzionati, il
Comparto — rispetto ad altre tipologie di fondi — presenta

i maggiori rischi e opportunita associati all'investimento in azioni
e, in particolare, i rischi specifici di investimento nella Repubblica
Federativa del Brasile con riferimento al regime fiscale locale.

Svolge un ruolo determinante I'orientamento del Comparto al
mercato azionario e, in particolare il rischio di mercato generale,
il rischio specifico della societa, il rischio di affidabilita creditizia,
irischi specifici di investimento nella Repubblica Federativa del
Brasile con riferimento al regime fiscale locale, il rischio di
controparte, il rischio di inadempienza dei pagamenti, il rischio
di paese e area geografica, i rischi dei mercati emergenti, il rischio
di liquidita, i rischi di paese e trasferimento e il rischio di
custodia. Tra I'altro, per quanto attiene a questo orientamento
azionario del Comparto, va sottolineato che le riduzioni dei
prezzi, in particolare quelle che colpiscono il mercato
complessivo e, probabilmente anche in misura pit significativa,
quelle pit costanti, possono produrre un effetto negativo sugli
attivi del Comparto.

Per quanto riguarda gli investimenti nel mercato monetario

e in depositi, oltre ai rischi riportati nei successivi paragrafi,

& opportuno considerare il rischio di variazioni del tasso
d’'interesse, il rischio di affidabilita creditizia, il rischio specifico
della societa, il rischio di mercato generale, i rischi specifici di
investimento nella Repubblica Federativa del Brasile con
riferimento al regime fiscale locale, il rischio di controparte, il
rischio di inadempienza dei pagamenti, i rischi dei mercati
emergenti, il rischio di liquidita, i rischi di paese e trasferimento
e il rischio di custodia.

[l rischio valutario é elevato in relazione alle Classi di azioni ove
non sia prevista una specifica copertura rispetto a una certa
valuta a livello di singola Classe. Per quanto concerne le Classi di
azioni che prevedono una specifica copertura rispetto a una



determinata valuta a livello di singola Classe, il rischio valutario

é elevato per un investitore che non opera nei termini della valuta
rispetto alla quale € coperta la Classe di azioni che detiene,
mentre € pit limitato per gli investitori che operano in termini di
tale valuta.

Inoltre, si fa presente agli investitori che gli investimenti sono
soggetti ai seguenti rischi: rischio di concentrazione, rischi legati
al capitale del comparto o dei singoli comparti, rischio di ridotta
flessibilita, rischio d'inflazione, rischio che le passivita di singole
Classi di azioni influiscano su altre Classi di azioni, rischio di
variazione delle condizioni sottostanti, rischio di regolamento,
rischio di modifiche allo Statuto, alla politica d'investimento e ad
altri aspetti fondamentali a livello di singoli comparti, rischio di
costi di transazione a livello di singoli comparti derivante da
movimenti azionari, il rischio connesso al personale che ricopre
funzioni chiave, il rischio specifico all'investimento in fondi target
e, in particolare, un rischio di performance nettamente piti
elevato.

Per informazioni sui rischi specifici connessi all'uso delle
tecniche e degli strumenti, si vedano le sezioni “Uso di tecniche

e strumenti e rischi speciali connessi a tale uso” e “Possibili effetti
dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto”.

La volatilita (oscillazione) del valore delle Azioni del Comparto puo
essere soggetta a un drastico aumento.

Possibili effetti dell'uso di derivati sul profilo di rischio del Comparto
Il Comparto puo derogare alle disposizioni generali dell'Introduzione
laddove il Fondo ricorra a strumenti derivati per incrementare il
livello di investimento al fine di conseguire un profilo di rischio

a medio/lungo termine caratterizzato da un potenziale rischio di
mercato leggermente piu elevato di quello di un fondo con lo stesso
profilo che non investa in derivati.

Riepilogo oneri e commissioni

Profilo dell'investitore

11 Comparto si rivolge in particolare agli investitori che si
aspettano rendimenti sostanzialmente superiori ai tassi
d’'interesse di mercato. Si suppone che la crescita degli attivi
derivi principalmente dalle opportunita di mercato, mentre il
rischio di perdite non puo essere calcolato. In relazione alle Classi
di azioni ampiamente coperte rispetto a una certa valuta,
l'attenzione resta concentrata su investitori che ragionano in
termini di tale valuta.

La prospettiva d'investimento dovrebbe essere di almeno dieci
anni.

Valuta base
uSh

Modello di determinazione di prezzi a valore equo
In relazione al Comparto verra impiegato un modello di
determinazione di prezzi a valore equo.

Data di avvio per le Classi di azioni gia avviate
Il Comparto non & ancora stato avviato.

Valutazione
Ogni giorno di apertura delle banche e delle borse in
Lussemburgo e della Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Gestore degli investimenti

La Societa di Gestione ha trasferito la gestione degli investimenti
di Allianz RCM Brazil ad Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Francoforte sul Meno.

Classe di Commissione Commissionedi  Commissionedi Commissionedi  Commissione di Commissionedi  Taxe d’Abonnement
azioni" divendita? conversione? rimborso gestione e amministrazione?  distribuzione®

amministrazione

centrale®®
AJAT 5,00% 5,00% -0 2,50 % annuo 0,75 % annuo -9 0,05 % annuo
c/cT 5,00% 5,00% -0 2,50 % annuo 0,75 % annuo 0,75 % annuo 0,05 % annuo
N/NT - - -0 1,25 % annuo 0,75 % annuo -9 0,05 % annuo
S/ST 9,00% 9,00% -0 1,25 % annuo 0,75 % annuo -9 0,05 % annuo
P/PT 2,00% 2,00% =N 1,25 % annuo 0,75 % annuo -9 0,05 % annuo
I/IT 2,00% 2,00% -0 1,25 % annuo 0,75 % annuo -9 0,01 % annuo
RCM I/RCM IT 2,00% 2,00% -0 1,25 % annuo 0,75 % annuo -9 0,01 % annuo
X/XT - - -0 1,25 % annuo® 0,75 % annuo -9 0,01 % annuo
W/WT - - -0 1,25 % annuo 0,75 % annuo -9 0,01 % annuo

! Comprende tutte le Azioni di tutte le rispettive Classi di azioni.

2 All'emissione di Azioni del Comparto, la Societa di gestione ha facolta di applicare una Commissione di vendita inferiore.

3 La Commissione di conversione si riferisce a una conversione nella Classe di azioni indicata di un Comparto. Alla conversione di Azioni del Comparto, la Societa di gestione ha
facolta di applicare una Commissione di conversione inferiore.

9 La Societa di gestione ha facolta di applicare una commissione inferiore.

% Potrd essere addebitata una commissione di performance; per ulteriori informazioni si rimanda alla Scheda informativa del Comparto.

8l oi Distributori, per il tramite della Societa di gestione, hanno diritto ad applicare una commissione di distribuzione inferiore.

7 Attualmente non sono previste commissioni di rimborso.

® Salvo che non sia concordata un’altra commissione, che pué comprendere una componente correlata alla performance, sulla base di un singolo contratto specifico stipulato tra la
Societa di gestione e il rispettivo investitore.

% Attualmente non sono applicate commissioni di distribuzione.

Siinvitano gli investitori a prestare particolare attenzione alle avvertenze sui rischi (si veda la sezione “Fattori di rischio generali”) dei
prospetti informativi di offerta completo e semplificato.



Awvio e chiusura di Comparti o Classi di azioni

1l Consiglio di Amministrazione della Societa desidera informare
gli Azionisti e i potenziali investitori della Societa dell’avvio e della

chiusura di Comparti o Classi di azioni avutisi fino alla data del

presente Supplemento.

Nome del Comparto Classe di azioni ISIN Data di awio Data di chiusura
Allianz RCM BRIC Equity AT (SGD) LU0485429301 17 febbraio 2010 -
Allianz RCM Discovery Europe Strategy A (H-GBP) LU0384024559 9 febbraio 2010 -
Allianz RCM India IT (USD) LU0348743443 - 8 febbraio 2010
Allianz RCM US Equity Systematic A (EUR) LU0256843979 25 marzo 2010 -

A (GBP) LU0264559369 5marzo 2010 -
Allianz Tactical Asset Allocation Euroland AT (EUR) LU0342715850 - 2 marzo 2010






